Morison Finansista Audit sp. z o.0.
Morison Finansista grupa spotek doradczych wyprzedzajgc oczekiwania

Morison
Finansista

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

dla Akcjonariuszy Wittchen S.A.

Dokonalismy przegladu zatgczonego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Wittchen S.A., z siedzibg w Kielpinie, ul. Ogrodowa 27/29, na
ktdre sktada sie:

- skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2016 roku,
ktére po stronie aktywéw i pasywdéw zamyka sie sumg 184 798 tys. zt

- skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych
dochodow za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku
wykazujgce dochody catkowite i zysk netto w wysokosci 6 668 tys. zt

- skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku
wykazujgce zmniejszenie kapitatu wkasnego o kwote 4 966 tys. zt

- skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pienieznych
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku
wykazujgce zmniejszenie stanu srodkow pienieznych na kwote 28 832 tys. zt

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodnos¢ tego skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z
wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami,
odpowiada Zarzad Wittchen S.A.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przeglgdu tego sprawozdania.

Morison KSi

Independent member RO y)
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Wittchen S.A.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. Morison

Finansista

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy naktadajg na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w
ksiegi rachunkowe oraz dokumentacje konsolidacyjng, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowosé Grupy
Kapitatowej Wittchen S.A.

Zakres i metoda przegladu skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego istotnie rézni sie od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z
wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o
zatgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, Zze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é¢ finansowa”, ktéry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejska.

Kluczowy biegty. rewident
Beata Ziomek
nr w rejestrze 12104

»MORISON FINANSISTA AUDIT”
spétka z 0.0. w Poznaniu

ul. Gtéwna 6

Spotka wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 255

Poznan, dnia 25 sierpnia 2016 roku.

Morison KSi

Independent member
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

dla Akcjonariuszy WittchenS.A.

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego
Spotki Wittchen S.A., z siedzibg w Kietpinie, ul. Ogrodowa 27/29, na ktére sktada sie:

- skrocone srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone
na dzien 30 czerwca 2016 roku, ktére po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie sumag 259 285 tys. zt

- skrocone $rodroczne sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku
wykazujgce zysk netto oraz dochody catkowite w wysokosci 5883 tys. zt

- skrécone srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku wykazujgce
zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 5 751 tys. zt

- skrécone $rodroczne sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku wykazujgce zmniejszenie
stanu srodkéw pienieznych na kwote 18 305 tys. zt

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodnos¢ tego skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é¢ finansowa”,
ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami, odpowiada
Zarzad Spoiki.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przeglgdu tego sprawozdania.

Morison KSi
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu skréconego $rédrocznego )

sprawozdania finansowego Wittchen S.A. za okres 01.01. - 30.06.2016 r. Morison
Finansista

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardoéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy naktadajg na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliSmy gtéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wglgdu w
ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Spofki.

Zakres i metoda przeglgdu skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie
od badan lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowos$ci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii 0 zatgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
,Sroédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Klugzowy biegty rewident

Omek

eata Ziomek
nr w rejestrze12104

,MORISON FINANSISTA AUDIT”
spoétka z 0.0. w Poznaniu
ul. Giéwna 6

Spotka wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 255

Poznah, dnia 25 sierpnia 2016 roku.

Morison KSi

Independent member
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Skonsolidowany Pétroczny Raport Grupy Kapitatowej Wittchen zawiera:

1. Woybrane dane finansowe 3
2. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres

od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 4
3. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres

od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 32
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za | pétrocze 2016 roku 41
5. Os$wiadczenie Zarzgdu Wittchen S.A. 54
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Skonsolidowany Pétroczny Raport Grupy Kapitatowej Wittchen za | pétrocze 2016 roku

Wybrane dane finansowe Grupa Kapitalowa Wittchen

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Wybrane Skonso”dowane dane finansowe 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
w tys. zt w tys. EUR
Przychgdy netto ze sprzedazy produktéw, towarow 62 614 55 248 14 294 13 364
i materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 905 7 550 1576 1826
Zysk (strata) brutto 7798 7 345 1780 1777
Zysk (strata) netto 6 682 8 353 1525 2020
Przeplyv_vy pieniezne netto z dziatalnosci (6 931) (5 160) (1582) (1 248)
operacyjnej
Przeplywy_ pieniezne netto z dziatalnosci (4 672) (1579) (1 067) (382)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (17 229) (12 924) (3933) (3 126)
Przeptywy pieniezne netto, razem (28 832) (19 663) (6 582) (4 756)
Liczba akcji (szt) 18 100 000 16 500 000 18 100 000 16 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg 0,37 0,51 0,08 0,12
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng 0.66 0.06 015 0,01
akcje (w zZEUR)
. ) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
Wybrane skonsolidowane dane finansowe
w tys. zi w tys. EUR
Aktywa razem 184 798 187 550 41 758 44 010
Zobowigzania dtugoterminowe 13961 59 428 3155 13 945
Zobowigzania krotkoterminowe 72 877 25196 16 468 5912
Kapitat wtasny 97 960 102 926 22 135 24 153
Kapitat zaktadowy 3620 3620 818 849
Liczba akcji (szt) 18 100 000 18 100 000 18 100 000 18 100 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 541 5,69 1,22 1,34
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Skonsolidowany Pétroczny Raport Grupy Kapitatowej Wittchen za | pétrocze 2016 roku
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Skonsolidowany Pétroczny Raport Grupy Kapitatowej Wittchen za | pétrocze 2016 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA nota 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 2 37131 33740 32512
Wartosc¢ firmy 17 113 17 113 17 113
Pozostate wartosci niematerialne 1 10776 11 067 11 621
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - -
Pozostate aktywa finansowe - - -
Naleznosci dtugoterminowe - - -
Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5 735 1645 5579
Aktywa trwate razem 65 755 63 565 66 825
Aktywa obrotowe

Zapasy 6 43 975 37831 32 247
Nale_ino:é,gi z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7 20 528 14 324 20 969
naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Krotkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 10 1238 1313 240
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 8 11 702 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 41 600 70 517 16 886
Aktywa obrotowe razem 119 043 123 985 70 342
Aktywa razem 184 798 187 550 137 167
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Skonsolidowany Pétroczny Raport Grupy Kapitatowej Wittchen za | pétrocze 2016 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej c.d.

PASYWA nota 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Kapitat wiasny

Kapitat zakltadowy 11 3620 3620 3300
Akcje wlasne - - -
Pozostaty kapitat zapasowy 121 818 109 109 83 455
Kapitat rezerwowy 453 141 37
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek (12) 2 )
Zyski / straty netto 6 682 27111 8 353
Zyski / straty z lat ubiegtych (34 601) (37 057) (37 057)

Kapitat wtasny przynalezny akcjonariuszom

L P 97 960 102 926 58 086
spotki dominujacej
Kapitat wtasny przynalezny akcjonariuszom ) i i
mniejszosciowym
Kapitat wiasny razem 97 960 102 926 58 086
Zobowigzania dlugoterminowe
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 14 6 249 51 800 52 090
Pozostate zobowigzania - - -
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 5 1122 888 730
Rezerwy dtugoterminowe 13 9 9 10
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 6 581 6731 6 747
Zobowigzania dlugoterminowe razem 13961 59 428 59 577

Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki 14 50 874 10 000 10 000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 15 9568 13397 7456
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 14 11 692 582 762
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - -
Rezerwy krotkoterminowe 13 474 950 785
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 269 267 501
Zobowigzania krétkoterminowe razem 72 877 25196 19 504
Pasywa razem 184 798 187 550 137 167
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Skonsolidowany Pétroczny Raport Grupy Kapitatowej Wittchen za | pétrocze 2016 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw

nota 01.01.-30.06.2016  01.01.-30.06.2015
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 18, 19 62 614 55 248
Koszt wtasny sprzedazy 18, 19 (25 776) (22 794)
Zysk brutto ze sprzedazy 36 838 32454
Koszty sprzedazy 19 (26 000) (20 423)
Koszty ogdlnego zarzadu 19 (4 369) (4 117)
Pozostate przychody operacyjne 20 563 707
Pozostate koszty operacyjne 20 (127) (2 071)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 6 905 7 550
Przychody finansowe 21 1398 642
Koszty finansowe 21 (505) (847)
Zysk przed opodatkowaniem 7798 7 345
Podatek dochodowy 22 (1116) 1008
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 6 682 8 353
Inne catkowite dochody
zRggrng]i Iz(rl:;zcr)]we z przeliczenia jednostek (14) @)
Catkowite dochody ogotem 6 668 8 351
ﬁzil‘(i:sjt;ze?rzypadajqce akcjonariuszom spotki 6 668 8351
Zysk netto przypadajace akcjonariuszom ) )
mniejszosciowym
g:;l:zivg:’e n::z:\qc;ogj/ przypadajace akcjonariuszom 6 668 8351
Catkowite dochody przypadajgce akcjonariuszom ) )
mniejszosciowym
Liczba akciji 18 100 000 16 500 000
Zysk na jedna akcje 0,37 0,51
Rozwodniony zysk na jedna akcje 0,37 0,51
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Skonsolidowany Pétroczny Raport Grupy Kapitatowej Wittchen za | pétrocze 2016 roku

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitaty

Zysk (strata) Roéznice Kapitaly przypadajace

1.01.30.06.2016 Kapitat Kapitat Kapitat netto z lat Zysk (strata) kursowe z na akcjonariuszy spotki przypgdaque na
zaktadowy zapasowy  rezerwowy . netto okresu : ; HINA akcjonariuszy

ubiegtych przeliczenia dominujacej - P
mniejszosciowych
Stan na 1.01.2016 3620 109 109 141 (9 946) - 2 102 926 -
Podziat zysku - 12 709 - (12 709) - - - -
Wyptata dywidendy - - - (11 946) - - (11 946) -
Wynik okresu - - - - 6 682 - 6 682 -
Emisja warrantéw - - 312 - - - 312 -
Roéznice kursowe z przeliczenia - - - - - (14) (14) -
Stan na 30.06.2016 3620 121 818 453 (34 601) 6 682 (12) 97 960 -
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Skonsolidowany Pétroczny Raport Grupy Kapitatowej Wittchen za | pétrocze 2016 roku

Zysk (strata) Réznice Kapitaty

Kapitaty

10131122015 zaldadowy  wiasne  zapasowy rezerwowy  Me0ZIt TECCIED kursomez ook akeionanuszy
ubiegtych przeliczenia dominujacej mniejszosciowych
Stan na 1.01.2015 28 929 (5 159) 37 562 37 (6 922) - - 54 447 -
Podwyzszenie kapitatu 3011 - - - - - - 3011 -
Obnizenie wartosci akcji (28 640) - 28 640 - - - - - -
Emisja akcji 320 - 25 654 - - - - 25974 -
Podziat zysku - - 20 839 - (20 839) - - - -
Wyptata dywidendy - - - - (9 296) - - (9 296) -
Wynik okresu - - - - - 27111 - 27111 -
Emisja warrantéw - - - 104 - - - 104 -
Sprzedaz akcji wlasnych - 5159 (3 586) - - - - 1573 -
Roznice kursowe z i i i ) i i 2 2 i
przeliczenia
Stan na 31.12.2015 3620 - 109 109 141 (37 057) 27111 2 102 926 -
1.01.-30.06.2015 Zakgi‘";"“f‘; cje Zap';zgivtva; reze'f\f‘v'(’)i\fva; Zyilét_(tsc:r; a Zyek {aata) kulra_so ;\/Tec‘ze Udzialy mniejszosci Razem V'ﬁ‘ap;:‘a;
ubiegtych przeliczenia
Stan na 1.01.2015 28 929 (5 159) 37562 37 (6 922) - - - 54 447
Emisja akcji 3011 - - - - - - - 3011
Objecie akcji powyzej i i i ) i i i i i
wartosci nominalnej
Obnizenie wartosci akgc;ji (28 640) - 28 640 - - - - - -
Podziat zysku - - 20839 - (20 839) - - - -
Transakcje z akcjonariuszami - - - - (9 296) - - - (9 296)
Wynik okresu - - - - - 8353 - - 8353
Pokrycie straty - - - - - - - - -
o - - - @ -
?ﬁ/gﬁd:;f ikocfj(l).WS*S.Skr;yCh - 5159 (3 586) - - - - - 1573
Stan na 30.06.2015 3300 - 83 455 37 (37 057) 8 353 2 - 58 086
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 7 798 7 345
Korekty razem (14 730) (12 505)
Amortyzacja 2479 2 007
Zyski (straty) przynalezne udzialowcom mniejszosciowym - -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (405) 32
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 240 842
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - -
Zmiana stanu rezerw (477) (37)
Zmiana stanu zapaséw (6 143) 1696
Zmiana stanu naleznosci (6 204) (4 326)
Zmiana stanu zobo_wiaz:ah z tytutu dostaw i ustug oraz (4 494) (12 898)
pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (74) 120
Podatek dochodowy zaptacony - -
Inne korekty 348 59
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (6 931) (5 160)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Inne wptywy z aktywow finansowych 246 6
Inne wptywy inwestycyjne - -
Nabycje wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych (4 918) (1 462)
aktywow trwatych
Wydatki na inv_vestycje w nieruchomosci oraz wartosci ) (123)
niematerialne i prawne
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4672) (1 579)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Inne wptywy finansowe - 1574
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
Wypftacone dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli (11 946) (9 251)
Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu ) )
zysku
Spiaty kredytéw i pozyczek (4 533) (1 301)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (246) (3099)
Odsetki zaptacone (504) (847)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (17 229) (12 924)
Przeplywy pieniezne netto razem (28 832) (19 663)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (85) (32)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 70 517 36 581
Srodki pieniezne na koniec okresu 41 600 16 886
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1. Wprowadzenie

Opis organizacji Grupy oraz podstawy sporzadzenia
Nazwa Jednostki Dominujgcej: WITTCHEN S.A.
Siedziba: Kietpin, ul. Ogrodowa 27/29 05-092 tomianki

Jednostkg dominujgcg jest Spétka WITTCHEN S.A. (,Spotka”, ,Jednostka Dominujgca”, ,Emitent”),
ktéra powstata w wyniku przeksztatcenia WITTCHEN spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Spotki WITTCHEN sp. z 0.0. z dnia
23 lutego 2010 roku sporzgdzonej przed notariuszem Januszem Rudnickim w Warszawie rep. A
2684/2010. Spoétka Akcyjna zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy
dla miasta ST. Warszawy Wydziat XIV Gospodarczy dnia 31 marca 2010 roku pod numerem KRS
0000352760.

Spotka posiada nr statystyczny REGON 011664266 oraz nr identyfikacyjny NIP 951-102-21-54.

Akcje Spotki sg notowane od 9 listopada 2015 roku na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie, gdzie sg klasyfikowane w sektorze: handel detaliczny.

Jednostkg Dominujaca zarzadza Zarzad Spofki.
W skiad Zarzgdu Spotki na dzien 30 czerwca 2016 roku wchodza:

- Jedrzej Rafat Wittchen — Prezes Zarzadu,
- Monika Wittchen — Wiceprezes Zarzadu.
W skitad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca 2016 roku wchodza;:

- Robert Jedrzejowski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,

- Jézef Mirecki — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Barbara Mirecka — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Monika Dziedzic — Czionek Rady Nadzorczej,

- Pawet Marcinkiewicz — Czionek Rady Nadzorczej,
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz detaliczna i hurtowa luksusowych
dodatkéw skdrzanych oraz odziezy skérzanej i obuwia skérzanego.

Rodzaj prowadzonej dziatalnosci Wittchen S.A. oraz Grupy Kapitatowej odpowiada danym statutu oraz
rejestracji sgdowej i nie ulegt zmianie w stosunku do poprzednich okreséw.
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Podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej

Struktura Grupy Kapitalowej nie ulegta zmianie w stosunku do informacji przedstawionych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok i zawiera nastepujgce spofki:

Nazwa Spotki Siedziba Data objecia kontroli
Wittchen Premium Sp. z o.0. Kietpin, Polska 18 maja 2012 roku
WITTCHEN PREMIUM Sp. z o0.0. spétka komandytowa Kietpin, Polska 23 kwietnia 2008 roku
JRWITTCHEN PREMIUM Sp. z 0.0. spétka komandytowa Kietpin, Polska 5 grudnia 2012 roku
WITTCHEN PREMIUM Sp. z o.0. spétka komandytowo akcyjna Kietpin, Polska 7 grudnia 2012 roku
WITTCHEN REAL ESTATE Sp. z 0.0. Kietpin, Polska 5 grudnia 2012 roku
WITTCHEN GmbH Berlin, Niemcy 24 lutego 2015 roku

2. Zastosowanie Miegdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Wittchen S.A.
obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku oraz zostato sporzgdzone zgodnie z
MSR 34 Srédroczna Sprawozdawczosé Finansowa.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informaciji,
ktére ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym zgodnie z
MSSF. Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac tacznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za 2015 rok.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy podlegajgce konsolidacji w dajgcej sie
przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez te spotki.

Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg prezentacji niniejszego srédrocznego skroconego
sprawozdania skonsolidowanego jest zioty polski. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty
zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do peinych tysiecy.

2.2 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Pierwszym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej WITTCHEN
S.A. sporzadzonym zgodnie z MSSF byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
trwajacy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku. Jako dzien przejscia na MSSF uznano 1
stycznia 2008 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki w dniu 9 wrzesnia 2015 roku podijeto
uchwate, na podstawie ktérej Wittchen S.A. sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej poczgwszy od sprawozdan
finansowych za okresy rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2015 roku.

Pozostate Spotki Grupy z wyjgtkiem Wittchen GmbH prowadzg ksiegi rachunkowe zgodnie z
przepisami okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) i
wydane na jej podstawie przepisy (,polskie standardy rachunkowosci”). Ksiegi prowadzi sie w jezyku
polskim i walucie funkcjonalne;j.

Wittchen GmbH prowadzi ksiegi w jezyku niemieckim, w walucie funkcjonalnej EURO, wedtug
niemieckich standardéw rachunkowo$ci (Handelgesetzbuch—HGB)
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1 Waluta funkcjonalna i zastosowane kursy walut

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej oraz walutg prezentacji niniejszego sprawozdania jest
zloty polski. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w ziotych polskich, po
zaokrggleniu do peinych tysiecy.

Na dzien bilansowy pieniezne pozycje aktywow i pasywow jednostki w walucie obcej (Srodki
pieniezne, naleznosci izobowigzania) wycenia sie po kursie natychmiastowej wymiany
obowigzujgcym w tym dniu, tj. po srednim kursie NBP ustalonym dla danej waluty.

Podobnie, wybrane dane finansowe zaprezentowane w sprawozdaniu zostaty przeliczone na walute
EURO w nastepujgcy sposéb: (a) pozycje bilansowe po kursie natychmiastowej wymiany
obowigzujgcym w tym dniu, tj. po $rednim kursie NBP, (b) pozycje rachunku zyskéw i strat wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw srednich NBP na koniec kazdego miesigca.

Kursy EURO zastosowane dla celéw przeliczenia jednostek zaleznych w ktdrych walutg funkcjonalng
jest EURO sg identyczne jak kursy zastosowane dla przeliczenia wybranych danych finansowych.

Pozostate pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej prezentuje sie w wartosci wynikajgcej
z pierwotnego ujecia w ksiegach.

Kursy przeliczeniowe 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Pozycje bilansowe: kurs EURO 4,4255 4,2615 4,1944
Pozycje bilansowe: kurs USD 3,9803 3,9011 3,7645
Pozycje bilansowe: kurs RUB 0,0620 0,0528 0,0676
Pozycje bilansowe: kurs HKD 0,5129 0,5033 0,4856
Pozycje bilansowe: kurs CNY 0,5988 0,6009 0,6070
Pozycje rachunku zyskoéw i strat: kurs EURO 4,3805 4,1848 4,1341

Zmiany polityki rachunkowosci oraz korekty btedéw

Zmiany polityki rachunkowo$ci nalezy dokonaé jedynie wtedy, gdy majg miejsce zmiany standardéw
rachunkowo$ci oraz gdy Grupa dokonuje zmian w celu zapewnienia lepszej prezentacji sprawozdan
finansowych.

Korekty wynikajgce ze zmiany polityki rachunkowosci wykazuje sie jako korekty zysku (straty) z lat
ubiegtych i doprowadza sie do poréwnywalnosci dane finansowe za rok poprzedni i prezentuje je
wedtug zasad obowigzujgcych w roku biezgcym.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie miata miejsca
zmiana zasad rachunkowos$ci oraz nie miaty miejsce korekty bteddéw.
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4. Dane uzupetniajgce do informaciji finansowych

NOTA 1 Wartosci niematerialne

Licencje, Naktady na
Wartos¢ firmy  Znaki towarowe oprogramowania niezakonczone wartosci Razem
komputerowe niematerialne
30.06.2016
Wartos¢ brutto
Stan na 1.01.2016 26 327 2 600 13553 310 42 790
Zwiekszenia - - 61 42 103
Zmniejszenia - - - - -
Stan na 30.06.2016 26 327 2 600 13 614 352 42 893
Umorzenie
Stan na 1.01.2016 9214 - 5396 - 14 610
Zwiekszenia - - 394 - 394
Zmniejszenia : - - - -
Stan na 30.06.2016 9214 - 5790 - 15004
Stan na 30.06.2016 17 113 2600 7824 352 27 889
- wartos¢ netto
Licencje, Naktady na
31.12.2015 Wartos¢ firmy  Znaki towarowe oprogramowania niezakonczone wartosci Razem
komputerowe niematerialne
Wartos¢ brutto
Stan na 1.01.2015 26 327 2 600 13471 187 42 585
Zwigkszenia - - 86 123 209
Zmniejszenia - - 4 - 4
Stan na 31.12.2015 26 327 2 600 13553 310 42 790
Umorzenie
Stan na 1.01.2015 9214 - 4176 - 13 390
Zwigkszenia - - 1223 - 1223
Zmniejszenia - - 3 - 3
Stan na 31.12.2015 9214 - 5396 - 14 610
Stan na 31.12.2015 17 113 2 600 8157 310 28 180
- wartos¢ netto
Licencje, Naktady na
30.06.2015 Wartos¢ firmy  Znaki towarowe oprogramowania niezakonczone wartosci Razem
komputerowe niematerialne
Warto$c¢ brutto
Stan na 1.01.2015 26 327 2 600 13471 187 42 585
Zwiekszenia - - 30 123 153
Zmniejszenia - - - - -
Stan na 30.06.2015 26 327 2 600 13501 310 42 738
Umorzenie
Stan na 1.01.2015 9214 - 4176 - 13 390
Zwiekszenia - - 614 - 614
Zmniejszenia - - - - -
Stan na 30.06.2015 9214 - 4790 - 14 004
Stan na 30.06.2015 17 113 2600 8711 310 28 734

- wartos¢ netto
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Pozostate wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg gtéwnie
zastrzezonych znakéw towarowych i oprogramowanie komputerowe (tgcznie ze zwigzanymi z tym

oprogramowaniem licencjami).

licencie na uzywanie

Wartosci niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania, prezentowane
sg W pozycji ,naktady na niezakonczone wartosci niematerialne”.

Nie wystapity zmniejszenia z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych zostata ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

NOTA 2 Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

Budynki  Maszynyi Srodki v
30.06.2016 Grunty i obiekty  urzadzenia transportu Inne w bugow!e i Razem
zaliczki
Wartos¢ brutto
Stan na 1.01.2016 4 476 34717 7 205 1715 8 267 2232 58 612
Zwiekszenia - 693 535 1848 1067 1942 6 085
Zmniejszenia, w tym ; - - 2 28 579 609
przekazanie do eksploatacji
Stan na 30.06.2016 4476 35410 7740 3561 9 306 3595 64 088
Umorzenie
Stan na 1.01.2016 - 13190 4872 800 6 010 - 24 872
Zwiekszenia - 896 541 250 398 - 2 085
Zmniejszenia - - - - - - -
Stan na 30.06.2016 - 14 086 5413 1050 6 408 - 26 957
Stan na 30.06.2016 4476 21324 2327 2511 2898 3595 37131
- wartos¢ netto
. . . Srodki trwate
Budynki Maszyny i Srodki .
31.12.2015 Grunty i obiekty  urzadzenia transportu Inne w buc_iow!e i Razem
zaliczki

Wartos¢ brutto
Stan na 1.01.2015 4476 33252 6 329 2043 6 317 1992 54 409
Zwiekszenia - 1690 882 913 2100 2199 7784
Zmniejszenia, w tym ) - 225 6 1240 150 1959 3580
przekazanie do eksploatacji
Stan na 31.12.2015 4 476 34717 7 205 1716 8 267 2232 58 613
Umorzenie
Stan na 1.01.2015 - 11 597 4 427 1892 5339 - 23 255
Zwiekszenia - 1804 445 115 696 - 3060
Zmniejszenia - 210 - 1207 25 - 1442
Stan na 31.12.2015 - 13191 4872 800 6 010 - 24 873
Stan na 31.12.2015 4476 21526 2333 916 2257 2232 33740

- wartos¢ netto
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Srodki trwate w

30.06.2015 Grunty _Bud_ynkl Maszyny_l Srodki Inne budowie i Razem
i obiekty  urzadzenia transportu R
zaliczki
Wartos¢ brutto
Stan na 01.01.2015 4 476 33 252 6 330 2043 6 317 1992 54 410
Zwiekszenia 733 324 384 1313 1523 4277
Zmniejszenia 12 6 33 1476 1527
Stan na 30.06.2015 4476 33973 6 648 2394 7630 2039 57 160
Umorzenie
Stan na 01.01.2015 11 596 4 427 1893 5339 - 23 255
Zwiekszenia 877 206 24 286 - 1393
Zmniejszenia -
Stan na 30.06.2015 12 473 4 633 1917 5625 - 24 648
Stan na 30.06.2015 4476 21500 2015 477 2005 2039 32512

- wartos¢ netto

Dominujgcg pozycjg w strukturze rzeczowych aktywéw trwatych stanowity na dzien bilansowy budynki
i budowle. W zakresie tej pozycji gtdwng jej wartos¢ tworzg nakiady w wynajmowanych obiektach
handlowych, budynek magazynowy w Palmirach oraz budynek administracyjno-biurowy zlokalizowany
w Kietpinie, przy ulicy Ogrodowej 27/29, ktory zostat wykazany w sprawozdaniu finansowym wedtug
wartosci godziwej wynikajgcej z umowy leasingu zawartej z PKO Leasing SA, na podstawie ktorej jest
on uzytkowany przez Grupe.

Istotne zwiekszenia w 2016 roku dotyczyty srodkéw transportu (w tym modernizacja floty
samochodowej Grupy), inwestycji w nowe salony i modernizacji istniejgcych. W pierwszym potroczu
2016 roku Grupa rozpoczeta budowe nowej siedziby obok budynku magazynowego w Palmirach,
zgodnie z informacjami zawartymi w prospekcie emisyjnym. Planowane zakonczenie tej inwestycji jest
przewidziane na 2017 rok.

NOTA 3 Struktura wlasnosci sSrodkéw trwalych, leasing

W ramach umow leasingu finansowego Grupa uzytkowata na dzien bilansowy grunt, nieruchomos¢
oraz srodki transportu. W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku nie zawarto
nowych uméw leasingowych.

NOTA 4 Aktywa trwate — aktywa finansowe

Na dzien bilansowy nie wystgpity aktywa trwate — aktywa finansowe, w tym nie wystgpity inwestycje w
jednostkach zaleznych nieobjetych konsolidacja oraz w jednostkach wycenianych metodg praw
wiasnosci.

NOTA 5 Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Stan na poczatek okresu 1645 4 256 4 256
Zwiekszenia ; 11323 11323
- uznanie wyniku finansowego

Zmniejszenia 910 3934 i}
- obcigzenie wyniku finansowego

Stan na koniec okresu 735 1645 5579

Aktywa zostang w catosci zrealizowane w przysztych okresach i na dzien bilansowy nie sg objete
odpisem.
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Rezerwa z tytutlu podatku odroczonego 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Stan na poczatek okresu 888 415 415
Zwigkszenia 234 473 315
- obcigzenie wyniku finansowego

Zmniejszenia _ . _
- uznanie wyniku finansowego

Stan na koniec okresu 1122 888 730
NOTA 6 Zapasy

Zapasy 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Towary 44 475 38 331 32747
Odpis aktualizujgcy zapasy (500) (500) (500)
Razem zapasy 43 975 37 831 32 247

Wzrost stanu zapaséw zwigzany jest ze wzrostem przychodoéw Grupy Kapitatowej oraz ze wzrostem

kursu USD i EUR w stosunku do PLN.

NOTA 7 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci pozostate

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostate 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
naleznosci

Nlaleznosc.:l z tytutu dostaw i ustug 29 847 23917 32 849
- jednostki pozostate

Odpis aktuallzu1§cy warto$¢ naleznosci (10 047) (10 079) (12 987)
z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu podatkéw 223 131 18
Inne naleznosci krotkoterminowe 4270 4120 1089
Odpis aktualizujgcy wartos¢ inne naleznosci (3765) (3 765) -
Razem naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 20 528 14 324 20 969

W kwocie naleznosci z tytutu dostaw i ustug — jednostki pozostate ujete sg zaliczki na dostawy w

kwocie 16 300 tys. zt ( na dzieh 30 czerwca 2015 roku — 15 498 tys. zt.)

Zmiany odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci w okresie objetym sprawozdaniem finansowym

prezentuje ponizsza tabela.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Stan na poczatek okresu 13844 12 987 12 987
Zwiekszenia - 857 -
Odpis reklasyfikacja - - -
Zmniejszenia 32 - -
Stan na koniec okresu 13 812 13 844 12 987

str. 18



Skonsolidowany Pétroczny Raport Grupy Kapitatowej Wittchen za | pétrocze 2016 roku

NOTA 8 Instrumenty finansowe

Warto$¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany skfadnik
aktywéw mogtby zosta¢  wymieniony, a zobowigzanie = wykonane, pomiedzy dobrze
poinformowanymi, zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentéw
finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, ich warto§¢ godziwg ustala sie na podstawie
parametréw pochodzgcych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku
instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wartos¢ godziwa ustalana
jest na podstawie technik wyceny, w tym szacunkéw zarzadu.

Warto$¢ godziwa aktywow finansowych odpowiada ich wartosci bilansowej. Grupa nie dokonywata
wyceny warto$ci godziwej nalezno$ci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug - ich warto$¢ bilansowa
uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie warto$ci godziwej. Wartosé aktywow
finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do
nastepujgcych kategorii instrumentow finansowych okreslonych w MSR 39:

Wartos¢ ksiegowa kategorii aktywow finansowych 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
1. Pozyczki i naleznosci, w tym: 62 128 84 841 37 855
- Nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 20 528 14 324 20 969
naleznosci krétkoterminowe

- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 41600 70 517 16 886
2. Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci 11 702 - -

godziwej przez wynik finansowy

3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci
4. Dostepne do sprzedazy - - -

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Grupa posiadata i wycenita dwa kontrakty terminowe forward na
kupno waluty USD w tacznej wysokosci 2 940 tys. USD. Grupa ujeta zobowigzanie z tytutu zawartych
kontraktow w pozycji krotkoterminowych zobowigzan finansowych, natomiast nalezno$¢ z tytutu
zawartych kontraktéow terminowych w pozycji pozostatych krétkoterminowych aktywoéw finansowych.

Warto$¢ godziwa zobowigzan finansowych nie rézni sie od ich wartosci ksiegowej zaréwno dla danych
zgodnych ze stanem na dzien sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania
skonsolidowanego tj. na dzien 30 czerwca 2016 roku jak réwniez danych porownywalnych. Wartos¢
zobowigzah finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie¢ do kategorii
instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39 jako zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu oraz zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik.

Zobowigzania finansowe 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
1. Kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 50874 55 407 55 594
- czes$¢ krotkoterminowa 50 874 10 000 10 000
- cze$¢ diugoterminowa - 45 407 45 594
2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 9568 13 397 7 456
zobowigzania

3. Pozostate zobowigzania finansowe 11 212 } }
(w tym kontrakty forward)

- czes$¢ krotkoterminowa 11212 - -
- cze$¢ diugoterminowa - - -
4. Leasing, w tym: 6729 6 975 7 258
- czes$¢ krotkoterminowa 480 582 762
- cze$¢ diugoterminowa 6 249 6 393 6 496
5. Inne - - -
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NOTA 9 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Srodki pieniezne w kasie 430 1093 869
Srodki pieniezne w banku i kasie EUR 7 26 225
Srodki pieniezne w banku i kasie USD 5046 8 894 33
Srodki pieniezne w banku i kasie HKD 8 2 -
Srodki pieniezne w banku PLN 36 109 60 502 15 759

41 600 70 517 16 886
Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania - - -
kurs EURO 4,4255 4,2615 4,1944
kurs USD 3,9803 3,9011 3,7645
kurs HKD 0,5129 0,5033 0,4856

NOTA 10 Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Koszy eksploatacyjne lokali 52 295 -
Ubezpieczenia 89 46 71
Koszty opakowan 250 336 -
Pozostate koszty 847 636 169
Razem 1238 1313 240

NOTA 11 Kapitat wiasny

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z
uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogta generowaé zwrot dla akcjonariuszy
oraz przynosi¢ korzysci pozostatym potencjalnym beneficjentom.

Kapitat wiasny

Kapitat wiasny 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Kapitat zaktadowy 3620 3620 3300
Akcje wtasne - - -
Pozostaty kapitat zapasowy 121 818 109 109 83 455
Kapitat rezerwowy 453 141 37
Réznice kursowe z przeliczenia (12) 2 (2)
Zyski / straty netto 6 682 27 111 8 353
Zyski / straty z lat ubiegtych (34 601) (37 057) (37 057)
Kapitatl wtasny przynalezny akcjonariuszom spotki 97 960 102 926 58 086

dominujacej

W pierwszym potroczu 2016 roku Grupa ujeta w kosztach i w kapitale 312 tys. zt w zwigzku z
programem opcji menedzerskich opisanych szczegétowo w nocie 11 w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2015 rok. Na dzieh 31 grudnia 2015 roku Grupa ujeta w kosztach i w
kapitale 104 tys. zt. Wartos¢ catego programu OM na dzien przyznania wg wartosci godziwej wyniosta
1.326 tys. zt.
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Kapitatl zakladowy

Struktura wiascicielska kapitatu zakltadowego na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia
2015 roku przedstawiata sie nastepujgco:

o Nomiane % aptaglosow
Jedrzej i Monika Wittchen* 13785 178,00 2 757 035,60 76,16%
posrednio poprzez SIMEI 13 124 046,00 2 624 809,20 72,51%
bezposrednio Jedrzej Wittchen 33 492,00 6 698,40 0,19%
bezposrednio Monika Wittchen 627 640,00 125 528,00 3,47%
Pozostali 4 314 822,00 862 964,40 23,84%
Ogoétem 18 100 000,00 3 620 000,00 100,00%

* Pan Jedrzej Wittchen posiada 90% akcji spotki SIMEI Investment Ltd. natomiast Pani Monika Wittchen posiada 10% akcji
spotki SIMEI Investment Ltd.

Kapitat zaktadowy Spétki na dzieh 30 czerwca 2016 wynosi 3.620.000 zt (stownie: trzy miliony
szeséset dwadziescia tysiecy ziotych) i dzieli sie na 18.100.000 (stownie: osiemnascie milionéw sto
tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda, na co skilada sie:
(1)16.500.000 akcji serii A; (ii) 1.600.000 akgciji serii B. Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich
wyemitowanych akcji wynosi 18.100.000 gtosow. W | pétroczu zakohczonym 30 czerwca 2016 roku
nie wystgpity zmiany w wielkoséci i strukturze kapitatu zakladowego Spoiki.

NOTA 12 Dywidendy wyptacone

30.06.2016
Dywidenda z akcji zwyktych i uprzywilejowanych co do gtosu uchwalona przez ZWZA 11 946
Dywidenda wyptacona do 30 czerwca 2016 roku 11 946

Uchwatg ZWZA z dnia 26 kwietnia 2016 roku uchwalona zostata dywidenda z zysku za rok 2015 w
kwocie 11.946.000 zt, tj. 0,66 zt na kazda akcje.

31.12.2015
Dywidenda z akcji zwyktych i uprzywilejowanych co do gtosu uchwalona przez ZWZA 9 296
Dywidenda wyptacona do 31 grudnia 2015 roku 9251

Uchwatg ZWZA z dnia 23 kwietnia 2015 roku uchwalona zostata dywidenda z zysku za rok 2014 w
kwocie 9.296.100 z1, tj. 0,05634 zt na kazdg akcje.
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NOTA 13 Rezerwy

Rezerwy 30.06.2016

odprawy emerytalnei

niewykorzystane

pozostate rezerwy

Stan na 01.01.2016
Zwigkszenia - obcigzenie wyniku
Zmniejszenia - uznanie wyniku
Stan na 30.06.2016
Dtugoterminowe
Krétkoterminowe

Razem

nagrody jubileuszowe urlopy
14 305 640
- - 476
14 305 164
9 - -
5 305 164
14 305 164

Rezerwy 31.12.2015

odprawy emerytalne i

niewykorzystane

pozostate rezerwy

Stan na 1.01.2015

Zwiekszenia - obcigzenie wyniku
Zmniejszenia - uznanie wyniku
Stan na 31.12.2015
Dtugoterminowe
Krétkoterminowe

Razem

nagrody jubileuszowe urlopy

10 325 497
14 305 871
10 325 728
14 305 640

9 - -

5 305 640
14 305 640

Rezerwy 30.06.2015

odprawy emerytalne i

niewykorzystane

pozostate rezerwy

Stan na 01.01.2015
Zwiekszenia - obcigzenie wyniku
Zmniejszenia - uznanie wyniku
Stan na 30.06.2015
Dtugoterminowe
Krotkoterminowe

Razem

nagrody jubileuszowe urlopy
10 325 497
- - 231
- 40 228
10 285 500
10 - -
- 285 500
10 285 500
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NOTA 14 Zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
wyceniane sg w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta.

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Kredyty bankowe i pozyczki - 45 407 45 594
Zobowigzania z tytutu leasingu 6 249 6 393 6 496
Z tytutu emisji obligaciji - - -
Razem dlugoterminowe zobowigzania finansowe 6 249 51 800 52 090
Zobowigzania z tytutu leasingu - 582 762
Kredyty i pozyczki 50 874 10 000 10 000
Inne zobowigzania finansowe 11 692 - -
Razem krétkoterminowe zobowigzania finansowe 62 566 10 582 10 762
Zobowigzania finansowe krétkoterminowe i
dtugoterminowe razem 68 815 62 382 62 852
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 600 70 517 16 886
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 11 702 - -
Razem krétkoterminowe zobowigzania finansowe 15 513 (8 135) 45 966

zmniejszone o aktywa

Na koniec czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku zobowigzania finansowe Spofki
wynikaty z uméw kredytowych zawartych z mBank S.A. oraz z umoéw leasingu zawartych z PKO
Leasing S.A. i mLeasing Sp. z o.0.. Umowy kredytowe zawarte z mBank S.A. wygasajg w kwietniu
2017 roku; w zwigzku z powyzszym na dzien 30 czerwca 2016 roku Grupa zaprezentowata
zobowigzania z tytutu tychze umoéw w pozycji krétkoterminowych zobowigzan finansowych.

NOTA 15 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe oraz handlowe wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Krétkoterminowe
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w warto$ci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na
nieznaczace efekty dyskonta.

Zobowigzania handlowe oraz pozostale 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
zobowiagzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5048 6978 2595
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw, optat i

Swiadczen spotecznych 1917 4 657 1490
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1113 1051 1072
Inne zobowigzania - pozostate jednostki 1490 711 2 299

Razem krétkoterminowe zobowigzania z tyt. dostaw
i ustug oraz pozostate zobowigzania 9 568 13 397 7 456
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NOTA 16 Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Diugoterminowe 6 581 6 731 6 747
Rozliczenie dotacji PARP 6 581 6 731 6 747
Krétkoterminowe 269 267 501
Rozliczenie dotacji z PARP 266 259 489
Pozostate 3 8 12
Razem 6 850 6 998 7248

Dtugoterminowe

rozliczenia miedzyokresowe

i otrzymane w kwocie 9 537 tys. zl.

NOTA 17 Przychody i koszt wlasny sprzedazy

stanowig przede wszystkim dotacje rozliczone

Przychody ze sprzedazy

1.01.-30.06.2016

1.01.-30.06.2015

Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze sprzedazy produktow

Razem przychody z dziatalno$ci operacyjnej

61 655 53 287
959 1961
62 614 55 248

Koszt wlasny sprzedazy - wartos¢ sprzedanych towaréw

1.01.-30.06.2016

1.01.-30.06.2015

Wartos¢ sprzedanych towarow

Razem koszt wiasny sprzedazy

NOTA 18 Segmenty dziatalnosci

Segmenty operacyjne

25776

22 794

25776

22794

Grupa wyodrebnia segmenty operacyjne w oparciu o kanaty sprzedazowe, bez rozrdznienia czy
sprzedawane sg towary pod markg Wittchen czy VIP COLLECTION. Grupa wyszczegolnita
nastepujgce segmenty: (i) segment detaliczny, stanowigcy sprzedaz w salonach detalicznych,
sprzedaz internetowg oraz pozostatg sprzedaz detaliczng, (ii) segment B2B obejmujgcy sprzedaz
krajowg oraz sprzedaz eksportowg do firm i klientéw korporacyjnych oraz (iii) segment pozostaty,
obejmujacy pozostatg sprzedaz nie zaklasyfikowana do pozostatych segmentéw, gtéwnie przychody z
wynajmu powierzchni biurowej.
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1.01.-30.06.2016 1.01.-30.06.2015
Przychody
Segment detaliczny 53 850 47 042
Segment B2B 8 426 7 909
Segment pozostaty 338 297
Razem przychody ze sprzedazy dziatalnosci podstawowej 62 614 55 248
Koszty
Segment detaliczny 49 433 41 363
Segment B2B 6 604 5869
Segment pozostaty 108 102
Razem koszty dziatalnosci podstawowej 56 145 47 334
Wynik dziatalnosci podstawowej segmentu
Segment detaliczny 4417 5679
Segment B2B 1822 2 040
Segment pozostaty 230 195
Razem wynik dziatalnosci podstawowej segmentow 6 469 7914
Aktywa segmentu operacyjnego
Segment detaliczny 137 530 95 266
Segment B2B 42 097 36 625
Segment pozostaty 5171 5276
Razem aktywa segmentow 184 798 137 167

Sezonowos¢ sprzedazy

Dziatalnos¢ Grupy podlega zjawisku sezonowos$ci sprzedazy. Wedtug szacunkéw Zarzadu Emitenta
okoto 35 - 40% sprzedazy jest generowane w IV kwartale roku kalendarzowego. Ma to zwigzek ze
zwiekszonymi wydatkami klientdw na produkty, stanowigce prezenty swigteczne. Dotyczy to zaréwno
klientéw indywidualnych, jak i biznesowych.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat kwartalnego rozktadu sprzedazy Grupy we
wskazanym okresie.

Przychody ze sprzedazy w tys. zt 1.01.-30.06.2016  1.01.-31.12.2015 Zmiana
| kwartat 30 277 26 267 15%
Il kwartat 32 337 28 980 12%
Il kwartat - 42 874 -
IV kwartat - 53 525 -
Suma 62 614 151 646 -
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Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Grupa prowadzi dziatalno$¢ przede wszystkim na rynku krajowym i ta dzialalno$¢ pozostaje
priorytetem dla Spétki. Grupa posiada wszystkie aktywa trwate w Polsce i na dzien sporzadzenia
sprawozdania nie posiada aktywow trwatych poza granicami kraju.

Ponizej zostaty przedstawione dane dotyczace przychoddéw ze sprzedazy towardw z podziatem na kraj

i zagranice.

Przychody ze sprzedazy towaroéw - kraj i zagranica

1.01.-30.06.2016

1.01.-30.06.2015

Przychody ze sprzedazy kraj
Przychody ze sprzedazy zagranica
Razem przychody ze sprzedazy towaréw

NOTA 19 Koszty dziatalnosci operacyjnej

59 580 52 021
2074 1265
61 655 53 287

Koszty operacyjne - uktad rodzajowy

1.01.-30.06.2016

1.01.-30.06.2015

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Pozostate koszty operacyjne

Razem koszty w uktadzie rodzajowym

Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Razem koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu

NOTA 20 Pozostate przychody i koszty operacyjne

2479 2007
2020 1571
14 381 11 682
195 192

8 098 6 892
1406 1181
1792 1015
30371 24 540
26 000 20423
4 369 4117
30 369 24 540

Pozostate przychody operacyjne

1.01.-30.06.2016

1.01.-30.06.2015

Odszkodowania

Rozwigzanie rezerw pozostatych

Rozwigzane rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Réznice inwentaryzacyjne

Rozliczenie srodkéw ZFRON i PARP

Inne

Razem pozostate przychody operacyjne

139 36
100 228

18 -

37 51
143 247
126 145
563 707

Pozostate koszty operacyjne

1.01.-30.06.2016

1.01.-30.06.2015

Likwidacja i niedobory towaréw
Utworzenie rezerwy na koszty
Rozwigzanie rezerwy na przychod
Inne

Razem pozostate koszty operacyjne

10 239
- 231

- 297
117 304
127 1071
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NOTA 21 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

1.01.-30.06.2016

1.01.-30.06.2015

Odsetki (pozyczki, lokaty, naleznosci)

R&znice kursowe
Pozostate przychody finansowe
Razem przychody finansowe

246 6
1152 521
- 115
1398 642

Koszty finansowe

1.01.-30.06.2016

1.01.-30.06.2015

Odsetki od kredytéw 331 613
Odsetki od umow leasingu 142 226
Pozostate 32 8
Razem koszty finansowe 505 847
NOTA 22 Podatek dochodowy

Struktura podatku dochodowego 30.06.2016 30.06.2015
Podatek biezacy: - -
Podatek odroczony: 1116 (1 008)
Podatek dochodowy razem 1116 (1 008)
NOTA 23 Zysk na akcje

Liczba akcji 30.06.2016 30.06.2015
Liczba akciji 18 100 000 16 500 000
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 78 000 :
Srednia rozwodniona liczba akcji zwyktych 18 178 000 16 500 000
Zysk na akcje

Zysk (strata) netto okresu biezgcego 6 668 8 351
Zysk (strata) na akcje 0,37 0,51
Rozwodniony zysk (strata) na akcje 0,37 0,51

Grupa prezentuje zysk na akcje uwzgledniajgc liczbe akc;ji

na 30 czerwca 2016 wraz z

rozwadniajagcym wptywem warrantéw. Program opcji menedzerskich zostat szczegétowo opisany w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok w nocie 11.
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NOTA 25 Zobowigzania warunkowe oraz zobowigzania zabezpieczone na majatku Spéfki

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Gwarancje udzielone 5159 4079 3896
Zobowigzania warunkowe razem 5159 4079 3 896

Gwarancje udzielone (bankowe) dotyczg uméw najmu powierzchni handlowych podpisanych przez
Grupe.

Tytul zobowigzania Zabezpieczenie na dzien 30.06.2016

Hipoteka umowna tgczna na nieruchomos$ci zabudowanej w
Palmirach do kwoty 36 865 tys. zt.

Linia wieloproduktowa (mBank) Zastaw rejestrowy na zapasach
Przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci i
ruchomosci

Hipoteka umowna tgczna na nieruchomos$ci zabudowanej w
Palmirach do kwoty 67 500 tys. zt.

Kredyt obrotowy (mBank) Zastaw rejestrowy ha zapasach
Przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci i
ruchomosci

3 weksle in blanco, przelew wierzytelnosci na zabezpieczenie

PKO Leasing S.A. umow z najmu zawartych przez Grupe

NOTA 26 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane zostaty zdefiniowane zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci
nr 24 (MSR 24 — ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”). Jednostka Dominujgca i
spotki z Grupy Kapitatowej zawieraty i zamierzajg zawiera¢ w przysziosci transakcje z podmiotami
powigzanymi. Transakcje zwigzane byly bezposrednio z biezgca, statutowg dziatalnoscig Wittchen
S.A. Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierajg klauzule i postanowienia nie odbiegajgce
znaczgco od postanowien Kodeksu Cywilnego lub innych przepiséw prawa oraz przyjetych
standardéw rynkowych. Transakcje z podmiotami powigzanymi byty dokonywane na podstawie umow,
bez pisemnych uméw na bazie zamdwieh i towarzyszacych im faktur lub na bazie przepiséw prawa,
nakazujgcych wyptacanie okreslonych swiadczen.

Jednostka zidentyfikowata nastepujgce podmioty powigzane na dzien 30 czerwca 2016 roku z ktorymi
przeprowadzono transakcje w latach 2016 - 2015:

- Jedrzej Wittchen — Prezes Zarzadu,

- Monika Wittchen — Wiceprezes Zarzadu, dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firmg
Marketing Management Monika Wittchen

- Robert Jedrzejowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, dziatalno$¢ gospodarcza
prowadzona pod firmg Robert Jedrzejowski

- Piotr Witkowski — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 23.04.2015 do dnia 18.08.2015 r.,
dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firmg Piotr Witkowski,

- Pawel Marcinkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Monika Dziedzic - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Jozef Mirecki — Czionek Rady Nadzorczej,

- Barbara Mirecka — Cztonek Rady Nadzorczej,
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- SIMEI Investments Ltd (znaczgcy akcjonariusz)
- Sovereign Capital S.A. (spotka powigzana poprzez osobe Roberta Jedrzejowskiego)

- MDDP Michalik Diuska Dziedzic | Partnerzy Spoétka Doradztwa Podatkowego Sp. z o.o.
(spotka powigzana poprzez osobe Moniki Dziedzic)

- Wittchen Premium Sp. z o0.0.,

- Wittchen Premium Sp. z 0.0. sp6tka komandytowa,

- Wittchen Premium Sp. z 0.0. spétka komandytowo - akcyjna

- JR Wittchen Premium Sp. z o0.0. spétka komandytowa

- Wittchen Real Estate Sp. z 0.0.

- Wittchen GmbH

- Pekabex Bet S.A. (spotka powigzana poprzez osobe Roberta Jedrzejowskiego)

Przychody i koszty w okresie od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku oraz stan
zobowigzan i naleznosci na dzien 30 czerwca 2016 roku wobec podmiotéw powigzanych
przedstawia ponizsza tabela:

przychody koszty naleznosci Zobowigzania

Jedrzej Wittchen - 49 3 6
Monika Wittchen* 6 686 118 136
Robert Jedrzejowski - 36 - 4
Jozef Mirecki - 14 - 1
Barbara Mirecka - 14 - 1
Monika Dziedzic - 14 - 1
Pawet Marcinkiewicz - 14 - 1
Pekabex Bet S.A. 30 851 - 797
MDDP - 24 - 30
Wittchen Premium Sp. z 0.0. Sp. k. 1 131 4 9184
Wittchen Premium S.K.A. 58 776 15 -
JR Wittchen Premium Sp. z 0.0. Sp. k. 67 8 977 - -
Wittchen GmbH 110 - 411 -

* w tym dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firmag Marketing Management Monika Wittchen.
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Przychody i koszty w 2015 roku oraz stan zobowigzan i naleznosci na dzien 31 grudnia 2015

roku wobec podmiotéw powigzanych

przychody koszty naleznosci Zobowigzania
Jedrzej Wittchen 24 105 - 8
Monika Wittchen* 45 880 113 6
Robert Jedrzejowski** - 92 - 5
Jozef Mirecki - 14 - 2
Barbara Mirecka - 14 - 2
Piotr Witkowski*** - 42 - -
Monika Dziedzic - 7 - 2
Pawet Marcinkiewicz - 9 - 2
Sovereign Capital S.A - 78 - 9
SIMEI Investments Ltd 4 146 - -
MDDP - 33 - -
Wittchen Premium sp. z 0.0. 1 - - -
Wittchen Premium sp. z 0.0. sp.k. 1273 2924 3 4 363
Wittchen Premium sp. z 0.0. S.K.A. 140 1302 3 -
JR Wittchen Premium sp. z 0.0. sp.k. 343 16 652 5333 -
Wittchen Real Estate sp. z 0.0. 1 - - -
Wittchen GmbH 114 - 329 -

* w tym dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firmag Marketing Management Monika Wittchen.

** w tym dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firmg Robert Jedrzejowski

*** w tym dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firmg Piotr Witkowski za okres petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej

Przychody i koszty w okresie od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku oraz stan
zobowigzan i naleznosci na dzien 30 czerwca 2015 roku wobec podmiotéw powigzanych

przedstawia ponizsza tabela:

przychody koszty naleznosci Zobowigzania
Jedrzej Wittchen - 62 - 11
Monika Wittchen* 6 527 124 32
Robert Jedrzejowski** - 62 - 12
Jozef Mirecki - 5 - 1
Barbara Mirecka - 5 -
Piotr Witkowski*** - 61 - 13
Pawet Marcinkiewicz - 1 - 1
Sovereign Capital S.A. - 60 - 12
Simei Investments Ltd. 4 146 - -
Wittchen Premium sp. z 0.0. 1 - - -
Wittchen Premium sp. z 0.0. sp.k. 1270 2 559 - 7 069
Wittchen Premium sp. z 0.0. S.K.A. 28 541 - -
JR Wittchen Premium sp. z 0.0. sp.k. 30 10 706 - -
Wittchen Real Estate sp. z 0.0. 1 - - -

* w tym dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firmg Marketing Management Monika Wittchen.

** w tym dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firmg Robert Jedrzejowski

*hk

w tym dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firmg Piotr Witkowski.
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NOTA 27 Zdarzenia po dniu bilansowymSpoétka Wittchen S.A. zawarta dwie umowy handlowe z
firmg Lidl Sp. z o0.0. Spétka Komandytowa, na mocy ktérych Grupa Wittchen sprzeda w 2016 roku na
rzecz Lidl Sp. z o.0. Spdétka Komandytowa wyroby skoérzane pod markg WITTCHEN. taczna
szacunkowa wartos¢ umow wynosi ok. 21,4 min zt. netto + VAT. Warunki sprzedazy nie bedg
odbiegaty od warunkéw z lat poprzednich, tzn. towary bedg dostepne w sieci Lidl w ramach dwéch,
ograniczonych w czasie, akcji handlowych.

NOTA 28 Zmiana prezentacji dotyczaca lat ubiegltych — zmiana zasad rachunkowosci

Nie wystgpita zmiana prezentacji dotyczacych lat ubiegtych.

NOTA 29 Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Grupy oraz Rady Nadzorczej z tytutu powotania

30.06.2016 30.06.2015
Robert Jedrzejowski 30 12
Barbara Mirecka 12 5
Jozef Mirecki 12 5
Pawet Marcinkiewicz 12 1
Monika Dziedzic 12 -
Piotr Witkowski - 1
Jedrzej Wittchen 42 42
Monika Wittchen 42 42
Razem 162 108

Powyzsze wynagrodzenia obejmujg wytacznie wynagrodzenia z tytutu powotania za okres petnienia
funkcji i nie obejmujg wynagrodzen otrzymywanych z innych tytutdw, np. swiadczonych ustug,
otrzymanych diet, etc. ktére sg ujawnione dodatkowo w nocie 26.

str. 31



Skonsolidowany Pétroczny Raport Grupy Kapitatowej Wittchen za | pétrocze 2016 roku

WITTCHEN

SRODROCZNE SKROCONE
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WITTCHEN S.A.
ZA | POLROCZE 2016 ROKU

str. 32



Skonsolidowany Pétroczny Raport Grupy Kapitatowej Wittchen za | pétrocze 2016 roku

Wybrane dane finansowe Wittchen S.A.

Wybrane jednostkowe dane finansowe 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
w tys. zt w tys. EUR
Przychpdy netto ze sprzedazy produktéw, towarow 62 505 55 574 14 269 13 443
i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 481 6 659 1480 1611
Zysk (strata) brutto 7124 6 349 1626 1536
Zysk (strata) netto 5883 7 357 1343 1780
Przepva_vy pienigzne netto z dziatalnosci (1 105) (9 464) (252) (2 289)
operacyjnej
Przepiywy_ pienigzne netto z dziatalnosci (4 801) (1579) (1096) (382)
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (12 399) (10 430) (2 830) (2 523)
Przeptywy pieniezne netto, razem (18 305) (21 473) (4 179) (5 194)
Liczba akciji (szt) 18 100 000 16 500 000 18 100 000 16 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta 0,33 0,45 0,07 0,10
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng 0.66 0.06 015 0,01
akcje (w zZEUR)
. ) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
Wybrane jednostkowe dane finansowe
w tys. zt w tys. EUR
Aktywa razem 259 285 257 441 58 589 60 411
Zobowigzania dtugoterminowe 37 397 77 893 8 450 18 278
Zobowigzania krétkoterminowe 70 245 22 154 15873 5199
Kapitat wtasny 151 643 157 394 34 266 36 934
Kapitat zaktadowy 3620 3620 818 849
Liczba akciji (szt) 18 100 000 18 100 000 18 100 000 18 100 000
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje 8,38 8,70 1,89 2,04
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej w Wittchen S.A.

AKTYWA 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 45 473 42 072 40 833
Wartos¢ firmy - - -
Pozostate wartosci niematerialne 16 332 17 259 18 451
Inwestycje w jednostkach zaleznych 78 863 78 863 78 863
Pozostate aktywa finansowe 226 213 -
Naleznosci dtugoterminowe - - -
Inne inwestycje dlugoterminowe - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 664 1519 5579
Aktywa trwate razem 141 558 139 926 143 726
Aktywa obrotowe

Zapasy 43 922 37811 32085
E;l;z:g:cc::il z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 282 19 409 20 405
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1173 1256 236
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 11 702 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 648 59 039 14 346
Aktywa obrotowe razem 117 727 117 515 67 072
Aktywa razem 259 285 257 441 210798
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej w Wittchen S.A. c.d.

PASYWA 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 3620 3620 3300
Akcje wlasne - -
VPf:;;r)ti(t)agcizapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 80 551 80 551 54 897
Pozostaty kapitat zapasowy 61 589 48 568 48 464
Zyski / straty netto 5883 24 655 7 357
Zyski / straty z lat ubiegtych - - -
Kapitat wtasny razem 151 643 157 394 114 018
Zobowiazania dlugoterminowe

Dlugoterminowe zobowigzania finansowe 15 432 56 163 59 159
Pozostate zobowigzania - - -
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 15 384 14 999 14 301
Rezerwy dtugoterminowe - - 6
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 581 6731 6 747
Zobowigzania dlugoterminowe razem 37 397 77 893 80 213
Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty bankowe i pozyczki 50 874 10 000 10 000
ez s ams
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 11 692 582 762
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - -
Rezerwy krotkoterminowe 221 321 586
Krotkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 266 267 501
Zobowigzania krétkoterminowe razem 70 245 22 154 16 567
Pasywa razem 259 285 257 441 210 798
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Sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw w Wittchen S.A.

01.01.-30.06.2016

01.01.-30.06.2015

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 62 505 55574
Koszt wtasny sprzedazy (25 827) (22 861)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 36 678 32713
Koszty sprzedazy (26 170) (23 668)
Koszty ogdlnego zarzadu (4 479) (4 594)
Pozostate przychody operacyjne 861 3168
Pozostate koszty operacyjne (409) (960)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6 481 6 659
Przychody finansowe 1269 638
Koszty finansowe (626) (948)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7124 6 349
Podatek dochodowy (1 241) 1008
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5883 7 357
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody ogétem 5883 7 357
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Wittchen S.A.

Kapitat zapasowy ze

Kapitat zakladowy sprzedazy akcji powyzej  Pozostale kapitaty Zysk net_to z lat Zysk netto okresu Kapital wiasny
wartosci nominalnej ubiegtych RAZEM
Stan na 1.01.2016 3620 80 551 48 568 24 655 - 157 394
Emisja warrantow - - 312 - - 312
Podziat zysku - - 12 709 (12 709) - -
Wyplata dywidendy - - - (11 946) - (11 946)
Wynik okresu - - - - 5883 5883
Stan na 30.06.2016 3620 80 551 61 589 - 5883 151 643
Kapitat zakladowy sprzlzzzg;iazkacrj??:gxgize? Pozostate kapitaty Zysk net_to z lat Zysk netto okresu Kapital wiasny
wartosci nominalnej ubiegtych RAZEM
Stan na 1.01.2015 28 929 26 257 27 625 30135 - 112 946
Podwyzszenie kapitatu 3011 - - - - 3011
Obnizenie wartosci akcji (28 640) 28 640 - - - -
Emisja akcji 320 25 654 - - - 25974
Emisja warrantéw - - 104 - - 104
Podziat zysku - - 20 839 (20 839) - -
Wyptata dywidendy - - - (9 296) - (9 296)
Wynik okresu - - - - 24 655 24 655
Stan na 31.12.2015 3620 80 551 48 568 - 24 655 157 394
Kapitat zapasowy ze ;
Kapitat zakladowy sprzedgiy’a!(c‘j?i p(_)wziej: Pozostate kapitaty Zysk E(;tite(;lzyi:ar: Zysk netto okresu Kapltaiév ,:\aZTEnI\X
wartosci nominalnej
Stan na 1.01.2015 28 929 26 257 27 625 30135 - 112 946
Podwyzszenie kapitatu 3011 - - - - 3011
Obnizenie wartosci akcji (28 640) 28 640 - - - -
Podziat zysku - - 20 839 (20 839) - -
Wyptata dywidendy - - - (9 296) - (9 296)
Wynik okresu - - - - 7 357 7 357
Stan na 30.06.2015 3300 54 897 48 464 - 7 357 114 018
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Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych Wittchen S.A.

01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 7124 6 349
Korekty razem (8 229) (15 813)
Amortyzacja 3107 2634
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (405) 32
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 491 947
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - -
Zmiana stanu rezerw (100) (42)
Zmiana stanu zapaséw (6 1112) (932)
Zmiana stanu naleznosci (872) (4 146)
g(ryziggggtfﬁzozg:xg?;:h z tytutu dostaw i ustug oraz (4 457) (15 069)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (70) 71
Podatek dochodowy zaptacony - -
Inne korekty 188 692
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 105) (9 464)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Inne wptywy z aktywow finansowych 117 6
la\llf\t%%ewvtv:Nr;c:j;i]niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych (4 918) (1 462)
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci - (123)

niematerialne i prawne

Udzielone pozyczki diugoterminowe - -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 801) (1 579)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akciji) i innych

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu ) 3011

Otrzymane kredyty i pozyczki 4821 1057

Whplywy z emisji dtuznych papierow warto$ciowych - -

Inne wptywy finansowe - -

Wyptacone dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli (11 946) (9 251)

Spiaty kredytéw i pozyczek (4 532) (1 301)

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -

Wydatki z tytutu innych zobowigzan finansowych - -

Ptatnosci zobowigzanh z tytutu umoéw leasingu finansowego (246) (3099)
Odsetki zaptacone (477) (847)
Inne wydatki finansowe (29) -
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (12 399) (10 430)
Przeptywy pieniezne netto razem (18 305) (21 473)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (86) (32)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 59 039 35851
Srodki pieniezne na koniec okresu 40 648 14 346
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1. Dane uzupetniajace do informacji finansowych

NOTA 1 Aktywa finansowe

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Na inwestycje w jednostkach zaleznych skfada sie warto$¢ inwestycji we wszystkich jednostkach

podlegajgcych konsolidac;ji.

Zgodnie punktem 37 MSR 27 Spétka wycenia inwestycje w jednostkach zaleznych w cenie nabycia.
Na kazdy dzieh bilansowy Spétka bada, czy nie wystgpity przestanki do stwierdzenia utraty wartosci
aktywéw, w tym aktywdw finansowych nie wycenianych zgodnie z MSR 39 (tj. inwestycji wycenianych

wedtug ceny nabycia).

Inwestycje w jednostkach zaleznych 01.01.2016 Zwigkszenia Zmniejszenia 31.12.2015
Wittchen Premium sp. z 0.0. SK 78 693 - 78 693
Wittchen GmbH 104 - 104
Pozostate spotki zalezne 66 - 66
Razem 78 863 - 78 863

Inwestycje w jednostkach zaleznych 01.01.2015 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2015
Wittchen Premium sp. z 0.0. SK 78 693 - 78 693
Wittchen GmbH - 104 104
Pozostate spotki zalezne 66 - 66
Razem 78 759 104 78 863

Na dzien bilansowy oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku inwestycje nie sg

aktualizujgcym.

Pozostale aktywa finansowe

objete odpisem

Pozostate aktywa finansowe na dzienh 30 czerwca 2016 roku w wysokosci 226 tys. zt. to pozyczka
dtugoterminowa udzielona spétce zaleznej Wittchen GmbH, na podstawie umowy zawartej z dniem
28 pazdziernika 2015 roku. Zgodnie z umowg tgczna kwota pozyczki to 150 tys. EUR wyptacane w
transzach, na zgdanie pozyczkobiorcy. Do dnia 30 czerwca 2016 wyptacono 50 tys. EUR. Pozyczka
zostata udzielona na okres trzech lat, tj. do dnia 28 pazdziernika 2018 roku. Mozliwa jest wcze$niejsza
sptata. Oprocentowanie — 4% w skali roku. Pozyczka nie jest zabezpieczona.
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NOTA 2 Zobowigzania finansowe z tytutu pozyczki

W dniu 23 grudnia 2008 r., Spétka zawarta z Wittchen Premium sp. z o0.0. sp. k. (dawniej Wittchen
Management sp. z 0.0. sp. k.) umowe pozyczki, z pdzniejszymi zmianami, na mocy ktérej Wittchen
Premium sp. z 0.0. sp.k. udzielita Spotce pozyczki w kwocie 16.176.472,05 PLN. W umowie Spodtka
zobowigzata sie do jednorazowego zwrotu petnej kwoty pozyczki w terminie do dnia 31 grudnia 2017
r. wraz z odsetkami w wysokosci 4% rocznie za okres od dnia podpisania umowy pozyczki do dnia
zwrotu pozyczki. Pozyczka ma charakter linii kredytowej do wysokosci 16.176.472,05 PLN,
funkcjonujgcego w ten sposob, ze Spoétka wydaje kazdorazowe dyspozycje uruchomienia pozyczki, w
ciezar pozyczki do wysokoéci limitu, a dokonywane sptaty pozyczki zwiekszajg dostepny limit, przy
czym kazdorazowe spfaty pozyczki, zmniejszajg zadtuzenie nominalne z tytutu pozyczki, a nie sg
zaliczane na odsetki.

Na dzieh 30 czerwca 2016 roku saldo pozyczki wyniosto 9.139 tys. zt natomiast na dzien 31 grudnia
2015 roku saldo pozyczki wyniosto 4.363 tys. zi.
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Wprowadzenie

Jednostkg Dominujgcg grupy kapitatowej Wittchen (,Grupa Kapitatowa”) jest Spoétka Wittchen S.A.
(,Spotka”, ,Jednostka Dominujgca”, ,Emitent”). Zarzad Spotki sporzgdza sprawozdanie potroczne z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej tgcznie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Jednostki Dominujgcej, jako
jedno sprawozdanie. Jezeli wyraznie w punkcie nie wskazano, ze przedstawione dane dotyczg tylko
Spdtki Wittchen S.A., przedstawione informacje dotyczg zaréwno Grupy Kapitatowej jak i Spétki.

1. Zdarzeniaistotnie wptywajace na dziatalnos¢

Ponizej przedstawione zostaty najwazniejsze wydarzenia w Grupie oraz w Jednostce Dominujgcej,
ktére miaty miejsce w pierwszym pétroczu 2016 roku:

1.

Kontynuowanie wzrostow sprzedazy. W okresie od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku
przychody ze sprzedazy Grupy Wittchen wzrosty o 13% w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego; réwnoczesnie Grupa wypracowata w pierwszym poétroczu 2016
roku wynik brutto réwny 7 798 tys. zt, co stanowito wzrost o 6% w stosunku do pierwszego
potrocza 2015 roku (7 345 tys. zi).

Spotka Wittchen S.A. zawarta dwie umowy handlowe z firmg Lidl Sp. z o.0. Spétka
Komandytowa, na mocy ktérych Grupa Wittchen sprzeda w 2016 roku na rzecz Lidl Sp. z o.0.
Spotka Komandytowa wyroby skérzane pod markg WITTCHEN. tgczna szacunkowa wartos$¢
umow wynosi ok. 21,4 min zt. netto + VAT. Warunki sprzedazy nie bedg odbiegaty od
warunkow z lat poprzednich, tzn. towary bedg dostepne w sieci Lidl w ramach dwdch,
ograniczonych w czasie, akcji handlowych.

Rozwdj sieci handlowej; w pierwszym potroczu 2016 roku Emitent otworzyt cztery nowe
salony firmowe oraz jedno stoisko handlowe typu ,wyspa”. tagczna powierzchnia handlowa
brutto zwiekszyta sie 0 315 m2 i wyniosta 5 866 m2 (54 salony, 17 outletéw, 4 wyspy).

W maju 2016 roku zostat otwarty w warszawskiej Galerii Mokotow pierwszy salon nowego
konceptu marki WITTCHEN - WITTCHEN travel. Grupa juz od dtuzszego czasu
konsekwentnie wzmacnia swojg oferte bagazowg, wprowadzajgc co roku nowe linie walizek,
dodatkowo wzbogacajgc jg rowniez o réznorodne akcesoria podrézne. W ofercie nowej
koncepcji dostepne sg kolekcje bagazu marki WITTCHEN, szeroki wybdr akcesoriéw
podréznych i dodatkéw, a takze wybrane linie galanterii skérzanej.

W pierwszym potroczu 2016 roku Grupa rozpoczeta budowe nowej siedziby Grupy
Kapitatowej, zgodnie z informacjami zawartymi w prospekcie emisyjnym. Planowane
zakonczenie inwestycji jest przewidziane na 2017 rok.

Spotka zostata laureatem nagrody ,Solidny Pracodawca” co jest potwierdzeniem klarownosci i
rzetelnosci dziatania firmy w takich obszarach jak S$ciezka kariery pracownikow, system
motywacyjny, przestrzeganie prawa pracy, zasad BHP, terminowos¢ wyptat.

2. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta

Nie wystgpity zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej Wittchen S.A.

3. Stanowisko zarzgdu odnosnie zrealizowania publikowanych prognoz

Zarzad nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.
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4. Wskazanie akcjonariuszy

Ponizej Spotka przedstawia wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego:

Liczba Nominalna wartos¢ %

Akcjonariusz akcji/glosow (szt.) akcji (PLN) kapitatu/gtosow

Jedrzej i Monika Wittchen* 13785178 2 757 035,60 76,16%
posrednio poprzez SIMEI 13 124 046 2 624 809,20 72,51%
bezposrednio Jedrzej Wittchen 33492 6 698,40 0,19%
bezposrednio Monika Wittchen 627 640 125 528,00 3,47%
Pozostali 4 314 822 862 964,40 23,84%
Ogotem 18 100 000 3620 000,00 100,00%

* Pan Jedrzej Wittchen posiada 90% akcji spétki SIMEI Investment Ltd. natomiast Pani Monika Wittchen posiada 10%
akciji spotki SIMEI Investment Ltd.

Nie wystgpita zmiana w strukturze wiasnoéci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od
przekazania raportu kwartalnego za pierwszy kwartat 2016 roku.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta

Ponizej Spétka przedstawia zestawienie stanu posiadania lub uprawnien do nich przez osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzieh przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z osob:

Akcjonariusz . Liczk’)a Nomina_[na wartos¢é ) % .

akcji/gtosow (szt.) akcji (PLN) kapitatu/gtosow

Jedrzej i Monika Wittchen* 13785178 2 757 035,60 76,16%
posrednio poprzez SIMEI 13 124 046 2 624 809,20 72,51%
bezposrednio Jedrzej Wittchen 33 492 6 698,40 0,19%
bezpos$rednio Monika Wittchen 627 640 125 528,00 3,47%
Robert Jedrzejowski 883 826 176 765,20 4,88%
Ogoétem 14 669 004 2933 800,80 81,04%

* Pan Jedrzej Wittchen posiada 90% akcji spétki SIMEI Investment Ltd. natomiast Pani Monika Wittchen posiada 10%
akcji spotki SIMEI Investment Ltd.

6. Wskazanie istotnych postepowan

Spotka ani Spokki Zalezne nie posiadajg informacji o toczgcych sie lub grozacych postepowaniach
przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administraciji
publicznej, ktére miatyby istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos$¢ Spoétki lub Grupy. W
toku normalnej dziatalnosci zarébwno Emitent, jak i Spoétki Zalezne sg stronami oraz uczestnikami
postepowan, ktére zdaniem Spdfki, indywidualnie nie majg istothego znaczenia dla Spétki oraz Grupy,
w szczegolnosci nie stanowig 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

W dniu 21 marca 2014 roku Spétka otrzymata od Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie
postanowienie z dnia 28 lutego 2014 roku o wszczeciu postepowania kontrolnego w zakresie kontroli
rzetelnosci deklarowania podstaw opodatkowania prawidtowosci obliczania i wyptacania podatkéow
stanowigcych dochdéd budzetu panstwa w zakresie podatku od towardéw i ustug za poszczegolne
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miesigce od stycznia do grudnia 2011 roku oraz podatku dochodowego od oséb prawnych za 2011
rok. Postepowanie jest w toku, a termin jego zakonczenia wyznaczono obecnie na dzien 30 wrzesnia
2016 roku.

7. Informacje transakcjach z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Emitent ani jednostki od niego zalezne nie zawarly istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi, w
szczegoblnosci transakcji na warunkach innych niz rynkowe. Przychody i koszty zrealizowane w
transakcjach z podmiotami powigzanymi w pierwszej potowie 2016 roku oraz stan zobowigzah i
naleznosci na dzien 30 czerwca 2016 roku wobec podmiotdw powigzanych zostaty przedstawione w
danych uzupetniajgcych do informacji finansowe;.

8. Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

W pierwszej potowie 2016 roku Grupa korzystata z gwarancji bankowych gtéwnie na zabezpieczenie
zaptaty czynszu z tytutu najmu powierzchni handlowych. Operatorzy wielkopowierzchniowych centréw
handlowych wymagajg od najemcdw uiszczania zabezpieczen gwarantujgcych wyptacalnosé - kauciji
lub gwarancji bankowych. W ramach linii wieloproduktowej Spétka udziela za posrednictwem mBank
gwarancji bankowych, ktére z reguly stanowig réwnowartos¢ trzymiesiecznego czynszu i opfat
dodatkowych. Na dzieh 30 czerwca 2016 roku wartos¢ wystawionych na zlecenie i odpowiedzialno$¢
Spoftki gwarancji bankowych wyniosta 5.159 tys. zt. Spotka nie udzielata poreczen ani gwarancji na
rzecz podmiotéw powigzanych. tgczna wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji nie przekracza
10% kapitatow wiasnych Emitenta.

9. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Na realizacje zatozonych przez Grupe celéw strategicznych i osiggane przez nig wyniki finansowe
oddziatujg miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktérych skutki sg niezalezne od dziatan Grupy.
Z uwagi na to, ze wiekszos¢ przychoddw Grupy uzyskiwana jest z tytutu prowadzenia dziatalnosci na
rynku krajowym, do tych czynnikéw zaliczyé mozna: stopien stabilizacji sytuacji politycznej, inflacje,
0golng kondycje polskiej gospodarki, zmiany sytuacji gospodarczej, wysokos¢ produktu krajowego
brutto, polityke podatkowa, zmiany stop procentowych oraz polityke panstwa w zakresie rynku
nieruchomosci. Ponadto, sytuacja gospodarcza w Polsce oraz na rynkach eksportowych Grupy jest
powigzana z sytuacjg polityczno-gospodarczg w regionie, w szczegoélnosci trwajgcym konfliktem
rosyjsko-ukrainskim i sankcjami nakladanymi na i przez Rosje. Zmiany wskaznikéw
makroekonomicznych moga wptyng¢ na zmniejszenie planowanych przychodéw badz na zwiekszenie
kosztéw dziatalnosci. Dziatalnos¢ Grupy jest przede wszystkim $cisle uzalezniona od koniunktury w
sektorze débr luksusowych, w tym od poziomu wydatkéw konsumenckich. Powyzsze moze mieé
istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zwigzane z popytem konsumpcyjnym

Kluczowym parametrem makroekonomicznym dla sytuacji finansowej Emitenta i jego Grupy jest popyt
konsumpcyjny. Przez popyt konsumpcyjny nalezy rozumieé¢ zdolnosé klientéw do dokonywania
zakupow z rozporzgdzalnych dochodéw gospodarstw domowych oraz budzetéw korporacji. Produkty
oferowane przez Grupe nie nalezg do dobr zaspokajajgcych potrzeby pierwszego rzedu. Ponadto
podejmowanie decyzji o zakupie uzaleznione jest od szeregu subiektywnych czynnikéw, takich jak
trendy w modzie, zmiany preferencji indywidualnych, pozycja i postrzeganie réznych marek. W
zwigzku z tym, spadek popytu konsumpcyjnego lub wyrazne ograniczenie jego wzrostu wptynie
negatywnie na sprzedaz Grupy, co bedzie miato wptyw na uzyskiwane przez nig wyniki finansowe.
Istnieje ryzyko zwigzane ze spadkiem popytu konsumpcyjnego lub ograniczeniem jego wzrostu.
Powyzsze moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki
dziatalnosci Grupy.

str. 45



Ryzyko zwigzane z konkurencja

Ryzyko zwigzane z nasileniem si¢ dziatalnosci konkurencji dotyczy zwtaszcza konkurencji ze strony
dotychczasowych i nowych marek na rynku luksusowych dodatkéw o zasiegu europejskim badz
globalnym, szczegdlnie w segmentach srednim i wyzszym. Zagraniczne przedsiebiorstwa, w sytuacji
obnizenia sie popytu wewnetrznego we wiasnym kraju, poszukujgc nowych rynkéw zbytu,
rozpoczynajg lub przyspieszajg ekspansje na rynek polski. Takze przedsiebiorstwa juz istniejgce na
krajowym rynku, wobec stabngcego popytu na innych rynkach, moga nasili¢ dziatania marketingowe i
sprzedazowe w Polsce. Réwnoczesnie w sytuacji kryzysu, przedsiebiorstwa posiadajgce odpowiednie
zasoby finansowe i nastawione na intensywny rozwdj maja wyjatkowg mozliwosé pozyskania
odpowiednio dobrych lokalizacji salondéw sprzedazy czy negocjacji korzystnych warunkdéw najmu lokali
z uwagi na wymuszone zmiany w sieci sprzedazy wielu konkurentow. Istnieje ryzyko przejmowania
czesci potencjalnych klientéw Emitenta przez nowych lub bardziej ekspansywnych uczestnikéw rynku,
co moze utrudniac realizacje planowanego rozwoju i wzrostu wartosci przedsiebiorstwa Emitenta.

W przypadku nasilenia konkurencji Emitent moze zostaé zmuszony do poniesienia dodatkowych
naktadéw w celu utrzymania swojej pozycji rynkowej. Duza konkurencja na rynku moze doprowadzi¢
do obnizenia mozliwych do osiggniecia marz. Powyzsze moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko stopy procentowej

Emitent korzysta z kredytéw finansujacych dziatalno$¢ operacyjng oraz z finansowania w formie
leasingu. Zobowigzania te oprocentowane sg w oparciu 0 zmienne stopy procentowe. W przypadku
wzrostu stép procentowych WIBOR lub LIBOR, istnieje ryzyko wzrostu kosztow finansowych, co
negatywnie wptynie na rentownos¢ Grupy. Emitent nie korzysta z instrumentéw pochodnych, ktére
mogtyby zabezpieczaé ryzyko wzrostu stép procentowych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut

Wiekszos¢ transakcji w Grupie przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe
wynika z zagranicznych transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktore zawierane sg przede wszystkim
w USD i EUR. W zwigzku z powyzszym, znaczne wahania kurséw wymiany USD i EUR w stosunku
do PLN moga, w szczegodlnosci, zmniejsza¢ wartos¢ naleznosci Grupy lub zwiekszaé wartosé jej
zobowigzan, powodujgc powstanie rézni¢ kursowych obcigzajgcych wynik finansowy Grupy. Zmiany
kurséw wymiany walut obcych mogg mieé¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$é¢, sytuacje
finansowg i wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw produkcji

Cena towaréw kupowanych przez Grupe jest w znacznej mierze uzalezniona od wahan cen
surowcow, w tym przede wszystkim skory. Pozostate materiaty, uzywane do wyrobu luksusowych
dodatkéw, w tym dodatkdw skorzanych (akcesoria metalowe, tkaniny podszewkowe, kleje) nie
stanowig istotnego udziatu w koszcie wytworzenia gotowego produktu. Wzrost cen surowcéw moze
spowodowac zwiekszenie kosztéw produkcji prowadzonej przez Grupe. Istnieje znaczace ryzyko, ze
w przysztosci ceny strategicznych surowcédw przez nig wykorzystywanych wzrosng tak, ze pociaggnie
to za sobg wzrost cen produktéw Grupy i w rezultacie ograniczenie ich sprzedazy.

Grupa zaopatruje sie gtdéwnie u zagranicznych dostawcow. Wiekszos¢ z tych dostawcow dziata w
Chinach, a wiec kraju o nizszych kosztach wytworzenia produktu gotowego niz w Polsce.
Dtugoterminowo nalezy liczyC sie z presjg na podwyzszanie cen sprzedazy gotowych produktéw
przez wytworcéw z Chin, co bedzie spowodowane przede wszystkim rosngcymi oczekiwaniami co do
wynagrodzen ze strony pracownikow w tym kraju. Grupa podejmuje i bedzie podejmowata dziatania
majgce na celu mozliwos¢ zastgpienia dotychczasowych dostawcow. W tym celu stale monitoruje
rynki z panstw azjatyckich, w ktorych mogtaby zaopatrywac sie na atrakcyjnych warunkach.
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Powyzsze okolicznosci moga mieé¢ negatywny wpltyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki
dziatalnosci Grupy w szczegdlnosci wptywajac na popyt i warto$¢ sprzedazy, a tym samym na marze
uzyskiwang przez Grupe ze sprzedazy produktéw. Nalezy przy tym zauwazy¢, iz wzrost kosztow
produkcji powinien jednakowo dotyczy¢ wszystkich producentéw, w tym konkurentéw Spéiki, co
zwieksza prawdopodobienstwo przeniesienia tych kosztéw na odbiorcow.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Dziatalno$¢ Grupy podlega zjawisku sezonowosci sprzedazy. Ma to zwigzek ze zwiekszonymi
wydatkami klientéw na produkty, stanowigce prezenty swigteczne. Dotyczy to zaréwno klientow
indywidualnych, jak i biznesowych. Zjawisko to ma istotny wptyw na okresowe zwiekszenie
zapotrzebowania na kapitat obrotowy oraz rodzi potrzebe doktadnej optymalizacji procesow
logistycznych, aby zapewni¢ klientom dostepnos¢ produktéw w poszczegdlnych kanatach
dystrybucyjnych. Majac na uwadze powyzsze zjawisko Emitent od przeszto 10 lat poszerza
asortyment o produkty o innej strukturze sezonowosci, ktére generujg sprzedaz w innych kwartatach
niz w IV kwartale roku kalendarzowego. Przyktadem takich produktéw sg torebki, buty i konfekcja,
ktérych szczyt sprzedazy przypada na wiosne i jesieh oraz bagaz, ktérego szczyt przypada na lato.
Istnieje ryzyko zwigzane z odpowiednim zarzadzaniem kapitatem obrotowym i procesami
logistycznymi, wynikajgce z wystepowania sezonowosci sprzedazy. Powyzsze moze mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko uzaleznienia od najwazniejszych odbiorcow

Segment B2B jest drugim segmentem pod wzgledem przychoddéw ze sprzedazy. W ramach kanatu
B2B Emitent wyrdznia sprzedaz krajowg oraz sprzedaz eksportowg. Krajowymi odbiorcami produktéw
Grupy sa klienci korporacyjni, sieci handlowe lub odbiorcy hurtowi prowadzacy sklepy multibrandowe.
W przypadku wzrostu znaczenia kluczowych odbiorcéw w strukturze przychodéw Grupy, istnieje
ryzyko uzyskania silniejszej pozycji negocjacyjnej i presji na ceny produktéw Emitenta. Istnieje takze
ryzyko utraty znaczacej czesci przychoddw ze sprzedazy w przypadku rezygnacji z dalszej
wspotpracy przez ktéregos z kluczowych odbiorcow. Powyzsze moze miec istotny niekorzystny wpltyw
na dziatalnosé, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zwigzane z lokalizacjami punktéw sieci sprzedazy detalicznej

W ramach przyjetych zatozen strategicznych Grupa aktywnie zarzgdza siecig sprzedazy detalicznej.
Grupa systematycznie pozyskuje wysokiej jakosci powierzchnie handlowe, likwiduje lub zmienia
lokalizacje salonéw, ktére trwale utracity zdolno$¢ generowania zysku operacyjnego, a takze realizuje
inwestycje odtworzeniowe, gtdéwnie w kluczowych i najbardziej dochodowych lokalizacjach.

Istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie uruchomi¢ zaplanowanej nowej powierzchni sprzedazy,
uruchomienie opdzni sie czy tez nowe lokalizacje nie osiggng zaktadanych wynikéw sprzedazowych.
Ponadto, wiekszo$¢ punktéw sieci sprzedazy detalicznej funkcjonuje w wielkopowierzchniowych
centrach handlowych. Wybér konkretnej lokalizacji jest uwarunkowany oceng potencjatu danego
miasta (regionu), rozmiarem inwestycji, umiejscowieniem w danym centrum handlowym, strukturg
najemcéw danego centrum handlowego, warunkami najmu (wysoko$¢ czynszu i innych optat
dodatkowych). Kazdy wybor lokalizacji jest poprzedzony szczegdtowag analizg potencjalnej
rentownosci punktu sprzedazy. Strategia rozwoju Grupy zaklada dalszg rozbudowe punktéw sieci
sprzedazy detalicznej. Otwieranie nowych punktéw sieci sprzedazy detalicznej wigze sie z ryzykiem,
ze ktéra$ z lokalizacji nie spetni oczekiwan ekonomicznych Emitenta. Otwarcie nowego punktu tgczy
sie z szeregiem wydatkdéw, gidbwnie na adaptacje pomieszczen, zaopatrzenie w odpowiedniej
wielkosci poziom zapaséw, zatrudnienie i przeszkolenie personelu. Otwarcie nowego punktu wigze
sie rowniez z wydatkami z tytutu czynszu, co do zasady dtugoterminowego (piecioletniego). Ponadto,
operatorzy wielkopowierzchniowych centrow handlowych wymagajg od najemcow uiszczania
zabezpieczen, gwarantujgcych wyptacalno$¢ — kaucje lub gwarancje bankowe z reguty stanowig
réwnowartos¢ trzymiesiecznego czynszu i optat dodatkowych, co oznacza zamrozenie okreslonych
zasobow finansowych. Dokonanie optymalnego wyboru lokalizacji w wielkopowierzchniowych
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centrach handlowych nie gwarantuje otwarcia punktu sprzedazy detalicznej w ramach Grupy.
Otwarcie, mimo wyboru lokalizacji, moze nie dojs¢ do skutku z réznych przyczyn. Do najwazniejszych
z nich nalezg: nie wynegocjowanie odpowiednich warunkédw umowy najmu z operatorem centrum
handlowego, brak wolnych powierzchni handlowych do wynajecia, niewybudowanie centrum
handlowego (mimo rozpoczetego procesu komercjalizacji). Istnieje ryzyko zwigzane z lokalizacjami
punktow sieci sprzedazy detalicznej (funkcjonujgcych i planowanych). Powyzsze moze mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko wypowiedzenia umoéw i wzrostu optat z tytutu najmu powierzchni handlowych

Sie¢ sprzedazy detalicznej opiera sie na zawartych umowach najmu powierzchni handlowych.
Zawarte przez Grupe umowy najmu powierzchni komercyjnych zostaty zawarte diugoterminowo.
Wiekszos¢ z lokali znajduje sie w nowoczesnych wielkopowierzchniowych centrach handlowych. Nie
mozna wykluczyé ryzyka wypowiedzenia umowy najmu w przypadku, gdy Grupa naruszy
postanowienia umowy najmu albo nieprzedtuzenia umowy najmu w lokalizacjach wykazujgcych
najwyzsza rentownos¢ dla Grupy lub przynoszacych satysfakcjonujgce wyniki finansowe. Istnieje
ryzyko, ze warunki najmu, zaproponowane Grupie na kolejny okres moga niekorzystnie odbiega¢ od
warunkow dotychczasowych w danej lokalizacji. Utrata istniejgcych lokalizacji moze spowodowaé, ze
konieczne bedzie czasowe ograniczenie dzialalnosci na danym obszarze lub tez pozyskanie
atrakcyjnych lokalizacji bedzie wigzato sie ze zwiekszonymi kosztami. Powyzsze moze mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zwigzane ze sprzedaza produktéw za posrednictwem sklepu internetowego

Oprocz sklepow stacjonarnych, Emitent prowadzi réwniez sprzedaz swoich produktéw za
posrednictwem sklepu internetowego pod adresem internetowym www.sklep.wittchen.com oraz
www.sklep.vipcollection.pl.

Zgodnie z brzmieniem art. 27 ust. 1 ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta (Dz.U.
2014 poz. 827), konsument, ktéry zawart umowe na odlegtos¢ lub poza lokalem przedsiebiorstwa, a
wiec kupujgc towar za posrednictwem sklepu internetowego, moze w terminie 14 dni odstgpi¢ od
umowy bez podawania przyczyny i co do zasady, bez ponoszenia jakichkolwiek kosztow, za
wyjatkiem bezposrednich kosztéw zwrotu towaru. Emitent w opublikowanych na swojej stronie
internetowej warunkach zwrotu towaru wydtuzyt wskazany powyzej termin na odstgpienie od umowy
do 30 dni. Istnieje ryzyko, ze konsumenci nabywajgcy towary za posrednictwem strony internetowe;j
bedg odstepowali od tak zawartych uméw, a Emitent bedzie zobowigzany do zwrotu konsumentowi
wszystkich pobranych ptatnosci, bez mozliwosci potrgcenia kosztdw przestania towaru do miejsca
wskazanego przez konsumenta, jezeli towar zostat dostarczony w zwykly, najtanszy sposéb. Ponadto
konsument po odebraniu zaméwionego towaru, przy zakupie przez srodki porozumiewania sie na
odlegtos¢, ma prawo korzystania z przedmiotu w ramach zwyklego zarzgdu i nie spoczywa na nim
obowigzek wynagrodzenia przedsiebiorcy za zgodne z przeznaczeniem uzywanie rzeczy do momentu
odstgpienia od umowy. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze konsumenci bedg odstepowali od
umow sprzedazy zawartych za posrednictwem sklepu internetowego, co moze skutkowaé nie tylko
zmniejszeniem sie przychodéw Emitenta w wyniku koniecznosci zwrotu ceny towaru, jakg konsument
zaptacit, ale réwniez ponoszeniem dodatkowych kosztdw zwigzanych z dostarczeniem zamdwionych
towaréw do miejsca zamieszkania. Powyzsze moze miec¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zwigzane z regulacjami celnymi

Grupa uczestniczy w wymianie handlowej z dostawcami i odbiorcami, zlokalizowanymi za granicg. Z
tego powodu zmiany regulacji celnych (importowych lub eksportowych) mogg mie¢ istotny wplyw na
jej dziatalno$¢. Nie mozna wykluczyé, ze w celu ochrony swojego rynku Polska lub Komisja
Europejska wprowadzi cta zaporowe, optaty o podobnym charakterze jak cta lub inne ograniczenia
importu (np. kontyngenty), ktére znaczgco pogorszylyby rentownos¢ prowadzonej dziatalno$ci.
Miatoby to wptyw nie tylko na Emitenta, ale takze na jego konkurentéw. Nie mozna takze wykluczyg,
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ze w celu ochrony swoich przedsiebiorcéw inne panstwa wprowadzg cta zaporowe, co pogorszytoby
rentownos¢ prowadzonej dziatalnoéci. Istnieje ryzyko zwigzane z regulacjami celnymi (importowymi
lub eksportowymi). Powyzsze moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg i wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawno-podatkowymi

Przepisy prawa podatkowego sg skomplikowane i niejasne oraz podlegajg czestym zmianom. Istnieje
ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych regulacji spétki z Grupy bedg musiaty podjgé¢ dziatania
dostosowawcze, co moze skutkowaé powstaniem znaczacych kosztéw wymuszonych okolicznosciami
zwigzanymi z dostosowaniem sie do nowych przepisdw oraz kosztéw zwigzanych z niestosowaniem
sie do nich. Stosowaniu przepisdw prawa podatkowego czesto towarzysza kontrowersje oraz spory,
ktére sg zazwyczaj rozstrzygane dopiero przez sady administracyjne. Dodatkowo praktyka
stosowania prawa podatkowego przez organy podatkowe nie jest jednolita, a w orzecznictwie sgdow
administracyjnych w zakresie prawa podatkowego wystepujg istotne rozbieznosci. Spétka nie moze
zagwarantowaé, ze organy podatkowe nie dokonajg odmiennej, niekorzystnej dla spotek z Grupy
interpretacji przepiséw podatkowych, ktérym podlegajg spoétki z Grupy. Nie mozna takze wykluczy¢
ryzyka, ze poszczegolne interpretacje podatkowe, uzyskane oraz stosowane juz przez spotki z Grupy,
zostang zakwestionowane. Z uwagi na powyzsze nie mozna wykluczy¢ potencjalnych sporow z
organami podatkowymi, a w rezultacie zakwestionowania przez organy podatkowe prawidtowosci
rozliczen podatkowych spétek z Grupy w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych oraz
okreslenia zalegtosci podatkowych tych podmiotéw. Ponadto, z uwagi na prowadzenie dziatalnosci w
réznych jurysdykcjach, na dziatalno$¢ Grupy majg réwniez wptyw umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania zawarte przez Rzeczpospolitg Polskg z innymi panstwami. Odmienna interpretacja
umoéw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania dokonywana przez organy podatkowe, jak réwniez
zmiany tychze umdéw, moze mieé istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowsg i
wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko nowego obcigzenia podatkowego

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy detalicznej zaréwno w sklepach stacjonarnych jak i
poprzez sklep internetowy. Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania wiasciwe regulacje w
zakresie planéw wprowadzenia dodatkowych obcigzen podatkowych w zakresie sprzedazy detalicznej
nie weszty w zycie, a wiec trudno oszacowac czy Spotka bedzie nimi objeta i jaki doktadnie wptyw na
dziatalno$¢ Emitenta bedzie miata planowana regulacja.

10. Opis istotnych transakcji zawartych przez Emitenta z podmiotami powigzanymi

W 2016 roku Emitent ani jednostki od niego zalezne nie zawarty istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

11. Wskazanie czynnikoéw ktére beda miaty wplyw na osiagniete przez niego wyniki

Czynnikami zewnetrznym, ktére w ocenie Emitenta wptywajg na rozwdj i wyniki Emitenta i Grupy sg
przede wszystkim: (i) sytuacja gospodarcza w Polsce; (ii) kursy wymiany walut (iii) konkurencja oraz
tendencje na polskim rynku dobr luksusowych, w szczegolnosci w segmencie luksusowych dodatkow;
(iv) sezonowos¢ sprzedazy. Czynnikami wewnetrznymi, ktére wptywajg na rozwéj Emitenta i Grupy sa
przede wszystkim (i) realizowana strategia rozwoju; (ii) czynniki wptywajgce na wzrost przychodow ze
sprzedazy (iii) dziatania majace na celu ograniczenie kosztéw prowadzonej dziatalnosci.

Sytuacja gospodarcza w Polsce

Pod wzgledem terytorialnym dziatalnos¢ Grupy jest prowadzona prawie wytgcznie na terytorium
Polski, sprzedaz eksportowa nie stanowi istotnego udziatu w strukturze sprzedazy Grupy, natomiast
produkcja kolekcji Grupy zlecana jest podmiotom trzecim zlokalizowanym przede wszystkim w Azji, a
takze czesciowo w Europie. W zwigzku z powyzszym na dziatalno$¢ Grupy majg wptyw czynniki
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makroekonomiczne dotyczgce rynku krajowego, jak réwniez do pewnego stopnia jej rynkéw
eksportowych i importowych, ktére z kolei podlegajg wptywom sytuacji ekonomicznej regionu oraz
gospodarki Swiatowej. Sytuacja makroekonomiczna w Polsce, a w pewnym stopniu réwniez na
eksportowych rynkach zbytu Grupy, w tym takie jak dynamika wzrostu PKB, wysoko$¢ wynagrodzen,
stopa bezrobocia, poziom konsumpcji indywidualnej, wskaznik optymizmu konsumenckiego czy
wysokos¢ stép procentowych i poziom inflacji, wptywajg na poziom zamoznosci spoteczenstwa, a tym
samym na site nabywczg konsumentéw, a takze na skionnos$¢ do wydatkéw konsumpcyjnych,
wigczajgc w to podréze, w efekcie ksztattujgc popyt na takie towary jak dobra luksusowe, w tym
luksusowe dodatki i bagaz. Czynniki te w rezultacie wptywajg na wielko$¢ sprzedazy oraz
ksztattowanie sie cen produktow Grupy, wptywajgc w ten sposéb w istotny sposob na wyniki
finansowe, w tym przychody ze sprzedazy oraz koszt wlasny sprzedazy Grupy.

Konkurencja na polskim rynku luksusowych dodatkéw oraz tendencje na rynku

Rynek luksusowych dodatkbw w Polsce charakteryzuje sie rozproszeniem oraz silng
konkurencyjnoscig, w szczegoélnosci w zakresie cen i oferty produktowej, co wptywa na ceny,
asortyment, wielko$¢ kolekgciji, strukture sprzedazy, jakos¢ produktéw i w efekcie na wyniki finansowe
Grupy, w tym w szczegdlnosci na marze EBITDA. Agresywny marketing i polityka cenowa niektérych
konkurentéw zmusza Grupe do podejmowania dzialan zmierzajagcych do zachowania
konkurencyjnosci, takich jak np. dostosowanie kolekcji i jej jakosci, a czesto ceny niektdrych
produktéw do oczekiwan klientéw, co wptywato i bedzie wptywaé na dziatalnos$¢, sytuacje finansows i
wyniki finansowe Grupy w przysztosci.

Rynek luksusowych dodatkdéw, podobnie jak kazdy inny rynek débr konsumenckich, podlega w
istotnym stopniu wptywom i zmianom wynikajgcym z zachowan i preferencji nabywcoéw produktow
Grupy, takich jak np. rodzaj produktéw, jakos¢ wykonania, oferowane fasony, co w znaczgcy sposob
wptywa m.in. na asortyment oferowanych produktéw, strukture i wolumen ich sprzedazy, a takze na
podejmowane dziatania marketingowe i kampanie wizerunkowe.

Strategia rozwoju Grupy

Strategia rozwoju Grupy opiera sie na wzroscie organicznym w tradycyjnej domenie Grupy — zostata
opisana szczegoétowo w rocznym sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Grupy.

Czynniki wplywajace na przychody ze sprzedazy

Wysokos¢ przychoddéw ze sprzedazy Grupy zalezy w duzym stopniu od wartosci i wolumenu
sprzedazy, struktury asortymentowej sprzedazy oraz cen, jakie Grupa moze uzyskaé za swoje
produkty. Czynnikiem wptywajgcym na wysokos¢ przychoddéw ze sprzedazy generowanych przez
Grupe jest przyrost nowej powierzchni handlowej (w nowym formacie) w atrakcyjnych lokalizacjach
oraz remontowanie istniejacych salonéw sprzedazy w celu dostosowania ich do nowego formatu
salonéw sprzedazy. Ponadto oprocz wzrostu przychoddow ze sprzedazy wynikajgcego z otwierania
nowych lokalizacji istotne znaczenie ma réwniez zwiekszanie wartosci sprzedazy w istniejgcych
salonach sprzedazy, co Spotka realizuje poprzez konsekwentne realizowanie przyjetej strategii
produktowej. Jednoczesnie Spétka rozwija koncepcje sprzedazy omnichannel oraz sprzedaz z
wykorzystaniem sieci Internet, ktéra odgrywa coraz wieksze znaczenie w przychodach ze sprzedazy
Grupy.

Kursy wymiany walut

Cata produkcja kolekcji Grupy zlecana jest podmiotom trzecim zlokalizowanym przede wszystkim w
Azji, a takze czesciowo w Europie, za ktérg Grupa ptaci producentom w Azji w USD, a w Europie w
EUR. Ponadto w EUR nominowane sg umowy najmu powierzchni handlowych, natomiast koszty
miedzynarodowego transportu grupa pokrywa gtéwnie w USD. Réwnoczesnie, czes¢ przychodow
realizowana jest na rynkach zagranicznych i jest denominowana, przede wszystkim w USD.

Biorgc powyzsze pod uwage, zmiany kursow wymiany walut obcych mogg wywiera¢ niekorzystny
wpltyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg w szczegolnosci na: (i) rentownos¢ sprzedazy, poprzez
wyzszy koszt wtasny sprzedazy w przypadku umocnienia sie walut obcych, gtéwnie USD w stosunku
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do PLN, (ii) rentownos$¢ operacyjna, poprzez wyzszy koszt czynszéw najmu w przypadku umocnienia
sie EUR w stosunku do PLN, (iii) przychody ze sprzedazy w przypadku ostabienia sie walut obcych,
gtéwnie USD, w stosunku do PLN, przy czym przychody ze sprzedazy denominowanej w USD
stanowig naturalne zabezpieczenie ryzyka kursowego zwigzanego z zakupami w USD, jednakze tylko
w ograniczonym stopniu biorgc pod uwage relatywnie niewielki poziom sprzedazy eksportowej Grupy.

Pomimo znacznego umocnienia USD w stosunku do PLN w pierwszym pétroczu 2016 roku Grupa
zachowata poziom marzy operacyjnej brutto na poziomie zblizonym do 2015 roku.

12. Inne informacje ktére zdaniem Emitenta sg istotne

Istotny wptyw na wynik finansowy netto w pierwszym poétroczu 2016 roku miata wycena $rodkéw
pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych Emitenta oraz wycena kontraktéw forward.
Wptyw wycen na rachunek zyskéw i strat byt pozytywny i wyniést 404 tys. zt. W okresie zakonczonym
30 czerwca 2015 roku wptyw wyceny Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na wynik
finansowy Emitenta byt niematerialny i wynidst 36 tys. zt.

13. Zasady sporzadzenia poéirocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

Grupa sktada sie z jednostki dominujgcej - Spotki oraz 6 podmiotéw kontrolowanych przez Spotke.

Ponizszy schemat przedstawia strukture organizacyjng Grupy Kapitatowej Wittchen na dzien
sporzgdzenia sprawozdania.

WITTCHEN
SPOLKA
AKCYINA

JR Wittchen Wittchen Premium Wittchen Real
Premium Sp. z o0.0. Sp. z 0.0. Spotka Estate Spotka z
Spotka Komandytowo - ogranioczong

Komandytowa Akcyjna odpowiedzialnoscig

Wittchen Premium
Sp. z 0.0. Spotka Wittchen GmbH
Komandytowa

100% udzialow

Wittchen Premium
Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia

Ponizej przedstawiono kroétki opis przedmiotu dziatalnosci poszczegdlnych spoétek z Grupy:

Emitent, bedgcy Jednostka Dominujgca Grupy, jest wiascicielem Centrum Logistycznego w
Palmirach, prowadzi zakup i sprzedaz towaréw Grupy (od 2015 r. prowadzi sprzedaz wszystkich
towaréw zaréwno marek V VIP Collection jak i Wittchen, wczeéniej sprzedaz towaréw pod markg V
VIP Collection realizowata spotka Wittchen Premium sp. z 0.0. sp.k), zawiera umowy najmu salonéw
firmowych pod markg Wittchen, podnajmuje sklepy firmowe V VIP Collection od Wittchen Premium sp.
z 0.0. S.K.A. oraz jest licencjobiorcg znakéw towarowych V VIP Collection.

Wittchen Premium sp. z 0.0. z siedzibg w Kielpinie jest komplementariuszem wszystkich spotek
osobowych wchodzgcych w sktad Grupy. Na date sporzadzenia sprawozdania nie prowadzi
dziatalnosci operacyjne;.
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Wittchen Premium sp. z o.0. sp.k. z siedzibg w Kielpinie jest wtascicielem znakéw towarowych
Wittchen. Udziela licencji na korzystanie z przedmiotowych znakéw towarowych Spoétce.

Wittchen Premium sp. z o0.0. S.K.A. z siedzibg w Kielpinie zawiera umowy najmu salonéw
detalicznych V VIP Collection, ktére nastepnie podnajmuje Spotce.

JR Wittchen Premium sp. z o0.0. sp.k. z siedzibg w Warszawie zatrudnia pracownikdéw oraz realizuje
ustuge sprzedazowg na rzecz Spotki.

Wittchen Real Estate sp. z 0.0. z siedzibg w Kietpinie nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.
Wittchen GmbH z siedzibg w Berlinie prowadzi sprzedaz produktéw Grupy na terytorium Niemiec.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujacej i jednostek kontrolowanych przez te Spétke. Spotka posiada kontrole, jezeli:

- posiada wiadze nad danym podmiotem,

- podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu
swojego zaangazowania w danej jednostce,

- ma mozliwos¢ wykorzystania wkadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

- Spoétka weryfikuje swojg kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja
wskazujgca na zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania
kontroli.

Jezeli Spotka posiada mniej niz wiekszosé praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu
wystarczajg do umozliwienia jej jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, znaczy
to, ze sprawuje nad nig wtadze. Przy ocenie, czy prawa gtosu w danej jednostce wystarczajg dla
zapewnienia wladzy, Spétka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

- wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w pordwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia
rozproszenia praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcow;

- potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spotke, innych udziatowcdw lub inne strony;
- prawa wynikajgce z innych ustaleh umownych; a takze

- dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze Spdtka posiada lub nie posiada mozliwosci
kierowania istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym wzorce
gtosowania zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcéw.

Konsolidacja spétki zaleznej rozpoczyna sie¢ w momencie uzyskania nad nig kontroli przez Spotke, a
konczy w chwili utraty tej kontroli. Dochody i koszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w ciagu roku
ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskdw i strat oraz innych catkowitych dochodéw w
okresie od daty przejecia przez Spoétke kontroli do daty utraty kontroli nad tg jednostkg zalezng. Wynik
finansowy i wszystkie sktadniki pozostatych catkowitych dochodéw przypisuje sie wtascicielom Spotki i
udziatom niesprawujgcym kontroli. Catkowite dochody spétek zaleznych przypisuje sie wtascicielom
Spofkki i udziatom niesprawujgcym kontroli, nawet jezeli powoduje to powstanie deficytu po stronie
udziatdow niesprawujgcych kontroli.

W razie koniecznosci sprawozdania finansowe spoétek zaleznych koryguje sie w taki sposéb, by
dopasowac stosowane przez nie zasady rachunkowosci do polityki rachunkowosci Grupy Kapitatowe;.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki w dniu 9 wrzesnia 2015 roku podijeto
uchwate, na podstawie ktorej Wittchen S.A. sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej poczgwszy od sprawozdan
finansowych za okresy rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2015 roku.

Spokki z Grupy Kapitatowej z wyjatkiem Wittchen GmbH prowadza ksiegi rachunkowe zgodnie z
przepisami okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) i
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wydane na jej podstawie przepisy (,polskie standardy rachunkowosci”). Ksiegi prowadzi sie w jezyku
polskim i walucie funkcjonalne;.

Wittchen GmbH prowadzi ksiegi w jezyku niemieckim, w walucie funkcjonalnej EURO, wedtug
niemieckich standardéw rachunkowosci (Handelgesetzbuch—HGB)

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Wittchen S.A.
obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku oraz zostato sporzgdzone zgodnie z
MSR 34 Srédroczna Sprawozdawczosé Finansowa.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informaciji,
ktére ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, sporzgdzonym zgodnie z
MSSF. Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za 2015 rok.

Podczas konsolidacji wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, dochody,
koszty i przeptywy pieniezne dotyczgce transakcji dokonanych miedzy cztonkami Grupy Kapitatowe;j
podlegajg catkowitej eliminacji.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski i
straty wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od momentu ich efektywnego nabycia lub
do momentu ich efektywnego zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci
stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez jednostke
dominujgca, a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez
jednostke dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez
swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spotce, chyba ze mozliwe jest do
udowodnienia, ze taka witasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma
miejsce réwniez wtedy, gdy jednostka dominujgca ma mozliwos¢é wptywania na polityke finansowg i
operacyjng danej jednostki.

Udziaty mniejszosci w aktywach netto (z wytaczeniem wartosci firmy) konsolidowanych podmiotéw
zaleznych prezentowane sg odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Na udziaty mniejszosci skfadajg
sie wartosci udziatdéw na dzien potgczenia jednostek gospodarczych oraz udzialy mniejszosciowe w
zmianach w kapitale wlasnym poczawszy od daty potgczenia. Straty przypisywane udziatom
mniejszosciowym wykraczajgce poza udziat w kapitale podstawowym podmiotu alokowane sg do
udziatbw Grupy, z wyjgtkiem przypadkéw wigzacego zobowigzania i zdolnosci udziatowcéw
mniejszosciowych do dokonania dodatkowych inwestycji w celu pokrycia strat.

Jednostka Dominujgca moze podjg¢ decyzje o wytgczeniu z konsolidacji danych jednostek zaleznych
badz stowarzyszonych jezeli ich dane finansowe sg nieistotne dla przedstawienia sytuacji finansowej i
majatkowej grupy.
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OSWIADCZENIE ZARZADU WITTCHEN S.A.

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych, Zarzad
Wittchen S.A, oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, poétroczne skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Wittchen i dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy oraz jej wynik finansowy

- poéiroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz Jednostki Dominujgcej (Emitenta)
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej oraz Emitenta w tym
opis ryzyk i zagrozen,

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przeglgdu pétrocznego
skréconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przeglagdu spetniali warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Niniejszy skonsolidowany péiroczny raport Grupy Kapitatowej Wittchen zostat zatwierdzony do
publikacji przez Zarzad Wittchen S.A. w dniu 25 sierpnia 2016 roku.

Zarzad Wittchen S.A.

Jedrzej Rafat Wittchen - Prezes Zarzgdu o

Monika Wittchen - Wiceprezes Zarzgdu e
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