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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej

WITTCHEN S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Wittchen Spoétka Akcyjna,
z siedzibg w Kietpinie przy ul. Ogrodowej 27/29, na ktoére skfada sie:

sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2016
roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 248 701 tys. zt

- sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku
wykazujgce zysk netto w wysokosci 18 355 tys. zt

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce
zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 7 033 tys. zt

- sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy zmniejszenie
stanu srodkéw pienieznych o kwote 21932 tys. zt

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosé¢ zarzadu Spoéftki i rady nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spdiki jest
réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia
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sprawozdania finansowego nie zawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, zarzad Spétki oraz czionkowie rady nadzorczej Spokki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowo$ci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 r. z p6zn. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogoéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osgdu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym sporzgdzania i rzetelnej prezentaciji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnoéci ustalonych przez kierownika jednostki warto$ci szacunkowych, jak
réwniez ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowg Spétki WITTCHEN S.A. na
dzien 31 grudnia 2016 roku, jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzeh Komisji Europejskiej
i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

- zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
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- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa, w tym z
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860), oraz postanowieniami
statutu Spofki.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki. Ponadto zarzgd Spofki
oraz czionkowie rady nadzorczej jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z
dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze zlozenie
oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Spotka WITTCHEN S.A. sporzadzita jedno, tgczne sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki oraz grupy
kapitatowe;j.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art.
49 ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i sg zgodne z
informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy
0 jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy
istotnych znieksztatceh w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Oswiadczenie jednostki o stosowaniu fadu korporacyjnego

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem byto
réwniez zapoznanie sie z oswiadczeniem jednostki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym
wyodrebniong czes$¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym jednostka
zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
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wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 1639) lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej
ustawy. Informacje te sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami

zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Kluczowy bieg/Zﬂrewident Pr
zaa}f@ omlle.

Beata Ziomek Lidi
nr w rejestrze 12104 biegty rewident nr w

»MORISON FINANSISTA AUDIT”
spétka z 0.0. w Poznaniu

ul. Gtéwna 6

spotka wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 255

Poznan, dnia 30 marca 2017 roku.
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RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SPOLKI WITTCHEN SPOLKA AKCYJNA W KIELPINIE
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2016 R.

CZESC OGOLNA

11

1.2

13

Charakterystyka badanej jednostki

Spotka Wittchen S.A. powstata na podstawie umowy Spoétki sporzagdzonej na mocy aktu notarialne-
go, Repertorium A nr 522/96 z dnia 15 lutego 1996 r. sporzgdzonego przed Asesorem Notarialnym
Gabriela Marzinek w Warszawie.

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego na podstawie
postanowienia Sgdu Rejonowego dla miasta st. Warszawy Wydziat XIV Gospodarczy dnia
1 pazdziernika 2001 r. pod numerem KRS 0000047693.

Na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Spétki Wittchen sp. z o.0.
z dnia 23 lutego 2010 roku sporzgdzonej przed notariuszem Januszem Rudnickim w Warszawie
rep. A 2684/2010 spotka zostata przeksztatcona w spotke akcyjng. Spotka Akcyjna zostata wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego na podstawie postanowienia Sgdu
Rejonowego dla miasta st. Warszawy Wydziat XIV Gospodarczy dnia 31 marca 2010 r. pod hume-
rem KRS 0000352760.

Spotka posiada nr statystyczny REGON 011664266 oraz nr identyfikacyjny NIP 951-102-21-54.
Srednioroczne zatrudnienie w roku badanym wynosito 39 0séb.

Od dnia 9 listopada 2015 roku akcje Spdtki Wittchen S.A. sg notowane na rynku podstawowym
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
- sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobéw skoérzanych,
- sprzedaz detaliczna odziezy,
- sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia.
Rodzaj prowadzonej dziatalno$ci odpowiada danym statutu oraz rejestracji sgdowe;j.

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy wynosit 3 620 tys. zt i dzielit sie na 18 100 000 akcji o warto-
$ci nominalnej 0,20 zt kazda.
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Struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spotki na dzien bilansowy:

Wartos¢ nominalna

Udziat w kapitale

Akcjonariusz llos¢ akcii .

akciji
1. Jedrzej i Monika Wittchen 13785 178 2 757 000 zt
2. pozostali 4 975 954 863 000 zt
Razem 18 100 000 3620 000 zt

podstawowym
76,2 %

23,8 %

100 %

Kapitat wtasny Spotki na dzien bilansowy wynosi 164 427 tys. zt i ulegt zwigkszeniu w poréwnaniu

z rokiem ubiegtym o kwote 7 033 tys. zl.

1.4  Skiad Kierownictwa Jednostki na dzien 31 grudnia 2016 r. i do dnia zakonczenia badania:

- Jedrzej Rafat Wittchen — Prezes Zarzadu,
- Monika Wittchen — Wiceprezes Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki na dzien 31 grudnia 2016 r. i do dnia zakohczenia badania:

- Robert Jedrzejowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Pawet Marcinkiewicz - Czionek Rady Nadzorczej,

- Monika Dziedzic - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Jozef Mirecki — Czionek Rady Nadzorczej,

- Barbara Mirecka — Cztonek Rady Nadzorcze;.

1.5 Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

1.6 Spodtka posiada nastepujace podmioty zalezne:
- Wittchen Premium sp. z 0. 0.,
- Wittchen Premium sp. z 0.0. sp. k.,
- Wittchen Premium S.K.A,,
- JR Wittchen Premium sp. z 0.0. sp. k.,
- Wittchen Real Estate sp. z 0.0.
- Wittchen GmbH z siedzibg w Niemczech.

2. Przedmiot badania

Badaniem objeto sprawozdanie finansowe, na ktére skfada sie :
- sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2016
roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg
- sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku
wykazujgce zysk netto w wysokosci

248 701 tys. zt

18 355 tys. zt
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- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

wykazujgce zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 7 033 tys. zt
- sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy zmniejszenie

stanu srodkéw pienieznych o kwote 21932 tys. zt
- dodatkowe informacje i objasnienia.

Informacja o badaniu sprawozdania finansowego za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujgce okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015r.
wykazujgce sume bilansowag 257 441 tys. zt
i zamykajgce sie wynikiem finansowym netto 24 655 tys. zt
zostato zbadane firme ,Morison Finansista Audit” Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag z sie-
dzibg w Poznaniu przy ul. Gtéwnej 6, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania spra-
wozdan finansowych przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 255 i zatwierdzone w
dniu 26 kwietnia 2016 r. przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (uchwata nr 4).
Wydana opinia nie zawierata zastrzezen.
Sprawozdanie finansowe za 2015 r. zostato:

- ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 5 maja 2016 r.,

- ztozone w Urzedzie Skarbowym w dniu 10 maja 2016 r.

Podziat wyniku finansowego za poprzedni rok obrotowy dokonany zostat zgodnie z Uchwatg nr 7
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Wynik finansowy - zysk netto w kwocie 24 655 tys. zt
zostat podzielony:
- wyptata dywidendy 11 946 tys. zt
- podwyzszenie kapitatu zapasowego 12 709 tys. zt

Informacje o podmiocie uprawnionym do badania oraz podstawa przeprowadzenia badania

Badanie zostato przeprowadzone przez firme ,,Morison Finansista Audit” spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu przy ul. Gliéwnej 6, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentéw pod
numerem 255, zgodnie z trescig umowy nr 08/2016/2017 zawartg dnia 12 sierpnia 2016 r.

Umowa zawarta zostata w trybie przewidzianym w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 1047 ze zm.), zwang dalej ustawg o rachunkowosci.
Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata zgodnie ze statutem Jednostki Rada Nadzorcza na
podstawie uchwaty przeprowadzonej w trybie obiegowym.

W mysl art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (t.j.
Dz.U. z 2016 r. poz. 1000), zwanej dalej ustawg o biegtych rewidentach, podmiot uprawniony
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spefnit warunki niezbedne do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu
finansowym.

Wykonawca oraz czas i miejsce badania

Badanie zostato przeprowadzone w okresie od 30 listopada 2016 r. do dnia wydania opinii z bada-
nia (z przerwami).

Z ramienia firmy “Morison Finansista Audit’ badanie przeprowadzita Beata Ziomek, posiadajgca
uprawnienia biegtego rewidenta, nr wpisu 12104.

W mysl art. 56 ust. 2-4 ustawy o biegtych rewidentach biegty rewident spetnit warunki niezbedne do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres i metody badania

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047 ze zm.), zwang dalej ,ustawg o
rachunkowo$ci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spotki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, kitérg uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, zarzad Spétki oraz cztonkowie rady nadzorczej Spdtki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci.

Obowigzkiem Audytora jest wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z
dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosc, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osgdu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istothego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym sporzgdzania i rzetelnej prezentac;i
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowo$ci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych, jak
réwniez ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.
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54

5.5

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nie nastgpity ograniczenia zakresu badania, co umozliwito nam wydanie opinii o badanym
sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki udostepnit catg wymagang przez nas dokumentacje, udzielit wymaganych w czasie
badania wyjasnien i dostarczyt pisemne oswiadczenie, potwierdzajgce prawidtowos¢ i rzetelnosc
sprawozdania finansowego, jak réwniez omawiajgce wszelkie zobowigzania warunkowe oraz
istotne zdarzenia, ktére nastgpity pomiedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia
o$wiadczenia.

Przedmiotem badania nie bytlo wykrycie i ujawnienie zdarzeh objetych Sciganiem z mocy prawa
oraz wystepujgcych poza systemem rachunkowosci.

Badanie przeprowadzone zostato w czesci metodg wyrywkowg, stad, a takze z uwagi na
ograniczenia wiasciwe kazdemu systemowi kontroli, nie jest mozliwe unikniecie ryzyka, iz pewne
nieprawidtowosci mogty zostac nie wykryte.

Morison KSi %’L
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Wszystkie dziatania matematyczne zostaty przeprowadzone na petnych kwotach, jedynie ich prezentacja wystepuje w tys. zt.

1. Ocena struktury majatkowo — kapitatowe;j

Bilanse badanego podmiotu w latach 2014 - 2016 wykazujg wzrost sumy aktywow i pasywoéw

z kwoty 225 863 tys. zt do kwoty 248 701 tys. z, tj. 0 10,1%. W roku badanym suma bilansowa
spadfa o 3,4%.

Struktura oraz dynamika aktywow przedstawia sie nastepujgco:

Lp.

Wyszczegodlnienie

Stan na dzien 31.12.2016

Stan na dzien 31.12.2015

Stan na dzien 31.12.2014

Zmiana 2016/2015

tys. zt % struktura tys. zt % struktura tys. zt %struktura  kwota (2-4) % (8:4)
1 2 3 4 5 6 7 8 9
A. |Aktywa trwate 146 754 59,0% 139 926 54,4% 142 030 62,9% 6 828 4,9%
Wartosci niematerialne 15 705 6,3% 17 259 6,7% 19 550 8,7% -1 554 -9,0%
Rzeczowe aktywa trwate 50 873 20,5% 42 072 16,3% 39 465 17,5% 8801 20,9%
Naleznosci diugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0
Inwestycje dtugoterminowe 79 315 31,9% 79 076 30,7% 78 759 34,9% 239 0,3%
E:i“e%‘:;;?gsxef°;”fyﬁ?ia 861 0,3% 1519 0,6% 4256 1,9% -658 -43,3%
Aktywa z tytuh odroczonego podatku 861 0,3% 1519 0,6% 4256 1,9% 658 -43,3%
dochodowego
B. Aktywa obrotowe 101 947 41,0% 117 515 45,6% 83 833 37,1% -15 568 -13,2%
Zapasy 45 199 18,2% 37 811 14,7% 31153 13,8% 7 388 19,5%
Nalezno$ci krétkoterminowe, w tym: 18 798 7,6% 19 409 7,5% 16 259 7,2% -611 -3,1%
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 18 618 7,5% 14 169 5,5% 13194 5,8% 4 449 31,4%
Pozostate naleznos$ci 180 0,1% 5240 2,0% 3065 1,4% -5 060 -96,6%
Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 37 107 14,9% 59 039 22,9% 35851 15,9% -21 932 -37,1%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 37 107 14,9% 59 039 22,9% 35 851 15,9% -21 932 -37,1%
ﬁ:;t;;i;”;gzxz rozliczenia 843 0,3% 1256 0,5% 570 0,3% 413 -32,9%
AKTYWA RAZEM 248 701 100,0% 257 441 100,0% 225 863 100,0% -8 740 -3,4%

Po stronie aktywéw w strukturze majgtku nadal przewazajg aktywa trwate, ktére w badanym roku
stanowig 59% sumy bilansowej (w latach 2014-2015 stanowity odpowiednio 62,9% i 54,4% sumy
bilansowej). Znacznemu wzrostowi ulegty $rodki trwate w budowie, co miato zwigzek z budowg bu-
dynku administracyjno-biurowego w Palmirach.

W wielkosciach nominalnych w poréwnaniu z rokiem 2015, nastgpito zwiekszenie aktywéw trwa-
tych o kwote 6 828 tys. zt, tj. 0 4,9%.

W majatku trwatym zmniejszeniu ulegly wartosci niematerialne i prawne o kwote 1 554 tys. zi,
(ti. 0 9%) gtownie w wyniku amortyzacji rocznej. Rzeczowe aktywa trwate zwiekszyty sie w poréw-
naniu do roku ubiegtego o kwote 8 801 tys. zI, (tj. 0 20,9%). Zwigekszenie wartosci bilansowej rze-
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czowych aktywow trwatych wynika przede wszystkim ze zwiekszenia srodkow trwatych w budowie,

jak réwniez srodkow transportu.

Inwestycje dtugoterminowe nie wykazaty istotnych zmian na dzien 31 grudnia 2016 r. w poréwna-

niu z rokiem ubiegtym i wynosity 79 315 tys. zt.

Zmniejszenie warto$ci wykazaty dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe o kwote 658 tys. zi,

tj. 0 43,3%.

Aktywa obrotowe na dzien bilansowy wynosity 101 947 tys. zt i spadty o 15568 tys. zt w

poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

W majatku obrotowym, w poréwnaniu do roku ubiegtego nastgpito zwiekszenie stanu zapasow

0 7 388 tys. zh, tj. 0 19,5% oraz zmniejszenie naleznosci krotkoterminowych o 611 tys. zi, (4.

0 3,2%), a takze znaczne zmniejszenie poziomu inwestycji krétkoterminowych o 21 932 tys. zt

(37,1%).

Struktura oraz dynamika pasywow przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzien 31.12.2016 Stan na dzien 31.12.2015 Stan na dzien 31.12.2014

Wyszczegolnienie

Lp- tys. zt % tys. zt %
ys: struktura ys: struktura
1 2 S 4 5
A. Kapitat wtasny 164 427 66,1% 157 394 61,1%
Kapitat podstawowy 3620 1,5% 3620 1,4%
Akcje wlasne 0 0,0% 0 0,0%
Kaplt:.ﬂ .zlapasowy ze sprzedazy akcji 80 551 32.4% 80 551 31,3%
powyzej ich wartosci
Pozostaty kapitat zapasowy 61 901 24,9% 48 568 18,9%
Zyski / straty z lat ubiegtych 0 0,0% 0 0,0%
Zyski / straty netto 18 355 7,4% 24 655 9,6%
B. Zobowiagzania 84 274 33,9% 100 047 38,9%
Zobowigzania dlugoterminowe 67 192 27,0% 77 893 30,3%
g:i‘;f;;"”owe zobowigzania 45188  18,2% 56163  21,8%
ig:’:ggﬁ:gf Z tytutu podatku 15 551 6,3% 14 999 5,8%
Rezerwy dtugoterminowe 3 0,0% 0 0,0%
Dilugotermmowe rozliczenia 6 450 2.6% 6731 2.6%
migdzyokresowe
Zobowiazania krotkoterminowe 17 082 6,9% 22 154 8,6%
fl;r::;?;;mmowe zobowigzania 1364 0.5% 10 582 41%
Zobowigzania z tytululdostgw i ustug 15 092 6.1% 10 984 4.3%
oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy krétkoterminowe 348 0,1% 321 0,1%
Krlotkotermmowe rozliczenia 278 0.1% 267 0.1%
migdzyokresowe
PASYWA RAZEM 248 701 100,0% 257 441 100,0%

tys. zt
6

112 946
28 929
0

26 257
27 625
0

30 135
112 917
79 441

58 518

13 986

6931

33 476

13 850

18 419

628

579

225 863

%
struktura
7

50,0%

12,8%

0,0%

11,6%

12,2%

0,0%

13,3%

50,0%

35,2%

25,9%

6,2%

0,0%

3,1%

14,8%

6,1%

8,2%

0,3%

0,3%

100,0%

Zmiana 2016/2015

kwota (2-4)
8
7033

0
0
0

13 333

-6 300

-15 773

-10 701

-10 975

552

-281

-5 072

-9 218

4108

27

11

-8 740

% (8:4)
9
4,5%

0,0%

0,0%

27,5%

-25,6%

-15,8%

-13,7%

-19,5%

3,7%

-4,2%

-22,9%

-87,1%

37,4%

8,5%

4,2%

-3,4%
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Struktura finansowania majgtku (pasywoéw) ulegta zmianie w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.
Kapitat wtasny na 31 grudnia 2016 roku wynosit 164 427 tys. zt i wzrést o kwote 7 033 tys. zt
w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku. Wzrost ten wynikat gtéwnie z
przeznaczenia czesci zysku roku poprzedniego na kapitat zapasowy.

W strukturze finansowania majatku na dzien bilansowy kapitat wtasny miat udziat na poziomie
66,1%.

W roku 2016 w poréwnaniu do roku 2015 zobowigzania finansowe dilugoterminowe ulegty
zmniejszeniu 0 19,5%, tj. o0 10 975 tys. zt do poziomu 45 188 tys. zt (w roku 2015 wynosity 56 163
tys. zt), co bytlo spowodowane gtéwnie zmniejszeniem zobowigzan dtugoterminowych wobec
instytucji finansowych.

W badanym okresie nominalnie zmniejszeniu ulegty zobowigzania krétkoterminowe w poréwnaniu
z rokiem ubiegtym, o kwote 5 072 tys. zt, tj. 0 22,9%. Przyczyng tak duzego spadku zobowigzan
krotkoterminowych byt spadek krétkoterminowych zobowigzan finansowych.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne krétkoterminowe nieznacznie wzrosty w poréwnaniu ze
stanem na poprzedni dzien bilansowy i na 31 grudnia 2016 r. wynosity 278 tys. z.

W Spotce zachowane zostaty:

.Zfota zasada bilansowa” - w mysl, ktérej majgtek trwaty w miare mozliwosci powinien by¢ sfinan-
sowany kapitatem wtasnym i dlugookresowym kapitatem obcym,

»Zfota zasada finansowa™ wedlug, ktorej kapitat nie moze by¢ diuzej zwigzany czasowo z danym
sktadnikiem majgtku, anizeli wynosi okres pozostawania tego kapitatu w przedsiebiorstwie, tzn. ze
krotkoterminowy kapitat nie powinien finansowac¢ dtugoterminowego majatku.

10

Morison KSi %’L

Independent member



Raport z badania sprawozdania finansowego za rok 2016
Wittchen S.A.

2.

Ocena sytuacji dochodowo-kosztowej

L.p.

10

11

12

Wyszczego6lnienie

2

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towarow i materiatow

Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Wynik na sprzedazy

Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej

Woynik na operacjach finansowych

Wynik na dziatalnosci gospodarczej
(3+4+5)

Wynik nadzwyczajny

Wynik brutto (6+7)

Podatek dochodowy biezacy i odroczony
Wynik netto (8-9)

Pozostate catkowite dochody netto

Suma catkowitych dochodow

1.01.-31.12.2016

tys. zt
g

170 081

144 781

25 300

-1 337

-587

23 376

23 376

5021

18 355

18 355

1.01.-31.12.2015

tys. zt
4

151 991

122723

29 268

92

-956

28 404

28 404

3749

24 655

24 655

1.01.-31.12.2014

tys. zt
5

128 480

95 734

32 746

-2 201

-3 350

27 195

27 195

-2 940

30 135

30 135

Spotka w roku badanym osiggneta zysk netto na poziomie 18 355 tys. zt.

Morison
Finansista

Zmiana 2016/2015

kwota tys. zt (3-4)

6

18 090

22 058

-3 968

-1 429

369

-5 028

-5 028

1272

-6 300

-6 300

% (6:4)
7

11,9%

18,0%

-13,6%

-1551,3%

-17,7%

-17,7%

33,9%

-25,6%

-25,6%

Podstawowa dziatalno$¢ spdtki byta rentowna. Wynik na sprzedazy wynidst 25 300 tys. zt (dla po-

réwnania w roku ubiegtym wynosit on 29 267 tys. zt) i spadt 0 13,6%.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej i wynik na operacjach finansowych byty ujemne i wy-

nosity odpowiednio (-) 1 337 tys. zti (-) 587 tys. zt.

Morison KSi
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3. Ocena syntetycznych wskaznikéw charakteryzujacych sytuacje finansowo — majatkowa

w latach 2014-2016

Lp. Tresé 2016 . 2015r. 2014 r.

2 3 4 5
1. |Wskazniki charakteryzujgce opfacalnosc¢ dziatalnosci
1.1. Rentownos¢ aktywéw ROA

- 7,4% 9,6% 13,3%
wynik finansowy netto / suma aktywow
1.2. Rentownos¢ kapitatow wiasnych ROE
plta v : 11,2% 15,7% 26,7%
wynik finansowy netto / kapitat wtasny
.3. Rentownos¢ netto
13 : , 10,8% 16,2% 23,5%
wynik finansowy netto / przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw
1.4. Rentownos¢ brutto
: . . , 13,7% 18,7% 21,2%
wynik finansowy brutto / przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw
2. Wskazniki charakteryzujace pfynnos¢ finansowa
2.1 Ptynnosé - wskaznik plyrmoéci 1 . _— ' 6.0 53 25
aktywa obrotowe ogoétem / zobowigzania krétkoterminowe
2.2 Ptynnosé - wskaznik ptynnosci Il 33 36 16

aktywa obrotowe ogoétem - zapasy / zobowigzania krétkoterminowe
2.3 Plynnosé - wskaznik ptynnosci Il
$rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne /zobowigzania 2,2 2,7 11
krétkoterminowe
2.4 Ptynnosé diugoterminowa

. o , 3,0 2,6 2,0
aktywa ogoétem / zobowigzania krotko- i dlugoterminowe
3. Wskazniki efektywnosci gospodarowania majatkiem
3.1 Szybkosé¢ obrotu naleznosci
naleznosci z tyt. dostaw i ustug x 365 (powigkszone o odpisy 56 52 57
aktualizujgce) / przychdd netto ze sprzedazy produktéw i towaréw (w
dniach)
3.2 |Szybkos¢ sptaty zobowigzan
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug x365 / koszty dziataln. operacyjnej (w 26 20 43
dniach)
3.3 | Szybkos¢ obrotu zapaséw
Y P : — : 114 112 119
zapasy x365 / koszty dziataln. operacyjnej (w dniach)
4. Wskazniki charakteryzujace zaangazowanie i zwrotnos¢ kapitafu
4.1 Wskaznik zwrotu kapitatow wiasnych (w latach) 9 6 4
kapitat wtasny/ zysk netto
.2 |Wskaznik pokrycia majatku kapitatem wtasnym
4.2 Wskaznik pokrycia majatku kapitatem wiasny 66,1% 61,1% 50,0%
kapitat wtasny / aktywa ogotem
4.3 Trwatos¢ struktury finansowania
kapitat wtasny + rezerwy dtugoterminowe+ zobowigzania 93,1% 91,4% 85,2%
diugoterminowe / suma pasywoéw
5. Wskazniki zadtuzenia
.1 |Wskaznik ogdlnego zadtuzenia
51 1k ogolnego zac — : 33,9% 38,9% 50,0%
zobowigzania dtugoterminowe + krotkoterminowe / suma pasywow
5.2 Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 6,9% 8,6% 14,8%

zobowigzania krotkoterminowe / suma pasywow

Wskazniki charakteryzujgce rentownos¢ Spdtki byty wysokie, ale uksztattowaty sie ponizej wskaz-
nikéw roku ubiegtego.

Wskazniki ptynnosci generalnie sg zblizone do roku ubiegtego i ksztattujg sie na prawidtowym po-
ziomie.

Wskaznik ptynnosci | stopnia — ptynno$ci biezacej uksztattowat sie powyzej poziomu uwazanego
za wiasciwy i wynosi 6,0 (wielkos¢ pozadana 1,8 — 2,0).
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Wskaznik ptynnosci szybkiej wynosi 3,3 (wielkos¢ pozgdana 0,9 — 1,0).
Wskaznik ptynnosci lll stopnia wynosi 2,2 (wielko$¢ pozadana oscyluje w granicach 0,2).

Okres sptywu naleznosci informuje, ze naleznosci Spoftki sg regulowane w roku przecietnie po 56
dniach, w poréwnaniu z rokiem 2015 cykl ulegt wydtuzeniu.

Wskaznik sptaty zobowigzan informuje, ze Spotka reguluje przecietnie swoje zobowigzania po 26
dniach i jest to warto$¢ wyzsza w stosunku do roku ubiegtego (20 dni w roku 2015).

Wskaznik rotacji zapaséw informuje, ze przecietnie w roku zapasy zalegajg na magazynach przez
114 dni. Wskaznik ten nieznacznie wzrdst w poréwnaniu do roku ubiegtego, w ktérym wynosit 112
dni.

Wskaznik zwrotu kapitatdow wtasnych w roku badanym osiggnat wartos¢ 9 (dla poréwnania: w roku
2015 wynosit 6, natomiast w 2014 wynosit 4).

Wskaznik pokrycia majgtku ogétem kapitatem wtasnym w stosunku do poprzedniego okresu wzrost
do poziomu 66,1%.

Wskaznik trwatosci struktury finansowania informuje, iz kapitat staty stanowi 93,1% sumy pasywoéw
i jest to wartos¢ o 1,7 pkt. % wyzsza niz w roku ubiegtym. Zatem struktura finansowania majgtku
jest stabilna i bezpieczna.

Wskaznik ogoélnego zadtuzenia ulegt zmniejszeniu do wartosci 33,9% (spadek o 5 pkt %) w sto-
sunku do roku ubiegtego. Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego wykazat wzrost w poréwnaniu z
rokiem ubiegtym do wartosci 6,9%.
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WYNIKI BADANIA

1. System rachunkowosci

Wittchen S.A. jako jednostka bedgca emitentem papieréw wartosciowych notowanych na rynku re-
gulowanym, sporzadzita na mocy art. 45 ust. 1a ustawy o rachunkowosci, jednostkowe sprawoz-
danie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Decyzja w sprawie sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie
z MSR/MSSF, zostata podjeta zgodnie z art. 45 ust. 1c ustawy o rachunkowosci przez organ za-
twierdzajgcy sprawozdanie finansowe, uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 9 wrzes$nia 2015 r.
Badana Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci okre-
slone w art. 10 ustawy o rachunkowosci. Dokumentacja zasad rachunkowosci zawiera uregulowa-
nia w zakresie:
- okreslenia roku obrotowego i okreséw sprawozdawczych,
- metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego,
- sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym:
- zakfadowego planu kont,
- wykazu ksigg rachunkowych (wykazu zbioréw danych),
- opisu systemu przetwarzania danych (opisu systemu informatycznego),
- systemu stuzgcego ochronie danych i ich zbiorow.
Przyjete zasady rachunkowosci sg dostosowane do potrzeb Jednostki i pozwalajg na wyodrebnie-
nie wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finanso-
wego.
W jednostce stosowany jest komputerowy system przetwarzania danych w petnym zakresie.
Wprowadzony w Spotce wykaz kont syntetycznych oraz zbiory kont analitycznych umozliwiajg gru-
powanie operacji gospodarczych wg zasad rachunkowosci i sg Zrodtem danych wprowadzonych do
sprawozdania finansowego.
System zapiséw pozwala na kompletne ujecie operacji gospodarczych z podziatem na poszcze-
golne okresy sprawozdawcze i narastajgco od poczatku roku.
Dowody ksiegowe stanowigce podstawe zapiséw ksiegowych sg prawidtowo wystawiane i zakwali-
fikowane do ujecia w ksiegach rachunkowych.
Zakwalifikowanie dowodu do ksiegowania poprzedza kontrola formalno-rachunkowa
i merytoryczna oraz akceptacja.
Nasze badanie nie wykazato uchybieh w sposobie prowadzenia ksigg rachunkowych, ktére mozna
uznaé za prowadzone rzetelnie, bezbtednie, sprawdzalnie i w sposéb ciggty.
Ksiegi rachunkowe oraz dowody ksiegowe sg przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy
o rachunkowos$ci.
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Ciagtosc¢ bilansowa

Ciagtos¢ bilansowa zostata zachowana. Podstawg otwarcia ksigg rachunkowych w badanym roku
obrotowym bylo zatwierdzone w sposéb prawidlowy sprawozdanie finansowe, sporzgdzone na
dzieh 31 grudnia 2015 .

2. Inwentaryzacja

Spétka przeprowadzita w badanym okresie inwentaryzacje sktadnikdéw aktywéw i pasywédw zgodnie
z Zarzgdzeniem wewnetrznym Kierownika Jednostki.

Inwentaryzacje wartosci niematerialnych i prawnych przeprowadzono poprzez poréwnanie zapisow
w ewidencji ksiegowej z dokumentami zrédtowymi.

Ostatnig inwentaryzacje srodkow trwatych przeprowadzono na dzien 31 grudnia 2016 r.

Ostatnig inwentaryzacje zapaséw w magazynie gtdwnym przeprowadzono na dzien 31 grudnia
2016 r. Podczas badania weryfikowaliSmy wyniki inwentaryzacji okresowych w salonach. Stwier-
dzone rdéznice z tych inwentaryzacji rozliczono i ujeto w ksigegach.

Inwentaryzacje stanu naleznosci na dzien 31 pazdziernika 2016 roku przeprowadzono drogg wy-
stania informacji do kontrahentéw o potwierdzenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Czes¢ kontrahentoéw nie podjeta dziatan uzgadniajgcych, w zwigzku z czym naleznosci wykazano
w wysokosci wynikajgcej z ksigg rachunkowych na dzien bilansowy.

Inwentaryzacje stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug przeprowadzono na dzieh 31 pazdzierni-
ka 2016 r. oraz na dzien 31 grudnia 2016 r. poprzez potwierdzenie otrzymanych sald od kontrahen-
téw oraz drogg wystania informacji do kontrahentéw o potwierdzenie stanu zobowigzan.

Czes¢ kontrahentéw nie podjeta dziatan uzgadniajgcych w zwigzku z czym zobowigzania wykaza-
no w wysokos$ci wynikajgcej z ksigg rachunkowych na dzien bilansowy.

Naleznosci i zobowigzania publiczno-prawne, rozrachunki z pracownikami, naleznosci skierowane
na droge postepowania sgdowego, inwentaryzowane byty drogg ich weryfikacji z dokumentami
zrodtowymi oraz poprzez poréwnanie ze ztozonymi deklaracjami i dokonanymi przelewami.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych zinwentaryzowano drogg potwierdzenia
sald. Stan gotowki zostat potwierdzony inwentaryzacjg na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Pozostate aktywa i pasywa zweryfikowano przez poréwnanie zapiséw w ewidencji ksiegowej z do-
kumentami zrédtowymi.

Inwentaryzacja potwierdzita realno$c¢ sald.

Dokumentacja inwentaryzacji oraz przeprowadzenie testu na istnienie wybranych sktadnikow akty-
woOw nie budzi zastrzezen i pozwala na uznanie wykazanych w sprawozdaniu finansowym pozycji
za realne.

3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standar-
dami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska i wykazuje stany ak-
tywow i pasywow na dzien kohczgcy biezacy i poprzedni rok obrotowy.
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Wykazana w aktywach wartos¢ poszczegodlnych grup skfadnikow aktywéw wynika z ich wartosci
ksiegowej, skorygowane;j o:

- dotychczas dokonane odpisy umorzeniowe,

- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci.
Prawidtowo wykazano stan kapitatdbw wiasnych oraz ujeto w pasywach sprawozdania zobowigza-
nia Jednostki, w tym utworzono niezbedne rezerwy.
Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

4, Sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Stan-
dardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskag i wykazuje od-
dzielnie przychody, koszty, zyski i straty, obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego oraz inne
dochody za biezacy i poprzedni rok obrotowy.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone w wariancie kalkulacyjnym wediug
wyboru dokonanego przez Kierownika jednostki.

Kwalifikacja kosztéw rodzajowych oraz ich rozliczenie na koszty w uktadzie kalkulacyjnym nie bu-
dzi zastrzezen.

5. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym przedstawia informacje o zmianach poszczegdlnych
sktadnikow kapitatu wtasnego za biezacy i poprzedni rok obrotowy.

Przedstawione informacje w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym sg zgodne z pozostatymi
elementami sprawozdania finansowego oraz z ksiggami rachunkowymi.

6. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych zostato sporzgdzone w sposob okreslony w Miedzyna-
rodowym Standardzie Rachunkowo$ci nr 7 ,Rachunek przeptywow pienieznych” i wykazuje prawi-
diowe powigzanie ze sprawozdaniem z dziatalnosci finansowej, sprawozdaniem z catkowitych do-
choddw oraz ksiegami rachunkowymi.

7. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa sktadajgca sie z:

- opisu przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,

- dodatkowych informacji i objasnien,
zostata sporzadzona zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Dane zawarte w informaciji sg zgodne z ustaleniami biegtych i umozliwiajg wtasciwg ocene sytuacii
majatkowej firmy.
Przedstawione zostaty przyjete zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatozenie kontynuowania
dziatalnosci.
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10.

11.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Spotka WITTCHEN S.A. sporzadzita jedno, fgczne sprawozdanie z dziatalnosci jednostki oraz
grupy kapitatowej.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i sg
zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle
wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie
stwierdzilismy istotnych znieksztatceh w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem byto
rébwniez zapoznanie sie z os$wiadczeniem jednostki o stosowaniu tadu korporacyjnego
stanowigcym wyodrebniong czesé sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w oswiadczeniu
tym jednostka zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 1639) lub w regulaminach wydanych
na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Zdarzenia po dacie bilansu

Do chwili zakonczenia badania nie byty znane istotne zdarzenia po dacie bilansu majgce wptyw na
prawidtowos$¢ sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Oswiadczenie kierownictwa jednostki

UzyskaliSmy pisemne oswiadczenie od Zarzgdu Spétki o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego oraz ze w ciggu roku byly przestrzegane przepisy prawa. W trakcie ba-
dania nie stwierdzono zjawisk i zdarzen wskazujgcych na naruszenie prawa.

Kontynuacja dziatania

Zgodnie z informacjg zawartg we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, kontynuacja dzia-
talno$ci Jednostki nie jest zagrozona.

Zdaniem bieglych nie wystepujg zjawiska wskazujgce na zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci
przy zatozeniu warunkow roku badanego.

INFORMACJE KONCOWE

Sporzadzony raport z przebiegu badania zostat opracowany na podstawie przedtozonych do bada-
nia sprawozdan finansowych i danych wynikajacych z ksigg rachunkowych.
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Biegly rewident badajgcy sprawozdanie finansowe byt niezalezny oraz posiadat nieograniczong

zdolnos¢ do bezstronnego badania i sporzgdzenia opinii.

Niniejszy raport zawiera 18 stron kolejno ponumerowanych, oznaczonych skrétami podpiséw bie-
gtego rewidenta.
Raport sporzgdzono w 8 egzemplarzach, z przeznaczeniem:

- 6 egzemplarzy — Zamawiajacy,

- 1 egzemplarz — Wykonawca.

- 1 egzemplarz - Biegty rewident.

Kluczowy blegl eW|dent

éeata Ziomek Li

nr w rejestrze 12104 biegty rewident nr

»MORISON FINANSISTA AUDIT”
Spoétka z 0.0. w Poznaniu
ul. Giéwna 6

Spétka wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 255

Poznan, dnia 30 marca 2017 roku.
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