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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Wittchen S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania skonsolidowanego grupy kapitatowej,
w ktérej dominujgca jednostkg jest spotka Wittchen S.A., z siedzibg w Kietpinie, ul. Ogrodowa 27/29,
na ktére sktada sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieh
31 grudnia 2016 roku, ktére po stronie aktywéw i pasywoéw
zamyka sie sumg 184 389 tys. zt

- skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych
dochodoéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku
wykazujgce zysk netto w wysokosci 20 341 tys. zt
oraz pozostate catkowite dochody w kwocie (-) 17 tys. zt

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce
zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 9 002 tys. zt

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy zmniejszenie
stanu $rodkow pienieznych o kwote 22 743 tys. zt

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ kierownika jednostki dominujacej i oséb sprawujacych nadzor za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Wittchen S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa.

Morison KSi

Independent member RO y)
Siedziba: email: sekretariat@morison.pl KRS 0000101208 ;s\' e/
ul Gtéwna 6 www.morison.pl REGON 630540941 =
61-005 Poznan Sad Rejonowy w Poznaniu NIP 778-01-48-896 f =
sekr. +48 61 65 44 102 Poznan Nowe Miasto i Wilda kapitat zaktadowy - 2

faks +48 61 87 52 950 VIl Wydziat Gospodarczy KRS 468.000,00 zt



-2
Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego za 2016 r.

Grupa Kapitatowa Wittchen S.A. Morison
Finansista

Zarzad Spotki dominujgcej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za
niezbedng dla sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci zarzad oraz cztonkowie rady nadzorczej Spotki dominujgcej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z
dnia 10 lutego 2015 r. z pézn. zm. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajgca
pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od
osgdu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka
biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke dominujgcg skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje
takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych
przez kierownika jednostki dominujgcej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdinej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:
- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej grupy kapitatowej
Wittchen S.A. na dziehn 31 grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy i przeptywy
pieniezne za rok obrotowy od 1stycznia do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z

Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
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formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
jednostki dominujgce;j,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi grupe kapitatowg przepisami prawa, w
tym z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
wartoéciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz.
860) i postanowieniami umowy Spétki dominujgce).

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnos$ci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci grupy kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej zgodnie z ustawg o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny zarzad spotki dominujgce;.
Ponadto zarzad spotki dominujgcej oraz cztonkowie rady nadzorczej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej spetnialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci grupy
kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle
naszej wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej istotne
znieksztatcenia

Spodtka sporzadzita jedno, fgczne sprawozdanie z dziatalnosci jednostki oraz grupy kapitatowe;.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci grupy Kkapitatowej
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w swietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej
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otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdziliSmy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowe;.

Oswiadczenie jednostki o stosowaniu fadu korporacyjnego

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem byto rowniez zapoznanie sie z oswiadczeniem jednostki dominujgcej o stosowaniu
tadu korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong cze$¢é sprawozdania z dziatalnosci grupy
kapitatowej. Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym jednostka dominujgca zawarta informacje
wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie
art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (t.].
Dz.U. z 2016 r. poz. 1639) lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy).

Informacje te sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kluczowy biegty rewident

Daoto liomek.
Beata Ziomek
nr w rejestrze 12104

»MORISON FINANSISTA AUDIT”
spoétka z 0.0. w Poznaniu

ul. Gtéwna 6

spotka wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 255

Poznan, dnia 30 marca 2017 roku.
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

GRUPY KAPITALOWEJ WITTCHEN SPOLKA AKCYJNA W KIELPINIE
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2016 R.

CZESC OGOLNA

1.

11

Charakterystyka badanej Grupy Kapitatowej

Na dzien bilansowy, Grupa Kapitatowa Wittchen S.A. sklada sie z jednostki dominujacej oraz
jednostek zaleznych:

- Wittchen Premium sp. z 0. 0.,

- Wittchen Premium sp. z 0.0. sp. k.,

- Wittchen Premium S.K.A,,

- JR Wittchen Premium sp. z 0.0. sp. k.,

- Wittchen Real Estate sp. z 0.0,

- Wittchen GmbH.

Jednostka dominujaca

Jednostkg dominujgcg jest Spotka Wittchen S.A., ktéra powstata w wyniku przeksztatcenia
Wittchen spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw Spdtki Wittchen sp. z 0.0. z dnia 23 lutego 2010 roku sporzgdzonej
przed notariuszem Januszem Rudnickim w Warszawie rep. A 2684/2010. Spétka Akcyjna zostata
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla
miasta stotecznego Warszawy Wydziat XIV Gospodarczy, dnia 31 marca 2010 roku pod numerem
KRS 0000352760.
Spoitka posiada nr statystyczny REGON 011664266 oraz nr identyfikacyjny NIP 951-102-21-54.
Na podstawie Uchwaty 1/2009 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Wittchen sp. z o.o.
oraz na mocy aktu notarialnego Rep. A 5131/2009 z dnia 15 kwietnia 2009 roku nastgpito
potgczenie Spoétek Wittchen sp. z 0.0.(spétka przejmujgca) oraz Spétki Wittchen Investment sp. z
0.0.
W wyniku potgczenia nastgpito podwyzszenie kapitatlu zaktadowego Spdtki przejmujgcej
Wittchen sp. z 0.0. o kwote 11 001 tys. zt.
Od dnia 9 listopada 2015 roku akcje Spétki Wittchen S.A. sg notowane na rynku podstawowym
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

- sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,

- sprzedaz detaliczna odziezy,

- sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobow skorzanych.
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Rodzaj prowadzonej dziatalnosci odpowiada danym statutu oraz rejestracji sgdowej i nie ulegt
zmianie w stosunku do poprzednich okresow.

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej wynosit 3 620 tys. zt i dzielit sie na
18 100 000 akcji o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda.

Struktura wiasnosci kapitatu zakladowego Spoétki na dzieh bilansowy:

Wartos¢ nominalna Udziat w kapitale

Akcjonariusz llo$¢ akcii akcji odstawowvm
1. Jedrzej i Monika Wittchen 13785 178 2 757 000 zt 76,2 %
2. pozostali 4975 954 863 000 zt 23,8 %
Razem 18 100 000 3620 000 zt 100 %

Jednostkg dominujgcg zarzgdza Zarzad Spofki.

Sktad Zarzadu Jednostki w roku 2016 i do dnia wydania opinii:
- Jedrzej Rafat Wittchen — Prezes Zarzadu,
- Monika Wittchen — Wiceprezes Zarzgdu.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki w roku 2016 i do dnia zakonczenia badania:
- Robert Jedrzejowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Pawet Marcinkiewicz - Czionek Rady Nadzorczej,
- Monika Dziedzic - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Jozef Mirecki — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Barbara Mirecka — Cztlonek Rady Nadzorcze;.

Podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitatlowej - jednostki zalezne, konsolidowane metoda
petng

Wittchen Premium sp. z o0.0. spétka komandytowa, ul. Ogrodowa 27/29 Kietpin

Wittchen Premium sp. z 0.0. spétka komandytowa powstata w dniu 23 kwietnia 2008 roku na mocy
aktu notarialnego repertorium 7814/2008 sporzgdzonego przed notariuszem Robertem Sielskim.
Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
13 maja 2008 roku pod numerem KRS 0000305811.
Spoétka posiada nr statystyczny REGON 141440570 oraz nr identyfikacyjny NIP 118-195-92-66.
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spoéiki jest:

- dziatalno$é wspomagajgca ustugi finansowe,

- kupno i sprzedaz nieruchomosci,

- wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wiasnymi i dzierzawionymi,

- zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

- dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw,

4
Morison KSi %L

Independent member



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016
Grupa Kapitatowa Wittchen S.A.

Morison
Finansista

- specjalistyczne sprzatanie budynkow i obiektow przemystowych,
- dzialalnos¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura,
- pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej.

Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki na dzien bilansowy:

Wspdlnicy Wartos¢ nominalna Procentowy
wktaddéw udziat
1. Wittchen S.A. - komandytariusz 78 286 186,00 zt 99,96 %
2. Wittchen Premium sp. z o.0. - 30 000,00 zt 0,04 %
komplementariusz
Razem 78 316 186,00 zt 100,00 %

Wittchen Premium sp. z 0.0., ul. Ogrodowa 27/29 Kietpin

Wittchen Premium sp. z 0.0. powstata w dniu 18 maja 2012 roku na mocy aktu notarialnego
repertorium 4343/2012 sporzgdzonego przed notariuszem Iwong Okototowicz. Spotka zostata
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Przedsiebiorcow w dniu
24 maja 2012 roku, pod numerem KRS 0000421738.
Spotka posiada nr statystyczny REGON 146139207 oraz nr identyfikacyjny NIP 1182084976.
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest:

- pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen

i funduszy emerytalnych.

- dziatalnos¢ zwigzana z ocena ryzyka i szacowaniem poniesionych strat.
Na dzieh bilansowy kapitat zaktadowy wynosit 5 000,00 zt. i dzielit sie na 100 udziatéw o wartosci
50,00 zt kazdy, objetych przez jednego udziatowca - Spotke Wittchen S.A.

JR Wittchen Premium sp. z 0.0. sp6tka komandytowa, ul. Ogrodowa 27/29 Kietpin

Wittchen Premium sp. z 0.0. sp6tka komandytowa powstata w dniu 05 grudnia 2012 roku na mocy
aktu notarialnego repertorium 13556/2012 sporzadzonego przed notariuszem lwong Okototowicz.
Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
20 grudnia 2012 roku pod numerem KRS 0000444461.

Spotka posiada nr statystyczny REGON 146462670 oraz nr identyfikacyjny NIP 1182089353.
Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest pozostata dziatalno$¢ zwigzana z udostepnieniem
pracownikow.
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Struktura wiasnosci kapitatu zakladowego Spoétki na dzien bilansowy:

Wspdlnicy Wartos¢ nominalna Procentowy
wkladéw udziat
1. Wittchen S.A. - komandytariusz 5 000,00 z 45,45 %
2. WITTCHEN Premium Sp. z o0.0. SKA- 5 000,00 z 45,45 %
komandytariusz
3.Wittchen Premium sp. z o0.0. - 1 000,00 z 9,10 %
komplementariusz
Razem 11 000,00 z 100,00 %

Wittchen Premium S.K.A, ul. Ogrodowa 27/29 Kietpin

Wittchen Premium sp. z 0.0. spétka komandytowo- akcyjna powstata w dniu 07 grudnia 2012 roku
na mocy aktu notarialnego repertorium 13628/2012 sporzadzonego przed notariuszem lwong
Okototowicz. Spétka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu 20 grudnia 2012 roku pod numerem KRS 0000443864.

Spotka posiada nr statystyczny REGON 146441774 oraz nr identyfikacyjny NIP 1182089123.
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest: wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wlasnymi
i dzierzawionymi, zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie, dziatalnos¢ agencji
reklamowych.

Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki na dzien bilansowy:

Wspdlnicy Wartos¢ nominalna Procentowy
wkladdéw udziat
1. Wittchen S.A. 49 000,00 zt 98,00 %
2. Wittchen Premium sp. z 0.0. — 1 000,00 zt 2,0 %
komplementariusz
Razem 50 000,00 zt 100,00 %

Wittchen Real Estate sp. z 0.0., ul. Ogrodowa 27/29 Kietpin

Spotka Wittchen Real Estate spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig powstata w dniu 05 grudnia
2012 roku na mocy aktu notarialnego, Repertorium A. 13564/2012, sporzadzonego przed
notariuszem Iwong Okototowicz w Kancelarii Notarialnej w Warszawie.
Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru  Sadowego
postanowieniem Sgdu Rejonowego dla miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie Wydziat XIV
Gospodarczy w dniu 31 grudnia 2012 roku pod numerem 0000446160.
Spotka posiada nr statystyczny REGON 146484370 oraz nr identyfikacyjny NIP 1182089672.
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest:

- pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen

i funduszy emerytalnych,
- dziatalnos¢ zwigzana z ocena ryzyka i szacowaniem poniesionych strat.
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Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy wynosit 5 000,00 zt i dzielit sie na 50 udziatow o wartosci
100,00 zt kazdy, objetych przez jedynego udziatowca - Spotke WITTCHEN S.A.

WITTCHEN GmbH z siedzibg w Berlinie

Spotka zostata zatozona 24 lutego 2015 roku. Wittchen S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym tej spotki, co uprawnia do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.

Przedmiotem dziatalnosci spdétki Wittchen GmbH jest sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobéw
skorzanych.

2. Przedmiot badania

Badaniem objeto skonsolidowane sprawozdanie finansowe, na ktére skfada sie:
- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2016 roku, ktdre po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie sumg 184 389 tys. zt
- skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych
dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku
wykazujgce zysk netto w kwocie 20 341 tys. zt
oraz pozostate catkowite dochody w kwocie (-17) tys. zt
- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wikasnego o kwote 9 002 tys. zt
- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy
zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 22 743 tys. zt
- dodatkowe informacje i objasnienia.
Sprawozdania finansowe jednostki dominujgcej i jednostek powigzanych zostaty sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2016 r.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone metodg petna.

3. Informacja o badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 rok zamykajgce sie:

- sumg bilansowg w kwocie 187 550 tys. zt

- zyskiem netto w kwocie 27 111 tys. zt
zostato zbadane przez firme ,Morison Finansista Audit” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Poznaniu przy ul. Gtéwnej 6, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych przez Krajowg Izbe Bieglych Rewidentéw pod numerem 255
i zatwierdzone uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki Dominujacej z
dnia 26 kwietnia 2016 r.
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Sprawozdanie zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 5 maja 2016 r.,
- Zlozone w Urzedzie Skarbowym w dniu 10 maja 2016 r.

Informacje o podmiocie uprawnionym do badania oraz podstawa przeprowadzenia badania

Badanie zostato przeprowadzone przez firme ,,Morison Finansista Audit” spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu przy ul. Gtéwnej 6, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod
numerem 255, zgodnie z trescig umowy nr 08/2016/2017 zawartg dnia 12 sierpnia 2016 roku.
Umowa zawarta zostata w trybie przewidzianym w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 ze zm.), zwang dalej ustawg o rachunkowosci.
Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata zgodnie ze statutem Jednostki Rada Nadzorcza na
podstawie uchwaty przeprowadzonej w trybie obiegowym.

W mysl art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (t.j.
Dz.U. z 2016 r. poz. 1000), zwanej dalej ustawg o biegtych rewidentach, podmiot uprawniony spetnit
warunki niezbedne do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu
finansowym.

Wykonawca oraz czas i miejsce badania

Badanie zostato przeprowadzone w okresie od 10 marca 2017 r. do dnia wydania opinii z badania
(z przerwami).

Z ramienia firmy “Morison Finansista Audit sp. z 0.0.” badanie przeprowadzita Beata Ziomek,
posiadajgca uprawnienia biegtego rewidenta, nr wpisu 12104.

W mysl art. 56 ust. 2-4 ustawy o biegtych rewidentach biegty rewident spetnit warunki niezbedne do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie sprawozdan finansowych podmiotéw objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.

Jednostka dominujaca

Badanie sprawozdania finansowego za 2016 rok Spétki WITTCHEN S.A. w Kielpinie zostato
przeprowadzone przez firme ,Morison Finansista Audit” Spétka z 0.0. w Poznaniu, ul. Gtéwna 6,
wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa Izbe
Biegtych Rewidentéw pod numerem 255.
Wydana opinia nie zawierata zastrzezen.
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5.2

6.1

6.2

Jednostki zalezne

Sprawozdania finansowe spoétek zaleznych nie podlegajace badaniu

Sprawozdania finansowe:
- Wittchen Premium sp. z 0.0.,
- Wittchen Premium sp. z 0.0. sp6tka komandytowa,
- Wittchen Premium S.K.A.,
- JR Wittchen Premium sp. z 0.0. sp. k.,
- Wittchen Real Estate sp. z 0.0.,
- WITTCHEN GmbH z siedzibg w Berlinie,
nie podlegaty obowigzkowi badania.

Zakres i metody badania

Kierownik jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Ra-
chunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzeri Komisji Europejskiej oraz innymi obowig-
zujgcymi przepisami prawa. Kierownik jednostki dominujgcej jest réwniez odpowiedzialny za kontro-
le wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania fi-
nansowego hie zawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
Zgodnie z ustawg o rachunkowosci kierownik jednostki dominujgcej oraz czionkowie rady
nadzorczej jednostki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Obowigzkiem Audytora jest wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowo$ci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 r. z pozn. zm. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosé, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od
osgdu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka
biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke dominujgcg skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje
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6.3

takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych
przez kierownika jednostki dominujgcej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogodlnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Nie nastgpity ograniczenia zakresu badania, co umozliwito nam wydanie opinii o badanym sprawoz-
daniu Grupy Kapitatowe;.

Zarzad Jednostki dominujgcej udostepnit calg wymagang przez nas dokumentacje, udzielit
wymaganych w czasie badania wyjasnien i dostarczyt pisemne oswiadczenie, potwierdzajgce
prawidtowos¢ i rzetelnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez omawiajgce
wszelkie zobowigzania warunkowe oraz istotne zdarzenia, ktére nastgpity pomiedzy dniem
bilansowym a dniem sporzgdzenia o$wiadczenia.
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CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

Wszystkie dziatania matematyczne zostaty przeprowadzone na petnych kwotach, jedynie ich prezentacja wystepuje w tys. zt.

1. Ocena struktury majatkowo — kapitatlowej

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Wittchen S.A. w latach 2014 - 2016 wykazu-
je wzrost sumy aktywow i pasywéw z kwoty 152 397 tys. zt do kwoty 184 389 tys. zl, tj. 0 21%.
W roku badanym warto$¢ sumy bilansowej zanotowata niewielki spadek o 1,7%.

Struktura oraz dynamika aktywdéw przedstawia sie nastepujgco:

Tresé Stan na 31.12.2016 r. Stan na 31.12.2015 r. Stan na 31.12.2014 r. Zmiana stanu 2016/2015
tys. zt % struktura tys. zt % struktura tys. zt % struktura kwota (2-4) % (8:4)
1 2 3 4 5 6 7 8 9
I. |Aktywa trwate razem 71487 38,8% 63 565 33,9% 64 606 42,4% 7922 12,5%
Rzeczowe aktywa trwate 42 627 23,1% 33740 18,0% 31155 20,4% 8 887 26,3%
Warto$¢ firmy 17113 9,3% 17 113 9,1% 17113 11,2% 0 0,0%
Pozostate wartosci niematerialne 10 647 5,8% 11 067 5,9% 12 082 7,9% -420 -3,8%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1100 0,6% 1645 0,9% 4 256 2,8% -545 -33,1%
Il. |Aktywa obrotowe razem 112 902 61,2% 123 985 66,1% 87 791 57,6% -11 083 -8,9%
Zapasy 45 265 24,5% 37831 20,2% 33944 22,3% 7434 19,7%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 312 9,9% 13 838 7.4% 16 493 10,8% 4 474 32,3%
Pozostate naleznosci 648 0,4% 486 0,3% 151 0,1% 162 33,3%
Krétkoterminowe rozliczenia 903 0.5% 1313 0.7% 622 04% -410 -31,2%
migdzyokresowe
Fl’ozostale krétkoterminowe aktywa 0 0.0% o 0,0% P 0.0% o
finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47774 25,9% 70517 37,6% 36581 24,0% -22743 -32,3%
AKTYWA RAZEM 184 389 100,0% 187 550 100,0% 152 397 100,0% -3161 -1,7%

Po stronie aktywow udziat swoéj zwiekszyty aktywa trwate kosztem aktywow obrotowych.

Najwiekszy udziat w stanie aktywow trwalych obejmujg rzeczowe aktywa trwate, ktére dzien
bilansowy stanowig 23,1% sumy bilansowej. Znaczny wzrost rzeczowych aktywéw trwatych wynika
przede wszystkich z nakfadéw poniesionych przez jednostke dominujgcg w trakcie 2016 r. na
budowe budynku administracyjno-biurowego w Palmirach. Istotng pozycjg aktywow trwatych jest
réwniez warto$é firmy w kwocie 17 113 tys. zI, ktéra stanowi 9,3% sumy bilansowej. Pozostate
wartosci niematerialne stanowig 5,8% sumy aktywow. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
zmniejszyty sie na dzien bilansowy w poréwnaniu do roku poprzedniego o kwote 545 tys. zi.

W wartosciach bezwzglednych, w poréwnaniu do roku ubiegtego, nastgpit wzrost aktywow trwatych
0 kwote 7 922 tys. zi, tj. 0 12,5%.

W 2016 roku nastgpit nominalnie spadek aktywdéw obrotowych o kwote 11 084 tys. z, tj. 0 8,9% w
poréwnaniu do roku ubiegtego. Na taki spadek aktywdéw obrotowych wptyw miat gtéwnie spadek
srodkow pienieznych o 32,3%.

Zapasy ulegty zwiekszeniu w stosunku do roku 2015 o kwote 7 434 tys. zi, tj. on 19,7% a naleznosci
z tytutu dostaw i ustug wzrosty o kwote 4 474 tys. zi, tj. 0 32,3%.

11
Morison KSi

Independent member



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016
Grupa Kapitatowa Wittchen S.A.

Struktura oraz dynamika pasywow przedstawia sie nastepujgco:

Tresé
1
Kapitat wtasny razem

Kapitat wtasny przynalezny
akcjonariuszom spétki dominujacej

Kapitat zaktadowy
Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Roznice kursowe z przeliczenia
jednostek zaleznych

Zyski / straty netto
Zyski / straty z lat ubiegtych

Kapitat wtasny przynalezny
akcjonariuszom mniejszosciowym

. |Zobowigzania dtugoterminowe

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu podatku
odroczonego
Rezerwy dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty bankowe i pozyczki
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Krétkoterminowe zobowigzania
finansowe

Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego

Rezerwy krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

PASYWA RAZEM

Stan na 31.12.2016 r.

tys. zt
2

111928
111928
3620

0

121818
765

-15
20 341

-34 601

52 752
45188
1099
15

6 450

19709

15908

453

1475
1595

278

184 389

% struktura
<

60,7%
60,7%
2,0%
0,0%
66,1%
0,4%
0,0%
11,0%
-18,8%

0,0%
28,6%
24,5%
0.6%
0.0%
3.5%
10,7%
0.0%
8.6%
0.2%
0.8%
0.9%
0.2%

100,0%

Stan na 31.12.2015r.

tys. zt
4

102 926

102 926

3620

0

109 109
141

2
27111

-37 057

59 428

51 800

888

6731

25196
10 000

13397

582

0
950

267

187 550

% struktura
5

54,9%
54,9%
1,9%
0,0%

58,2%
0,1%
0,0%

14,5%

-19,8%

0.0%
31,7%
27,6%
0.5%
0.0%
3.6%
13,4%
5.3%
71%
0.3%
0.0%
0.5%
0.1%

100,0%

Stan na 31.12.2014 r.

tys. zt
6

54 447

54 446

28 929

-5 159

37 561
37

0
27 666

-34 588

60 759
53 403
415
10
6931

37191

10 000

21940

3850

822

579

152 397

% struktura
7

35,7%
35,7%
19,0%
-3,4%
24,6%
0,0%
0,0%
18,2%
-22,7%
0.0%
39,9%
35,0%
03%
0,0%
45%
24,4%
6.6%
14,4%
2,5%
0,0%
0,5%
04%

100,0%

Morison
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Zmiana stanu 2016/2015

kwota (2-4)
8

9002
9002
0
0

12709
624
-17
-6 770

2456

-6 676
-6 612

211

-281

-5 487
-10 000
2511
-129
1475
645

11

-3161

% (8:4)

@
8,7%

8,7%

0,0%

11,6%
442,6%
-850,0%
-25,0%
6,6%

-11,2%
-12,8%
23,8%
66,7%
-4,2%
-21,8%
-100,0%

18,7%

-22,2%

67,9%
4,1%

-1,7%

W badanym okresie Grupa finansuje swoje zasoby w 39,3% kapitalem obcym i w 60,7% kapitatem

wiasnym. W analizowanym okresie nastgpit wzrost kapitatu wlasnego o kwote 9 002 tys. zt, co byto

spowodowane gtéwnie osiggnietym przez Grupe w roku obrotowym zyskiem netto oraz wzrostem

kapitatu zapasowego.

Zobowigzanie dtugoterminowe spadly w poréwnaniu z rokiem ubiegtym, a ich spadek wynidst

6 676 tys. zt. Na zobowigzania dlugoterminowe sktadajg sie gtéwnie zobowigzania Jednostki

dominujgcej z tytutu kredytéw. Zobowigzania diugie na dzien bilansowy stanowity 28,6% sumy

bilansowej. Zobowigzania krétkoterminowe spadlty o 5 487 tys. zh, tj. 0 21,8% w poréwnaniu z

rokiem poprzednim, co spowodowane byto znacznym spadkiem krotkoterminowych zobowigzan

finansowych.
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2.

Ocena sytuacji dochodowo-kosztowej

L.p.

10.

Wyszczegolnienie

2

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatow

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) ze sprzedazy (1-2)

Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej

Wynik na operacjach finansowych

Wynik przed opodatkowaniem (3+4+5+6)

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej (7-9)

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody przypadajace

akcjonariuszom spoétki dominujacej
(9-10)

1.01.- 31.12.2016 r.

tys. zt

S

170 280

143 326

26 954

-1791

-241

24 922

4581

20341

-17

20 324

1.01.-31.12.2015r.

tys. zt

4

151 646

120 464

31182

-315

-663

30 204

3093

27111

27 113

1.01.- 31.12.2014 r.

tys. zt

5

130 515

102 885

27 630

468

-3371

24726

-2 940

27 666

27 666

Morison
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Zmiana (2016/2015)
kwota tys. zt (3-4)

6

18 634

22 862

-4 228

-1476

422

-5 282

1488

-6 770

-19

-6 789

% (6:4)
7

12,3%

19,0%

-13,6%

-468,4%

63,6%

-17,5%

48,1%

-25,0%

-950,0%

-25,0%

Grupa odnotowata w roku obrotowym istotny wzrost przychodéw z dziatalno$ci operacyjnej do

poziomu 170 280 tys. zt (wzrost o kwote 18 634 tys. zt, tj. 0 12,3%), przy jednoczesnym znacznie

szybszym wzroscie kosztow operacyjnych o kwote 22 862 tys. zt (tj. o 19%). Mimo to rentowno$¢é

Grupy byta wysoka. Zysk ze sprzedazy Grupy kapitatowej w roku 2016 wynosit 26 954 tys. zt i byt

nizszy o kwote 4 228 tys. zt w poréwnaniu z rokiem 2015.

Zysk brutto wyniost 24 922 tys. zt i byt nizszy w poréwnaniu do tego wyniku roku ubiegtego o kwote

5 282 tys. z. Zysk netto Grupy za rok badany uksztattowat sie na poziomie 20 324 tys. zt i byt nizszy

0 25% w poréwnaniu do roku ubiegtego.
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3. Ocena syntetycznych wskaznikéw charakteryzujacych sytuacje finansowo — majatkowa w
latach 2014-2016

Lp. Tres¢ 2016 r. 2015r. 2014 r.

1 2 3 4 5)
1. Wskazniki charakteryzujgce optacalnos¢ dziafalnosci

1.1. Rentownos$¢ majatku
1 11,0% 14,5% 18,2%
wynik finansowy netto / suma aktywoéw

.2. Rentownos¢ kapitatéw wiasnych
1.2 P v 18,2% 26,3% 50,8%
wynik finansowy netto / kapitat wtasny

1.3. Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto / przychody ze sprzedazy 11,9% 17,9% 21,2%
produktéw i towaréw

1.4. |Rentownos¢ brutto sprzedazy

wynik brutto na sprzedazy produktéw i towaréw / przychody netto 15,8% 20,6% 21.2%

ze sprzedazy produktow i towaréw
Wskazniki charakteryzujace ptynnos¢ finansowg

2.1 |Plynnos¢ - wskaznik ptynnosci | 57 4.9 24
aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania krétkoterminowe
.2 Ptynnos¢ - wskaznik ptynnosci ll
2.2 Plynnos¢ - wska ptynnosci 34 34 14
aktywa obrotowe ogétem - zapasy / zobowigzania krétkoterminowe

2.3 |Plynnos¢ - wskaznik ptynnosci lll
2,4 2,8 1,0
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowigzania krétkoterminowe
2.4 Plynnos¢ diugoterminowa
aktywa ogdtem / zobowigzania krétko- i dtugoterminowe
Wskazniki efektywnosci gospodarowania majatkiem

2,5 2,2 1,6

3.1 Szybkosc obrotu naleznosci

nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug (powiekszone o odpisy aktualizujgce) x 365 / 61 58 72
przychod netto ze sprzedazy produktow i towaréw (w dniach)

3.2 Naliczone sptaty zobowigzan

zobowigzania z tyt. dostaw i ustug x 365 / warto$¢ sprzedanych towaréw i 39 39 81
materiatéw + koszty wytworzenia sprzedanych produktéw (w dniach)
3.3 Szybkos¢ obrotu zapasow

zapasy x 365 / warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow + koszt wytworzenia 221 210 223
sprzedanych produktéw  ( w dniach)

Wskazniki charakteryzujgce zaangazowanie i zwrotno$¢ kapitafu

4.1 Wskaznik zwrotu kapitatéw wiasnych (w latach) 6
kapitat wtasny / zysk netto

4 2

4.2 Wskaznik pokrycia majatku kapitatem wiasnym 60.7% 54.9% 35.7%

2170 yJ /0 [ o
kapitat wtasny / aktywa ogotem

4.3 Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym

kapitat wtasny / aktywa trwate

156,6% 161,9% 84,3%

4.4 Trwatos¢ struktury finansowania

0, 0, 0,
kapitat wlasny + rezerwy dtugoterminowe+ zobowigzania dtugoterminowe / suma 89,3% 86,6% 75,6%
pasywoéw

W roku badanym Grupa osiggneta wysokie wskazniki rentownosci.

Wszystkie wskazniki ptynnosci finansowej w badanym okresie wykazujg tendencje wzrostowg oraz
ksztattujg sie powyzej poziomu uznawanego za optymalny.

Wskaznik ptynnosci | stopnia — ptynno$ci biezacej uksztattowat sie na poziomie 5,7 (wielko$¢
pozgdana 1,8 — 2,0).

Wskaznik ptynnosci szybkiej wynosi 3,4 (wielko$¢ pozadana 0,9 — 1,0).

Wskaznik ptynnosci natychmiastowej wyniost 2,4 (wielkos¢ pozgdana oscyluje w granicach 0,2).
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Okres splywu naleznosci informuje, ze naleznosci Grupy sg regulowane w roku przecietnie po 61
dniach, natomiast wskaznik sptaty zobowigzahn informuje, ze Grupa reguluje przecietnie swoje
zobowigzania po 39 dniach.

Wskaznik rotacji zapaséw wzrost do poziomu 221 dni (dla poréwnania w roku ubiegtym wskaznik
wynosit 210 dni a w roku 2014: 223 dni).

Wskaznik zwrotu kapitatéw wtasnych wynidst 6 lat. Wskaznik pokrycia majgtku ogétem kapitatem
wlasnym w stosunku do poprzedniego okresu wzrést do poziomu 60,7% (dla poréwnania w roku
ubiegtym wskaznik wynosit 54,9%).

Zmniejszeniu ulegt wskaznik pokrycia majgtku trwatego i wynosit 156,6 % co oznacza, ze kapitat
wilasny jest prawie 2 — krotnie wyzszy od wartosci aktywow trwatych.

Wskaznik trwatosci struktury finansowania informuje, iz kapitat staty stanowi 89,3% sumy pasywow
i finansuje w petni aktywa trwate.

WYNIKI BADANIA

I System rachunkowosci i zasady sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

1. System rachunkowosci

Wittchen S.A. jako jednostka dominujgca bedgca emitentem papieréw wartoSciowych notowanych
na rynku regulowanym, sporzgdzita, na mocy art. 55 ust. 5 ustawy o rachunkowosci,
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Zgodnie z art. 63 ustawy o rachunkowosci, zasady wyceny aktywow i pasywdw oraz sporzadzania
sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej sg zgodne z przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci Jednostki dominujgce;j.

2. Zasady i metody sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzone zostato na podstawie
sprawozdan finansowych jednostek wchodzgcych w skfad Grupy i zestawione w taki sposéb jakby
Grupa stanowita jedng jednostke.
Sprawozdanie zostato sporzgdzone zgodnie z:

- przepisami rozdziatu 6 ustawy o rachunkowosci oraz,

- Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez

Unie Europejska.

Podmioty zalezne zostaty skonsolidowane metodg petna.
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W toku konsolidacji metodg pelng po zsumowaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdan
finansowych jednostki dominujgcej i jednostki zaleznej dokonano wylgczen, korekt kapitatowych
i transakcyjnych.
Podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna na ktérg sktadajg sie w szczegdlnosci:

- sprawozdania finansowe jednostek wchodzgcych w skfad Grupy Kapitatowej,

- zestawienia korekt i wylgczenia konsolidacyjne sprawozdan finansowych objetych

konsolidacja.

Konsolidacja sprawozdan finansowych

tgczne sprawozdanie finansowe obejmujgce zsumowane dane sprawozdan jednostki dominujgcej
oraz jednostek zaleznych konsolidowanych metodg peing podlega korektom i wytgczeniom
konsolidacyjnym.

Korekty kapitatowe
Korekty kapitatowe polegajg na wytagczeniu:
- wartosci nabycia udziatéw posiadanych przez jednostke dominujgcg w jednostce zaleznej,
- wartosci kapitatow wiasnych jednostki zaleznej, bedgcych wartosciowym odzwierciedleniem
aktywow netto.

Kapitaly mniejszosci

nie wystepuja.

Wylaczenia transakcyjne

Grupa kapitatowa traktowana jest dla celéw konsolidacji jako jeden podmiot gospodarczy, dlatego
podczas konsolidacji wyeliminowano wszelkie istotne obroty i salda bedace efektem transakcji
pomiedzy jednostkami funkcjonujgcymi w ramach grupy kapitatowe;j.
Eliminacja dotyczyta:

- wzajemnych rozrachunkoéw,

- przychoddw i kosztdéw wzajemnych operacji gospodarczych.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej zostalo sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg i wykazuje stany aktywéw i pasywOw na dzien konczgcy biezgcy i poprzedni rok
obrotowy.
Wykazana w aktywach warto$¢ poszczegdlnych grup skfadnikow aktywow wynika z ich wartosci
ksiegowej, skorygowanej o:

- dotychczas dokonane odpisy umorzeniowe,

- konieczne odpisy z tytutu utraty wartosci,
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VI.

VII.

- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci.
Prawidlowo wykazano stan kapitatéw witasnych oraz ujeto w pasywach sprawozdania wszystkie
zobowigzania Grupy kapitatowej, w tym utworzono niezbedne rezerwy.
Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostalo sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg i wykazuje oddzielnie przychody, koszty, zyski i straty, obowigzkowe obcigzenia wyniku
finansowego oraz inne dochody za biezacy i poprzedni rok obrotowy.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostalo sporzgdzone w wariancie kalkulacyjnym wedtug
wyboru dokonanego przez Kierownika jednostki dominujgce;.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym przedstawia informacje o zmianach
poszczegodlnych sktadnikéw kapitatu wtasnego za biezacy i poprzedni rok obrotowy.

Przedstawione informacje w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym sg zgodne z pozostatymi
elementami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz z ksieggami rachunkowymi.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych zostato sporzgdzone w sposéb okreslony
w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci nr 7 ,Rachunek przeptywéw pienieznych”
i wykazuje prawidtowe powigzanie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z dziatalnosci finansowe;j,
skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz ksiegami rachunkowymi.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktadajgca sie z:

- opisu przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,

- dodatkowych informac;ji i objasnien
zostata sporzadzona zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Dane zawarte w informacji sg zgodne z ustaleniami biegtych i umozliwiajg wtasciwg ocene sytuacji
majgtkowej Grupy Kapitatowe;.
Przedstawione zostaly przyjete zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatozenie kontynuowania
dziatalnosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej zgodnie z ustawg o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki dominujgce;.

17
Morison KSi %L

Independent member



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016
Grupa Kapitatowa Wittchen S.A.

Morison
Finansista

VIII.

Ponadto kierownik jednostki dominujgcej oraz czionkowie rady nadzorczej (lub innego organu
nadzorujgcego) jednostki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z
dziatalnosci grupy kapitatowej spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Spotka sporzadzita jedno, tgczne sprawozdanie z dziatalnosci jednostki oraz grupy kapitatowe;.
Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej
i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle
naszej wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej istotne
znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2016 r.
poz. 860) i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztatcen w
sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem byto rowniez zapoznanie sie z oswiadczeniem jednostki dominujgcej o stosowaniu
tadu korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci grupy
kapitatowej. Naszym zdaniem w os$wiadczeniu tym jednostka dominujgca zawarta informacje
wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie
art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych (t.).
Dz.U. z 2016 r. poz. 1639) lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy).
Informacje te sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zdarzenia po dacie bilansu

Do chwili zakoniczenia badania nie byty znane istotne zdarzenia po dacie bilansu majgce wplyw na
prawidtowos¢ sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, inne niz zdarzenia
opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach.
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Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Uzyskalismy pisemne os$wiadczenie od Zarzadu Jednostki dominujgcej, iz w ciggu roku byty
przestrzegane przepisy prawa. Za wyjatkiem kwestii opisanych w niniejszym raporcie, nie
stwierdzono innych zjawisk i zdarzen wskazujgcych na naruszenie prawa.

Kontynuacja dziatania

Zgodnie z informacjg zawartg we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, kontynuacja
dziatalnosci jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie jest zagrozona.

Zdaniem biegtych nie wystepujg zjawiska wskazujgce na zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci
przy zatozeniu warunkoéw roku badanego.

Informacje koncowe

Sporzadzony raport z przebiegu badania zostat opracowany na podstawie przediozonych do
badania sprawozdan finansowych i danych wynikajgcych z dokumentacji konsolidacyjne;j.
Biegly rewident badajacy sprawozdanie finansowe byt niezalezny oraz posiadat nieograniczong
zdolnos¢ do bezstronnego badania i sporzgdzenia opinii.
Niniejszy raport zawiera 19 stron kolejno ponumerowanych, oznaczonych skrétami podpisow
biegtego rewidenta.
Raport sporzgdzono w 8 egzemplarzach, z przeznaczeniem:

- 6 egzemplarzy — Zamawiajgcy,

- 1 egzemplarz — Wykonawca

- 1 egzemplarz — Biegly rewident.

Biegly rewident grupy, kluczowy
biegty rewident

Yacto Comel.

Beata Ziomek
nr w rejestrze 12104

,,MORISON FINANSISTA AUDIT”
Spétka z 0.0. w Poznaniu

ul. Gtéwna 6

Spoétka wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 255

Zatgczniki:
- skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
- oswiadczenie Zarzadu Spéitki o zakresie kompletnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2016 rok.

Poznan, dnia 30 marca 2017 roku.
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