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Wybrane skonsolidowane dane finansowe

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
w tys. zt w tys. EUR
ti%?gx?vd.yn::tt:r)u ;Z;przedaiy produktow, 129 131 101 931 30337 23332
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 14 154 11 529 3325 2639
Zysk (strata) brutto 10 319 11 689 2424 2676
Zysk (strata) netto 6 034 9446 1418 2162
Err)ze?g::);\?:]ye?lemezne netto z dziatalnosci (14 200) (6 626) (3 336) (1517)
Eﬁ:gg\év;}np;}aniezne netto z dziatalnosci (14 117) (8 851) (3 316) (2 026)
Erl;zerz]zglvv\\llgjpienieine netto z dziatalnosci (16 542) (38 227) (3 886) (8 750)
Przeptywy pieniezne netto, razem (44 859) (53 704) (10 539) (12 293)
Liczba akcji (szt) 18 123 057 18 100 000 18 123 057 18 100 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg w (zZ/EUR) 0,33 0,52 0,08 0,12
Dywidenda na jedna akcje (w zZ{/EUR) 0,83 0,66 0,19 0,15
. ) 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016
Wybrane skonsolidowane dane finansowe
w tys. zt w tys. EUR
Aktywa razem 175 054 184 389 40 624 41 679
Zobowigzania dtugoterminowe 52 089 52 752 12 088 11924
Zobowigzania krotkoterminowe 19 872 19 709 4612 4 455
Kapitat wiasny 103 093 111 928 23924 25300
Kapitat zaktadowy 3625 3620 841 818
Liczba akcji (szt) 18 123 057 18 100 000 18 123 057 18 100 000
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZt/EUR) 5,69 6,18 1,32 1,40

* Dane za Il kwartaty 2017 roku zawierajg koszty w kwocie 3.403 tys. zt zwigzane z decyzjg podatkowg opisang

w nocie 21.
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Grupa Kapitatowa Wittchen S.A. skonsolidowany raport za lll kwartat 2017 roku

(wszystkie kwoty w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostalych catkowitych dochodéw

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 129131 101 931 53 477 39 317
Koszt wtasny sprzedazy (55 849) (43 247) (23 108) (17 471)
Zysk brutto ze sprzedazy 73 282 58 684 30 369 21 846
Koszty sprzedazy (50 628) (40 922) (18 997) (14 922)
Koszty ogdlnego zarzadu (6 920) (6 456) (2 249) (2 087)
Pozostate przychody operacyjne 651 772 148 209
Pozostate koszty operacyjne (2 231) (549) (1517) (422)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 14 154 11 529 7 754 4624
Przychody finansowe 21 825 (7) (573)
Koszty finansowe (3 856) (665) (256) (160)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 319 11 689 7 491 3891
Podatek dochodowy (4 285) (2 243) (1672) (1 127)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 6 034 9 446 5819 2764
Inne catkowite dochody
R&éznice kursowe w przeliczenia
jednostek zagranicznych 6 (14) (19) 13
Inne catkowite dochody 6 (14) (19) 13
Catkowite dochody ogotem 6 040 9432 5 800 2777
Zysk (starta) netto przypadajace 6 034 9 446 5819 2764
akcjonariuszom spo6tki dominujacej
Catkowite dochody przypadajace 6 040 9432 5 800 2777
akcjonariuszom spétki dominujacej
Zysk (strata) na jedng akcje 0,33 0,52 0,32 0,15
Rozwodniony zysk (strata) na jedna 033 052 032 015

akcje

W sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw za IIl kwartalty 2017 roku ujete sa
koszty zwigzane z decyzjg podatkowg opisang w nocie 21 wynoszace 3.403 tys. zt (2.357 tys. zt w

pozycji podatek dochodowy i 1.046 tys. zt w pozycji koszty finansowe).
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Grupa Kapitatowa Wittchen S.A. skonsolidowany raport za lll kwartat 2017 roku
(wszystkie kwoty w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 53 020 42 627 39 002
Wartos¢ firmy 17 113 17 113 17 113
Pozostate wartosci niematerialne 11 593 10 647 10 690
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1963 1100 843
Aktywa trwate razem 83 689 71487 67 648

Aktywa obrotowe

Zapasy 69 124 45 265 59 149
Nale_ino:s,gl z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 175 18 960 11 744
naleznosci

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1151 903 1133
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - 6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2915 47 774 16 857
Aktywa obrotowe razem 91 365 112 902 88 889
Aktywa razem 175 054 184 389 156 537
PASYWA 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 3625 3620 3620
Pozostaty kapitat zapasowy 125131 121 818 121 818
Kapitat rezerwowy 927 765 609
Zyski / straty z lat ubiegtych (32 615) (34 601) (34 601)
Zyski [ straty netto 6 034 20 341 9 446
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 9) (15) 1

Kapitat wtasny przynalezny akcjonariuszom spotki

dominujacej 103 093 111 928 100 893
Kapitat wiasny razem 103 093 111 928 100 893
Zobowigzania dlugoterminowe

Diugoterminowe zobowigzania finansowe 44 430 45188 6130
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 1383 1099 1745
Rezerwy dtugoterminowe 13 15 9
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 263 6 450 6 515
Zobowigzania dlugoterminowe razem 52 089 52 752 14 399

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty bankowe i pozyczki - - 30 143

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowiazania 15194 15908 9 380
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 745 453 493
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2186 1475 434
Rezerwy krotkoterminowe 1461 1595 474
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 286 278 321
Zobowigzania krétkoterminowe razem 19 872 19 709 41 245
Pasywa razem 175 054 184 389 156 537

str. 5



Grupa Kapitatowa Wittchen S.A. skonsolidowany raport za Il kwartat 2017 roku
(wszystkie kwoty w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

. . . Zysk (strata Réznice Kapitatly przypadajace .
01.01.-30.09.2017 za’f(fapc'lfjvy ZaKpaa'Z';*\‘; , re’z(:m‘:\fvy xet'tc() et Zysk (Srata) — ursowez  na apkcjgngri:szy _Squétki Kapital wiasny
ubiegtych przeliczenia dominujacej
Stan na 01.01.2017 3620 121 818 765 (14 260) - (15) 111 928 111 928
Wynik okresu - - - - 6 034 - 6 034 6 034
Emisja akcji 5 - - - - - 5 5
Emisja warrantow - - 162 - - - 162 162
Podziat zysku - 3313 - (3313) - - - -
Woyptata dywidendy - - - (15 042) - - (15 042) (15 042)
Roéznice kursowe z przeliczenia - - - - - 6 6 6
Stan na 30.09.2017 3625 125131 927 (32 615) 6 034 9 103 093 103 093
. . . Zysk (strata Réznice Kapitaly przypadajace .
01.01.-31.12.2016 zall((?apt;toa\:vy zaKpaaZI:Juy relz(:r‘\)/:/toa\jvy %et_tc(J z lat : ﬁgtstl; (§|t<rrzt5a3 ku rsowe z na :kcjgn[afrit{gzy _Sioqéiki Kap ?:;gv;]asny
ubiegtych przeliczenia dominujacej
Stan na 01.01.2016 3620 109 109 141 (9 946) - 2 102 926 102 926
Podziat zysku - 12 709 - (12 709) - - - -
Wyptata dywidendy - - - (11 946) - - (11 946) (11 946)
Wynik okresu - - - - 20 341 - 20 341 20 341
Emisja warrantéw - - 624 - - - 624 624
Réznice kursowe z przeliczenia - - - - - a7) 17) 17)
Stan na 31.12.2016 3620 121 818 765 (34 601) 20 341 (15) 111 928 111 928
. . . Zysk (strata Réznice Kapitaly przypadajace .
01.01.-30.09.2016 zall(:ap&?\:/y Z;)aa‘;';?;y reI;:rl\)AI/toa\:‘vy %et_tc(J z lat : ﬁgtstl; ((?It(rraetsalz ku rsowe z na :kcjgngrilzszy _S:Dqéiki Kaplrt:;:/nl]asny
ubiegtych przeliczenia dominujacej
Stan na 01.01.2016 3620 109 109 141 (9 946) - 2 102 926 102 926
Wynik okresu - - - - 9 446 - 9 446 9 446
Emisja warrantow - - 468 - - - 468 468
Podziat zysku - 12 709 - (12 709) - - - -
Wyptata dywidendy - - - (11 946) - - (11 946) (11 946)
Roéznice kursowe z przeliczenia - - - - - (1) @ (1)
Stan na 30.09.2016 3620 121 818 609 (34 601) 9 446 1 100 893 100 893
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Grupa Kapitatowa Wittchen S.A. skonsolidowany raport za |1l kwartat 2017 roku

(wszystkie kwoty w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 10 319 11 689 7 491 3891
Korekty razem (24 519) (18 315) (5842) (3585)
Amortyzacja 3905 3595 1 346 1116
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 6 (1) (29) 394
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1460 440 139 200
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 300 - (773) -
Zmiana stanu rezerw (136) 477) (201) -
Zmiana stanu zapaséw (23 859) (21 317) (18 514) (15 174)
Zmiana stanu nalezno$ci 785 2580 7 506 8784
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych zobowigzan (1516) (3 199) 4929 1295
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (427) 17 (219) 91
Podatek dochodowy zaptacony (wraz z
odsetkami) (5199) (a79) (14) (a79)
Inne korekty 162 236 (22) (112)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjne; (14 200) (6 626) 1649 306
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Inne wptywy z aktywow finansowych - 198 - (48)
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz (14 117) (9 007) (5 989) (4 089)
rzeczowych aktywow trwatych
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci oraz ) (42) . (42)
wartosci niematerialne i prawne
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (14 117) (8 851) (5989) (4 179)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akc;ji) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 5 - - -
kapitatu
Wyptacone dywidendy i inne wptaty na rzecz ) )
wiascicieli (15 042) (11 946)
Sptaty kredytéw i pozyczek (588) (25 263) 5871 (20 730)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego (329) (353) (49) (107)
Odsetki zaptacone (588) (665) (313) (161)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (16 542) (38 227) 5509 (20 998)
Przeptywy pieniezne netto razem (44 859) (53 704) 1169 (24 871)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic ) a4 ) 128
kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 47 774 70517 1746 41 600
Srodki pieniezne na koniec okresu 2915 16 813 2915 16 729
Srodki pieniezne na koniec okresu w aktywach 2915 16 857 2915 16 857
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Grupa Kapitatowa Wittchen S.A. skonsolidowany raport za |1l kwartat 2017 roku
(wszystkie kwoty w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego raportu kwartalnego

1. Opis organizacji Grupy oraz podstawy sporzadzenia

1.1 Dane Jednostki Dominujacej

Nazwa: WITTCHEN S.A.
Siedziba: Kietpin, ul. Ogrodowa 27/29 05-092 t.omianki

Jednostkg dominujaca jest Spotka WITTCHEN S.A. (,Spotka”, ,Jednostka Dominujgca”, ,Emitent”),
ktéra powstata w wyniku przeksztatcenia WITTCHEN spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Spotka Akcyjna zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla miasta
ST. Warszawy Wydziat XIV Gospodarczy dnia 31 marca 2010 roku pod numerem KRS 0000352760.

Spotka posiada nr statystyczny REGON 011664266 oraz nr identyfikacyjny NIP 951-102-21-54.

Akcje Spotki sg notowane od 9 listopada 2015 roku na rynku podstawowym Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie, gdzie sg klasyfikowane w sektorze odziez i kosmetyki — odziez i
obuwie.

Jednostkg Dominujgcg zarzadza Zarzad Spofki.

W skitad Zarzgdu Spétki na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego
raportu wchodza:

— Jedrzej Wittchen — Prezes Zarzadu,

—  Monika Wittchen — Wiceprezes Zarzadu.
W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz na dzien zatwierdzenia
niniejszego raportu wchodza:

—  Robert Jedrzejowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

—  Jézef Mirecki — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Barbara Mirecka — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Monika Dziedzic — Czionek Rady Nadzorczej,

—  Pawet Marcinkiewicz — Czionek Rady Nadzorczej,

W ciagu Il kwartatéw 2017 roku oraz do dnia zatwierdzenia raportu kwartalnego nie byto zmian w
sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki i jej grupy kapitatowe]j jest sprzedaz detaliczna i
hurtowa luksusowych dodatkéw skoérzanych oraz odziezy skérzanej i obuwia skérzanego.

1.2 Skiad i opis organizacji Grupy

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku w sktad Grupy Wittchen wchodzita jednostka dominujgca — Wittchen

S.A. —oraz 6 jednostek zaleznych konsolidowanych metodg petna:

1. Wittchen Premium sp. z 0.0.

Spétka zatozona 18 maja 2012 roku. Wittchen S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym tej
spotki, co uprawnia do 100% gtosdw na zgromadzeniu wspolnikow.

2. Wittchen Premium sp. z o0.0. spétka komandytowa

Spotka zatozona 23 kwietnia 2008 roku. Wittchen S.A. jest jedynym komandytariuszem tej spoiki.
Funkcje komplementariusza petni spotka Wittchen Premium sp. z o.0., w ktérej to spoice
Wittchen S.A. posiada 100% udziatdw w kapitale zaktadowym, co uprawnia do 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw.
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Grupa Kapitatowa Wittchen S.A. skonsolidowany raport za |1l kwartat 2017 roku
(wszystkie kwoty w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

3. Wittchen Premium sp. z 0.0. spétka komandytowo - akcyjna

Spotka zatozona 7 grudnia 2012 roku. Wittchen S.A. posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym tej
spotki, co uprawnia do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu. Funkcje komplementariusza petni
spotka Wittchen Premium sp. z 0.0., w ktérej to spotce Wittchen S.A. posiada 100% udziatow w
kapitale zaktadowym, co uprawnia do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.

4. JR Wittchen Premium sp. z 0.0. spétka komandytowa

Spdtka zatozona 5 grudnia 2012 roku. Wittchen S.A. jest jedynym z dwdch komandytariuszy tej spoétki.
Drugim komandytariuszem jest Wittchen Premium sp. z 0.0. SKA. Funkcje komplementariusza petni
spotka Wittchen Premium sp. z o.0., w ktorej Wittchen S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym tej spotki, co uprawnia do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.

5. Wittchen Real Estate sp. z 0.0.

Spotka zatozona 5 grudnia 2012 roku. Wittchen S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
tej spotki, co uprawnia do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.

6. Wittchen GmbH

Spotka zatozona 24 lutego 2015 roku. Wittchen S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
tej spofki, co uprawnia do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Po dniu bilansowym, 19 pazdziernika 2017 roku, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat przeksztatcenie spotki
JR Wittchen Premium sp. z o.0. spétka komandytowa w spotke JR Wittchen Premium sp. z o.0.
Udziatowcami spoétki zostali wczesniejsi komandytariusze i komplementariusz, tak ze po
przeksztatceniu Wittchen S.A. posiada bezposrednio i posrednio 100% udziatdbw w kapitale
zaktadowym, co uprawnia do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

1.3 Podstawa sporzadzenia

Niniejszy raport kwartalny (i) zawiera srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Wittchen S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) oraz s$rdédroczne skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe Wittchen S.A (ii) obejmuje okres 9 miesiecy zakorhiczony
30.09.2017 roku oraz dane poréownawcze (iii) nie podlegat badaniu przez biegtego rewidenta, a
przedstawione dane finansowe (za wyjatkiem danych skonsolidowanych i jednostkowych na dzien
01.01.2016 oraz na dzien 31.12.2016) nie zostaty zbadane.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Sprawozdanie nie zawiera jednak
wszystkich informacji, ktére ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34, nalezy
je czytac tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za 2016 rok.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz $rédroczne skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe Wittchen S.A zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Wittchen S.A. oraz Grupe Kapitatowg Wittchen S.A. w
dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz $rodrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego Wittchen S.A. nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta i jego Grupe.
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Grupa Kapitatowa Wittchen S.A. skonsolidowany raport za |1l kwartat 2017 roku
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1.4 Zmiany polityki rachunkowosci oraz korekty btedéw

W niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa zmienita
zasady prezentacji instrumentéw finansowych typu forward. W sprawozdaniu finansowy na dzien
30 wrzesnia 2016 roku instrumenty te byly pierwotnie wykazane w szyku rozwartym. W danych
porownywalnych zaprezentowanych w niniejszym raporcie okresowym dane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w pozycji pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe oraz krétkoterminowe
zobowigzania finansowe zostaty skompensowane, to jest pomniejszone o kwote 6.510 tys. zt. Taki
sposéb prezentacji lepiej odzwierciedla wptyw tych instrumentéw finansowych na sprawozdanie
Grupy, gdyz instrumenty te sg rozliczane z bankiem netto.

1.5 Walutafunkcjonalnai zastosowane kursy walut

Walutg funkcjonalng Grupy i Spdétki oraz walutg prezentacji niniejszego $réodrocznego skroconego
sprawozdania skonsolidowanego oraz $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego Wittchen S.A. jest zioty polski. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty
zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Na dzien bilansowy pieniezne pozycje aktywow i pasywéw jednostki w walucie obcej (Srodki
pieniezne, naleznosci izobowigzania) wycenia sie po kursie natychmiastowej wymiany
obowigzujgcym w tym dniu, tj. po srednim kursie NBP ustalonym dla danej waluty.

Podobnie, wybrane dane finansowe zaprezentowane w sprawozdaniu zostaty przeliczone na walute
EUR w nastepujgcy sposéb: (a) pozycje bilansowe po Kkursie natychmiastowej wymiany
obowigzujgcym w tym dniu, tj. po srednim kursie NBP, (b) pozycje rachunku zyskoéw i strat wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw srednich NBP na koniec kazdego miesigca.

Kursy EUR zastosowane dla celéw przeliczenia jednostek zaleznych w ktérych walutg funkcjonalng
jest EUR sg identyczne jak kursy zastosowane dla przeliczenia wybranych danych finansowych.

Pozostate pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej prezentuje sie w wartosci wynikajgcej
z pierwotnego ujecia w ksiegach.

Kursy przeliczeniowe 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Pozycje bilansowe: kurs EURO 4,3091 4,4240 4,3120
Pozycje bilansowe: kurs USD 3,6519 4,1793 3,8558
Pozycje bilansowe: kurs RUB 0,0631 0,0680 0,0609
Pozycje bilansowe: kurs HKD 0,4676 0,5387 0,4973
Pozycje bilansowe: kurs CNY 0,5495 0,6015 0,5777
Pozycje rachunku zyskow i strat: kurs EURO 4,2566 4,3757 4,3688

2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

Do najwazniejszych wydarzen w Grupie oraz w Jednostce Dominujacej, ktére miaty miejsce w
[l kwartale 2017 roku naleza:

1. Wozrosty sprzedazy. W samym Il kwartale 2017 roku przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty
53,5 min zt co stanowi wzrost o 36% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego. W okresie Ill pierwszych kwartatéw 2017 roku przychody wyniosty 129,1 min z
i byty wyzsze o 27% w stosunku do tego samego okresu 2016 roku. Znaczace wzrosty
poziomu sprzedazy sg efektem trafnego doboru oferty produktowej oraz dopasowania
strategii marketingowej i zostaly w duzej mierze zrealizowane w ujeciu like for like, zaréwno
online jak i w sklepach stacjonarnych. Do wzrostu sprzedazy przyczynito sie takze
zwiekszenie powierzchni handlowej oraz rozwdéj zagraniczny.
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Wzrost sprzedazy w |ll kwartale zostat osiggniety przy towarzyszacym mu wzroscie marzy do
poziomu 56,8%, to jest o 1,2 p.p. kwartat do kwartatu. Narastajgco za Ill kwartaty 2017 roku
marza wyniosta 56,8% i byta 0 0,8 p.p. nizsza niz w tym samym okresie roku ubiegtego.

2. Rentownos$é EBITDA. W Il kwartale 2017 roku Grupa zrealizowata EBITDE na poziomie
9,1 min zt w stosunku do 5,7 min zt w okresie poréwnywalnym (wzrost o 59,6%). W okresie llI
pierwszych kwartatéw 2017 roku EBITDA wyniosta 18,1 min zt w stosunku do 15,1 min zt
osiggnietych w tym samym okresie 2016 roku (wzrost 0 19,9%). Okres Ill kwartatu 2017 roku
nie tylko charakteryzowat sie bardzo dobrymi wynikami sprzedazy zrealizowanymi przy
wyzszej marzy, ale takze znaczgco nizszym wzrostem kosztow sprzedazy i ogélnego zarzgdu
w stosunku do zwiekszenia obrotéw. W rezultacie rentownos¢ EBITDA w samym Ill kwartale
byta wyzsza niz w okresie poréwnywalnym o 2,4 p.p., a negatywna rdznica pomiedzy
rentownos¢ EBITDA narastajgco za Il kwartaty 2017 roku w stosunku do okresu
poréwnywalnego obnizyta sie o 0,8 p.p., identycznie jak marza na sprzedazy. Tym samy
wptyw podwyzek wynagrodzen z drugiej potowy 2016 roku, ktéry byt gtébwnym czynnikiem
wptywajacym na obnizenie rentownos¢ w pierwszej potowie obecnego roku zostat po Il
kwartatach zrownowazony przez zwiekszone przychody.

3. Rozwdj sieci handlowej w Polsce. W trzecim kwartale 2017 roku zostaty otwarte 2 salony
sprzedazy, a powierzchnia handlowa zwiekszyta sie 0 124 m2. Na dzien 30 wrzesnia 2017
roku powierzchnia handlowa wynosita 6.368 m2 i 82 punkty sprzedazy i byta wyzsza o 8,6 %
w stosunku do 30 wrzesnia 2016 roku (5.866 m2 i 75 statych punktéw sprzedazy).

4. Rozwdj za granicg. W Ill kwartale 2017 roku Grupa kontynuowata sprzedaz na rynkach
wschodnich (Rosja, Ukraina) w kanale tradycyjnym poprzez partnerow oraz w kanale
Internetowym na rynku niemieckim (www.wittchen.com/de), ukrainskim (www.wittchen.ua) i
rosyjskim (www.wittchen.ru). W efekcie tych dziatan przychody zagraniczne za Ill kwartaty
2017 roku wzrosty 0 69,9% do poziomu 7,2 min zt i stanowity 5,6% sprzedazy Grupy.

5. Budowa nowej siedziby. W 2016 roku Grupa rozpoczeta budowe nowej siedziby, zgodnie z
informacjami zawartymi w prospekcie emisyjnym. Prace kontynuowane byty w 2017 roku i na
dzien 30 wrzesnia 2017 roku naktady na tg inwestycje wraz z wyposazeniem wyniosty
16,5 min zt. Zgodnie z planami inwestycja zostanie zakonczona w IV kwartale 2017 roku.

6. Wspdtpraca z siecig Lidl. W biezgcym roku Spétka kontynuuje wspotprace z siecig Lidl na
warunkach podobnych do roku ubiegtego, w ramach ktérej towary pod markg WITTCHEN
dostepne beda w ramach dwéch ograniczonych akcji handlowych w IV kwartale 2017 roku.

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe oraz kwoty i rodzaj pozycji wplywajacych na
aktywa, zobowigzania, kapital wlasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktére sag
nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé

W samym Il kwartale 2017 roku nie wystgpity nietypowe zdarzenia majace istotny wptyw na
osiggniety wynik finansowy.

W okresie Il pierwszych kwartatéw 2017 roku istotny wptyw na prezentowany wynik finansowy
miato:

- rozpoznanie w | kwartale 2017 roku wptywu otrzymanej decyzji podatkowej zmniejszajgcej
wynik netto o 3,4 min zt (z czego 2,4 min zt rozpoznano w pozycji podatek dochodowy, a 1,0 min
zt jako koszty finansowe odsetek budzetowych). Decyzje podatkowe zostaty bardziej
szczegotowo omowione w nocie 21 niniejszego raport;

- rozpoznanie w efekcie spadku kursu USD 2,4 min zt kosztéw finansowych dotyczacych réznic
kursowych oraz wyceny i realizacji kontraktéw terminowych na zakup waluty. Najistotniejszy
wptyw na wysoko$¢ rozpoznanych ujemnych réznic kursowych miata wycena bilansowa
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przedptat na zakup towaréw. W okresie poréwnywalnym 2017 roku z tych samych tytutdw
rozpoznane zostaty przychody finansowe w wysokosci 0,6 min zt.

W rezultacie wynik netto Grupy za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku wyniost
6,0 min zt w stosunku do 9,4 min zt w okresie poréwnywalnym 2016 roku.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

W ciggu catego roku sprzedaz Grupy podlega zjawisku sezonowosci i jest zwigzana z sezonowymi
zmianami popytu. Najwyzszy poziom sprzedazy jest uzyskiwany w IV kwartale roku, w ktérym Grupa
historycznie osiggata ok. 40% przychodéw. Ma to zwigzek ze zwigkszonymi wydatkami klientow na
produkty stanowigce prezenty $wigteczne. Dotyczy to zardwno klientdéw indywidualnych, jaki i
korporacyjnych.

5. Informacje o odpisach aktualizujagcych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwréceniu odpisow z tego tytutu

Odpis aktualizujgcy zapasy na dzieh 30 wrzesnia 2017 roku wyniost 1.800 tys. zt i wzrést o 550 tys. zt
w stosunku do odpisu na dzien 1 stycznia 2017 roku. Odpis aktualizujgcy zapasy na dzien
30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzieh 1 stycznia 2016 roku wyniost 500 tys. zt.

6. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow
oraz odwroceniu takich odpisow

Odpisy aktualizujgce wartos¢: 01.01.2017 zwiekszenia  zmniejszenia 31.09.2017

Aktywow finansowych (naleznosci) 13 859 - (35) 13 824
Rzeczowych aktywow trwatych - - - -
Wartosci niematerialnych i prawnych - - - -

Razem 13 859 - (35) 13824
Odpisy aktualizujgce wartosé: 01.01.2016 zwiekszenia zmniejszenia 31.09.2016
Aktywéw finansowych (naleznosci) 13844 - (37) 13 807

Rzeczowych aktywow trwatych - - - -
Wartosci niematerialnych i prawnych - - - -

Razem 13 844 - (37) 13 807

7. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

odprawy emerytalnei

Rezerwy 2017 nagrody niewykorzystane pozostate razem
jubileuszowe urlopy rezerwy
Stan na 01.01.2017 30 715 865 1610
Zwiekszenia - obcigzenie wyniku - 14 - 14
Zmniejszenia - uznanie wyniku (1) - (149) (150)
Stan na 30.09.2017 29 729 716 1474
Diugoterminowe 13 - - 13
Krétkoterminowe 16 729 716 1461
Stan na 30.09.2017 29 729 716 1474
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odprawy emerytalne i

Rezerwy 2016 o nagrody nlewykorzylljsrfgzs porzezztsv'f/ razem
jubileuszowe

Stan na 01.01.2016 14 305 640 959
Zwiekszenia - obcigzenie wyniku - - - -
Zmniejszenia - uznanie wyniku - - (476) (476)
Stan na 30.09.2016 14 305 164 483
Dtugoterminowe 9 - - 9
Krétkoterminowe 5 305 164 474
Stan na 30.09.2016 14 305 164 483
8. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Struktura podatku dochodowego 30002017 3005016 30005017 30095016
Podatek biezacy: (2507) (584) (1541) (584)
Podatek biezacy - decyzja za rok 2011: (2357) - - -
Podatek odroczony: 579 (1 659) (131) (543)
Podatek dochodowy razem: (4 285) (2 243) (1672) (1127)
Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa z tytulu podatku odroczonego 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Stan na poczatek okresu 1100 1645 1645
Zwiekszenia - uznanie wyniku finansowego 863 - -
Zmniejszenia - obcigzenie wyniku finansowego - (545) (802)
Stan na koniec okresu 1963 1100 843
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Stan na poczatek okresu 1099 888 888
Zwiekszenia - obcigzenie wyniku finansowego 284 211 857
Zmniejszenia - uznanie wyniku finansowego - - -
Stan na koniec okresu 1383 1099 1745

9. Inne objasnienia do skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego -

przychody i koszty finansowe

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Przychody finansowe 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
Odsetki (pozyczki, lokaty, naleznosci) 21 198 1 (48)
Réznice kursowe - 621 - (40)
Wycena forwardéw - 6 - (485)
Pozostate przychody finansowe - - (8) -
Razem przychody finansowe 21 825 (7) (573)
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01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Koszty finansowe 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
Odsetki od kredytéw (234) (423) (167) (92)
Odsetki od uméw leasingu (180) (203) (60) (61)
Odsetki budzetowe decyzja CIT (nota 21) (1 046) - - -
Odsetki pozostate 2) (13) - (13)
Wycena forwardow (140) - 791 -
Roéznice kursowe (2 225) - (813) -
Pozostate (29) (26) (@) 6
Razem koszty finansowe (3 856) (665) (256) (160)

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Spétka posiadata aktywne kontrakty terminowe forward na zakup
waluty o wartosci nominalnej wynoszgcej 500 tys. USD i terminach realizacji nie przekraczajgcych
180 dni (na dzien 31 grudnia 2016 roku 0 tys. USD, na 30 wrzes$nia 2016 roku 1.700 tys. USD).

10. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych
oraz informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa kontynuowata budowe siedziby w Palmirach. Naktady
na rzeczowe aktywa trwate zwigzane z tg inwestycjg, a poniesione w ciggu Il kwartatow 2017 roku
wyniosty 10,0 min zt.

Na dzieh 30 wrzes$nia 2017 roku oraz na dzieh zatwierdzenia niniejszego raportu nie wystepujg
istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupow rzeczowych aktywow trwatych.

11. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

Istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych dotyczyty kwestii podatkowych i zostaty opisane w nocie
21 niniejszego raportu.

12. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktére maja istotny wplyw na wartosé godziwa aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w
wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie doszto do zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywéw finansowych i
zobowigzan finansowych Grupy.

13. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpita powyzsza sytuacja.

14. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lgcznie sg one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy
czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga byé zgrupowane wediug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sg
niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik
finansowy emitenta

W IV kwartale 2017 roku Emitent ani jednostki od niego zalezne nie zawarty istotnych transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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15. Informacja (w przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej) o
zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpita powyzsza sytuacja.

16. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywoéw

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpita powyzsza sytuacja.

17. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

Program opcji menedzerskich

Program OM zostat szerzej opisany w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy za rok 2016. Ponizsze
zestawienie prezentuje dane dotyczgce stanu wyemitowanych przez Spoétke warrantéw na dzien
30 wrzesnia 2017 roku:

Seria wyemitowanych Liczba Liczba Data termin objecia / data Cena Wartos¢
warrantow wyemitowanych objetych przyznania wygasnigcia wykonania godziwa na
warrantow warrantow w zt dzien
przyznania
w zt
Seria A - transza 2016 26 000 23057 09.11.2016 01.03.-31.03.2017 0,2 17
Seria A - transza 2017 26 000 nd 09.11.2016 01.03.-31.03.2018 0,2 17
Seria A - transza 2017 13 237 nd 28.02.2017 01.03.-31.03.2018 0,2 17
Seria A - transza 2018 26 000 nd 09.11.2016 01.03. - 31.03.2019 0,2 17
Seria A - transza 2018 13 237 nd 28.02.2017 01.03.-31.03.2019 0,2 17

Na dzien 30 wrzednia 2017 roku Grupa ujeta w zwigzku z wyemitowanymi warrantami w kapitale
rezerwowym 890 tys. zt (31 grudnia 2016: 728 tys. zt, 30 wrzednia 2016: 572 tys. zf). Za Ill kwartaty
2017 roku Grupa rozpoznata 162 tys. zt kosztow warrantéow (lll kwartaty 2016: 468 tys. zt). Warto$é
catego programu OM na dzien przyznania wg warto$ci godziwej wyniosta 1.776 tys. zt.

18. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jednga akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W dniu 8 maja 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie wyptaty
dywidendy w wysokos$ci 15.042 tys. zt. Liczba akcji objetych dywidendg wyniosta 18.123.057 (stownie:
osiemnascie milionéw sto dwadziescia trzy tysigce pieédziesigt siedem) sztuk, co oznacza dywidende
w wysokosci 0,83 zt na jedng akcje. Dniem wyptaty dywidendy byt 31 maja 2017 roku.

19. Zdarzenia, ktére wystgpily po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wptynaé na przyszie wyniki finansowe emitenta

Poza wymienionymi w niniejszym raporcie nie wystgpity inne istotne zdarzenia po dniu bilansowym
mogace w znaczgcy sposob wptyng¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy i Emitenta.
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20. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowigzania warunkowe 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

Gwarancje udzielone 5593 5348 5277
Decyzja w zakresie CIT - kwota niewymagalna 3 668 6 025 -
Decyzja w zakresie CIT - odsetki naliczone 407 1142 -
Razem 9 668 12 515 5277
Naleznosci warunkowe 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

Decyzja w zakresie CIT - zobowigzanie zaptacone 2 357 - -
Decyzja w zakresie CIT - odsetki zaptacone 1046 - -
Decyzja w zakresie CIT - odsetki naliczone 84 - -
Decyzja w zakresie VAT - zobowigzanie zaptacone 885 885 -
Decyzja w zakresie VAT - odsetki zaptacone 505 505 -
Decyzja w zakresie VAT - odsetki naliczone 36 - -
Razem 4913 1 390 -

Decyzje w zakresie CIT i VAT zostaty omdéwione w nocie 21 niniejszego raportu.

21. Wskazanie istotnych (wartos¢ przedmiotu sporu powyzej 10% kapitalow wiasnych
emitenta) postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Poza opisanymi ponizej Spétka ani spotki zalezne nie posiadajg informacji o toczacych sie lub
grozacych postepowaniach przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, ktére miatyby istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownosc¢
Grupy. W toku normalnej dziatalnosci zaréwno Emitent, jak i spdtki zalezne sg stronami oraz
uczestnikami postepowan, ktére indywidualnie nie majg istotnego znaczenia dla Grupy, w
szczegolnosci nie stanowig 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Postepowanie kontrolne

W dniu 4 listopada 2016 roku Spétka otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej (,UKS”)
w zakresie podatku CIT i VAT za rok 2011. Na mocy decyzji UKS zostato okreslone dodatkowe
zobowigzanie w zakresie VAT w wysokosci 885 tys. zt plus odsetki oraz 2.106 tys. zt plus odsetki w
zakresie CIT. Dodatkowo w ramach decyzji CIT zostata zakwestionowana strata podatkowa za rok
2011 w kwocie 3.919 tys. zt zmniejszajgca zobowigzania podatkowe Spétki w latach przyszitych, co w
efekcie mogto powodowaé dodatkowe zobowigzanie podatkowe w kwocie 3.919 tys. zt plus odsetki.
Spotka odwotata sie od otrzymanych decyzji. Ponizej przedstawione zostato podsumowanie ujecia
skutkéw w/w postepowania w niniejszym raporcie.

Decyzja w zakresie VAT

W dniu 4 stycznia 2017 roku, Spétka otrzymata decyzje z 19 grudnia 2016 roku w zakresie podatku
VAT podtrzymujgcg wczesniejszg decyzje organu | instancji. Biorgc pod uwage wymagalnos¢ decyzji
Spotka w 2017 roku zapfacita kwote 885 tys. zt zobowigzania gtéwnego i 505 tys. zt odsetek. W
rezultacie Spotka rozpoznata na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzanie w wysokosci 1.390 tys. zt.

W opinii Spéiki, rozliczenia w zakresie podatku VAT za rok 2011 zostaty przeprowadzone prawidtowo,
a decyzje organdw podatkowych sg catkowicie nieuzasadnione. W zwigzku z powyzszym Spoétka
zaskarzyta decyzje w zakresie VAT do Wojewoddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie. Kwota
zaptaconego zobowigzania w wysokosci 885 tys. zt plus odsetki do dnia bilansowego w wysokosci
541 tys. zt stanowig nalezno$¢ warunkowg. Spétka liczy na odzyskanie w/w kwoty w wyniku uchylenia
decyzji organéw podatkowych przez sad.
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Decyzja w zakresie CIT

W dniu 6 kwietnia 2017 roku, Spotka otrzymata decyzje z 16 marca 2017 roku w zakresie podatku CIT
podtrzymujgcg wczesniejszg decyzje organu | instancji. Podobnie jak w przypadku VAT Spoéika
uwaza, ze rozliczenia w zakresie podatku CIT zostaty przeprowadzone prawidtowo i zaskarzyta
otrzymang decyzje do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie.

Biorgc pod uwage wymagalng czes¢ decyzji CIT Spoétka w kwietniu 2017 roku zaptacita kwote
2.106 tys. zt zobowigzania gtéwnego i 1.046 tys. zt odsetek. W rezultacie Grupa rozpoznata w |
kwartale 2017 roku w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw 2.106 tys. zt jako obcigzenie wyniku z
tyt. podatku dochodowego, a 1.046 tys. zt jako koszty finansowe.

Otrzymana decyzja, w zakresie zmniejszajacym straty Spétki wynoszgce 3.919 tys. zl, a rozliczane w
okresach przysztych, nie jest wymagalna. Z tej kwoty 251 tys. zt dotyczace straty za rok 2011
rozliczanej w zeznaniu za rok 2016 zostato rozpoznane w | kwartale 2017 roku jako obcigzenie
wyniku z tyt. podatku dochodowego. Pozostata potencjalna kwota zobowigzan podatkowych
wynoszgca 3.668 tys. zt wraz z odsetkami w wysokosci 407 tys. na dzien bilansowy zostata
rozpoznana jako zobowigzanie warunkowe nie obcigzajac wyniku Grupy. taczny wptyw decyzji CIT
na wyniki Grupy rozpoznany w | kwartale 2017 roku wyniést 3.403 tys. zt.

Poniewaz zdaniem Spotki prawdopodobienstwo wygrania potencjalnego sporu na etapie sgdowym
jest duze, to kwoty zaptacone i odniesione w koszty zostaty zaprezentowane jako naleznosci
warunkowe, gdyz Spétka liczy na ich odzyskanie wraz z odsetkami w wyniku uchylenia decyzji
organow podatkowych przez sad.

22. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w
tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci. Po dniu
bilansowym miata miejsce zmiana formy prawnej JR Wittchen Premium ze spétki komandytowej na
spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig omowiona w nocie 1.2.

23. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.

24. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdinej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogodlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

16 listopada 2017 roku B Liczt,)a Wartos¢ nominalna akcji Udziat w kapitale
akcji/gtosow (szt) (w tys. zi) podstawowym
Jedrzej i Monika Wittchen 13785178 2757 76,06%
posrednio poprzez SIME* 13 124 046 2625 72,42%
bezposrednio Jedrzej Wittchen 33492 7 0,18%
bezposrednio Monika Wittchen 627 640 125 3,46%
Pozostali 4 337 879 868 23,94%
Razem 18 123 057 3625 100,00%

* Pan Jedrzej Wittchen posiada 90% akcji spétki SIMEI Investment Ltd. natomiast Pani Monika Wittchen posiada
10% akcji spotki SIMEI Investment Ltd.
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Zgodnie z wiedzg Emitenta, w okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego nie
nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji przez podmioty posiadajgce co najmniej 5% ogolnej liczby
gtoséw na walnych zgromadzeniu Emitenta.

25. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Liczba Nominalna warto§é

akcji (w tys. z})

16 listopada 2017 roku

akcji/gtosow (szt.) % kapitatu/gtosow

Jedrzej i Monika Wittchen 13785178 2757 76,06%
posrednio poprzez SIMEI* 13 124 046 2625 72,42%
bezposrednio Jedrzej Wittchen 33492 7 0,18%
bezposrednio Monika Wittchen 627 640 125 3,46%

Robert Jedrzejowski 646 234 129 3,57%

Ogotem 14 431 412 2 886 79,63%

* Pan Jedrzej Wittchen posiada 90% akcji spétki SIMEI Investment Ltd. natomiast Pani Monika Wittchen posiada
10% akcji spotki SIMEI Investment Ltd.

Zgodnie z wiedzg Emitenta, w okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego Pan
Robert Jedrzejowski zbyt 237.592 akcje. Ponizej zostat zeprezentowany stan akcji na dzien
poprzedniej publikacji raportu okresowego.

24 sierpnia 2017 roku Liczba

akcji/gtosoéw (szt.)

Nominalna wartos¢

akcji (w tys. z}) % kapitatu/gtosow

Jedrzej i Monika Wittchen 13785178 2757 76,06%
posrednio poprzez SIME* 13 124 046 2625 72,42%
bezposrednio Jedrzej Wittchen 33492 7 0,18%
bezposrednio Monika Wittchen 627 640 125 3,46%

Robert Jedrzejowski 883 826 177 4,88%

Ogotem 14 669 004 2 934 80,94%

* Pan Jedrzej Wittchen posiada 90% akcji spétki SIMEI Investment Ltd. natomiast Pani Monika Wittchen posiada
10% akcji spotki SIMEI Investment Ltd.

26. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosé istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi r6ownowartosé co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpita powyzsza sytuacja.

27. Inne informacje mogace w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majatkowej,
kadrowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta oraz sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

W 11l kwartale 2017 roku Grupa otworzyta 2 nowe salony, a powierzchnia handlowa brutto zwiekszyta
sie 0 124m°. Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Grupa prowadzita 60 wtasnych salonéw detalicznych,
18 outletéw oraz 4 wyspy. W trakcie 2017 roku Grupa dokonata realokacji 1 punktu, prowadzita
modernizacje salonéw do nowego formatu oraz dokonywata zmian marki pod jakg dziatajg sklepy. Na
dzien 30 wrzeénia 2017 roku 66 punktow detalicznych byto prowadzonych pod markg WITTCHEN, 12
pod markg WITTCHEN TRAVEL, 1 pod markg WITTCHEN SHOES i 3 pod markg VIP COLLECTION.
Powierzchnia handlowa brutto na dzieh 30 wrzesnia 2017 roku wyniosta 6.368 m? (na 30 wrzeénia
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2016 roku 5.866 m?i 75 statych punktow detalicznych, na 31 grudnia 2016 roku 6.244 m?i 80 punktow
sprzedazy).

28. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miatly wptyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynnikami, ktére bedg mialy wptyw na ksztattowanie sie wyniku finansowego w perspektywie
kolejnego kwartatu bedg przede wszystkim parametry sprzedazowe, w tym wysokos$¢ zrealizowanego
obrotu oraz marza brutto na sprzedazy.

Czynnikami zewnetrznym, ktére wptywajg na wynik Grupy sg przede wszystkim: (i) sytuacja
gospodarcza w Polsce i na Swiecie, (i) kursy wymiany walut, (iii) konkurencja oraz tendencje na
polskim rynku ddébr luksusowych, w szczegdlnosci w segmencie luksusowych dodatkow, (iv)
sezonowos¢ sprzedazy, (v) decyzje organow podatkowych, (vi) mozliwo$s¢ wprowadzenia nowych
obcigzen podatkowych albo zakazu handlu w niedziele. Czynnikami wewnetrznymi, ktére wptywajg na
rozwdj Grupy sg przede wszystkim (i) realizowana strategia rozwoju, (ii) czynniki wptywajgce na
wzrost przychodéw ze sprzedazy, (iii) dziatania majgce na celu kontrole kosztow prowadzonej
dziatalnosci.

29. Segmenty operacyjne

Grupa wyszczegolnita nastepujgce segmenty: (i) segment detaliczny, stanowigcy sprzedaz w
salonach detalicznych, sprzedaz internetowg oraz pozostatg sprzedaz detaliczng, (ii) segment B2B
obejmujacy sprzedaz krajowg oraz sprzedaz eksportowg do firm i klientéw korporacyjnych oraz (iii)
segment pozostaty, obejmujgcy pozostatg sprzedaz nie zaklasyfikowana do pozostatych segmentow,
gtéwnie przychody z wynajmu powierzchni biurowe;.

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
Przychody
Segment detaliczny 113 259 87 465 47 367 33615
Segment B2B 15 337 13 907 5939 5481
Segment pozostaty 535 559 171 221
Razem przychody ze sprzedazy 129 131 101 931 53 477 39317
dziatalnosci podstawowej
Koszty
Segment detaliczny (101 639) (79 423) (39 809) (29 990)
Segment B2B (11 582) (11 032) (4 484) (4 428)
Segment pozostaty (176) (170) (61) (62)
ggzzgv';gjﬂjy dziatalnosci (113 397) (90 625) (44 354) (34 480)
Wynik dziatalnosci podstawowej
segmentu
Segment detaliczny 11 620 8 042 7 558 3625
Segment B2B 3755 2875 1455 1053
Segment pozostaty 359 389 110 159
Razem wynik dziatalnosci 15 734 11 306 9123 4837
podstawowej segmentow
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Aktywa segmentu operacyjnego 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

Segment detaliczny 131 916 129 568 119 036
Segment B2B 38 073 49 703 32330
Segment pozostaty 5 065 5118 5171
Razem aktywa segmentow 175 054 184 389 156 537

30. Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Grupa prowadzi dziatalno$¢ przede wszystkim na rynku krajowym przy czym strategia Grupy zaktada
rozwoj sprzedaz eksportowej z wykorzystaniem e-commerce. Grupa posiada wszystkie aktywa trwate
w Polsce i na dzien sporzadzenia sprawozdania nie posiada aktywow trwatych poza granicami kraju.

Ponizej zostaty przedstawione dane dotyczace przychoddéw ze sprzedazy towaréow z podziatem na
sprzedaz krajowq i zagraniczng.

Przychody ze sprzedazy - kraj i 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
zagranica 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
Przychody ze sprzedazy kraj 121 945 97 701 50 288 37 380
Przychody ze sprzedazy zagranica 7 186 4 230 3189 1937
Razem przychody ze sprzedazy 129 131 101 931 53 477 39 317
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Wittchen S.A.

Wybrane dane finansowe Wittchen S.A.

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

Wybrane jednostkowe dane finansowe 30.09.2017  30.09.2016 | 30.09.2017  30.09.2016

w tys. zt w tys. zt wtys. EUR  wtys. EUR
Eqr:écr?ac;g{vnetto ze sprzedazy produktéw, towardw i 129 089 101 788 30 327 23 299
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 12 903 9210 3031 2108
Zysk (strata) brutto 9 062 9 082 2129 2079
Zysk (strata) netto 5544 7411 1302 1696
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (11 386) 77 (2 675) 18
Eﬁgg{x%np;}eniezne netto z dziatalnosci (5 851) (8 930) (1 375) (2 044)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (17 453) (33 608) (4 100) (7 693)
Przeptywy pieniezne netto, razem (34 690) (42 461) (8 150) (9719)
Liczba akciji (szt) 18123057 18 100000| 18123057 18 100 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg w (zZ/EUR) 0,31 0,41 0,07 0,09
Dywidenda na jedna akcje (w zZ/EUR) 0,83 0,66 0,19 0,15

. i 30.09.2017  31.12.2016 | 30.09.2017 31.12.2016

Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. zt w tys. zt wtys. EUR  wtys. EUR
Aktywa razem 241 810 248 701 56 116 56 216
Zobowigzania dtugoterminowe 64 887 67 192 15 058 15188
Zobowigzania krétkoterminowe 20 257 17 082 4701 3861
Kapitat wiasny 156 666 164 427 36 357 37 167
Kapitat zaktadowy 3625 3620 841 818
Liczba akciji (szt) 18 123057 18 100000| 18123057 18 100 000
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZt/EUR) 8,64 9,08 2,01 2,05

Dane za Ill kwartaty 2017 roku zawierajg koszty w kwocie 3.403 tys. zt zwigzane z decyzjg podatkowg opisang w

nocie 21.
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Sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow w Wittchen S.A.

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 129 089 101 788 53 438 39 283
Koszt wtasny sprzedazy (55 917) (43 239) (23 188) (17 412)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 73172 58 549 30 250 21871
Koszty sprzedazy (51 495) (42 912) (18 624) (16 742)
Koszty ogdlnego zarzadu (7 445) (6 703) (2 426) (2 224)
Pozostate przychody operacyjne 700 773 164 (88)
Pozostate koszty operacyjne (2 029) (497) (1 536) (88)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 12 903 9210 7 828 2729
Przychody finansowe 19 748 5 (521)
Koszty finansowe (3 860) (876) (260) (250)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9 062 9082 7573 1958
Podatek dochodowy (3518) (1671) (1 295) (430)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5544 7411 6 278 1528
Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych

dochodéw 1570 i i i
Inne catkowite dochody 1570 - - R
Catkowite dochody ogétem 7114 7411 6 278 1528
Zysk (strata) na jedng akcje 0,31 0,41 0,35 0,08
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 0,30 0,41 0,34 0,08

W sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddw za lIl kwartaty 2017 roku ujete sg
koszty zwigzane z decyzjg podatkowg opisang w nocie 21 wynoszace 3.403 tys. zt (2.357 tys. zt w
pozycji podatek dochodowy i 1.046 tys. zt w pozycji koszty finansowe).
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej w Wittchen S.A.

AKTYWA 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 61 272 50 873 47 350
Pozostate wartosci niematerialne 15 693 15 705 15924
Inwestycje w jednostkach zaleznych 70 597 78 863 78 863
Pozostate aktywa finansowe 455 452 223
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2414 861 779
Aktywa trwate razem 150 431 146 754 143 139
Aktywa obrotowe

Zapasy 68 918 45 199 59 089
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18 968 18 798 11 839
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1076 843 1074
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - 6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2417 37 107 16 622
Aktywa obrotowe razem 91 379 101 947 88 630
Aktywa razem 241 810 248 701 231 769
PASYWA 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 3625 3620 3620
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci 80 551 80 551 80 551
Pozostaly kapitat zapasowy 66 946 61 901 61 745
Zyski / straty netto 5544 18 355 7411
Kapitat wiasny razem 156 666 164 427 153 327
Zobowigzania dlugoterminowe

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 44 430 45188 15103
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 14 191 15 551 15 316
Rezerwy dtugoterminowe 3 3 -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 263 6 450 6 515
Zobowigzania dlugoterminowe razem 64 887 67 192 36 934
Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty bankowe i pozyczki - 911 30 141
Zobow_iazan_ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 16 777 13617 7566
zobowigzania

Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 745 453 493
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2186 1475 434
Rezerwy krotkoterminowe 262 348 2553
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 287 278 321
Zobowigzania krétkoterminowe razem 20 257 17 082 41 508
Pasywa razem 241 810 248 701 231769
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Wittchen S.A.

Kapitat zapasowy ze

Kapitat . . . . Pozostaly kapitat Zyski / straty z lat Zyski / strat Kapitat wiasn

01.01-30.09.2017 zakta?dowy sprzedazy akcji powyzej zapeug,ow:/D g ubieglygh g netto g prazem Y

ich wartosci
Stan na 1.01.2017 3620 80 551 61 901 18 355 - 164 427
Emisja akcji 5 - - - - 5
Emisja warrantéw - - 162 - - 162
Podatek odroczony rozliczany z kapitatem - - 1570 - - 1570
Podziat zysku - - 3313 (3313) - -
Wyptata dywidendy - - - (15 042) - (15 042)
Wynik okresu - - - - 5 544 5544
Stan na 30.09.2017 3625 80 551 66 946 - 5544 156 666
1.01.-31.12.2016 Kapitat sp'::géf;;gﬁi;ogxlﬁej Pozostaly kapitat Zyski /_straty z lat ZysKki [ straty Kapitat wtasny

zakiadowy - X zapasowy ubiegtych netto razem

ich wartosci
Stan na 1.01.2016 3620 80 551 48 568 24 655 - 157 394
Emisja warrantow - - 624 - - 624
Podziat zysku - - 12 709 (12 709) - -
Wyptata dywidendy - - - (11 946) - (11 946)
Wynik okresu - - - - 18 355 18 355
Stan na 31.12.2016 3620 80 551 61901 - 18 355 164 427
01.01.-30.09.2016 Kapitat splfffét:z*;ﬂi;maﬁej Pozostaly kapitat Zyski /_straty z lat Zyski / straty Kapitat wiasny

zakiadowy - X zapasowy ubiegtych netto razem

ich wartosci
Stan na 1.01.2016 3620 80 551 48 568 24 655 - 157 394
Emisja warrantow - - 468 - - 468
Podziat zysku - - 12 709 (12 709) - -
Wyptata dywidendy - - - (11 946) - (11 946)
Wynik okresu - - - - 7411 7411
Stan na 30.09.2016 3620 80 551 61 745 - 7411 153 327
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Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych Wittchen S.A.

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2017 30.09.2016 | 30.09.2017 30.09.2016

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 9 062 9082 7573 1958
Korekty razem (20 448) (9 005) (5 798) (776)
Amortyzacja 4 856 4537 1663 1430
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (16) (11) (18) 394
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1473 728 66 237
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 300 - (773) -
Zmiana stanu rezerw (86) 2232 (26) 2332
Zmiana stanu zapaséw (23 719) (21 278) (18 514) (15 167)
Zmiana stanu naleznosci (170) 7571 7 260 8 443
Zmiana stanu zobo'vvnaz’an z tytutu dostaw i ustug oraz 2358 (2 601) 4797 1856
pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (411) 20 (219) 90
Podatek dochodowy zaptacony (wraz z odsetkami) (5 196) (179) (23) (179)
Inne korekty 163 (24) (21) (212)
Przeplyv_vy pieniezne netto z dziatalnosci (11 386) 77 1775 1182
operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Inne wptywy z aktywow finansowych 8 266 121 - 4
Nabycie wartosci n’lematerlalnych i prawnych oraz (14 117) (9 009) (5 906) (4 091)
rzeczowych aktywow trwatych
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci

. - ) - (42) - (42)
niematerialne i prawne
_Przepiywy_ pieniezne netto z dziatalnosci (5 851) (8 930) (5 906) (4 129)
inwestycyjnej
Przepltywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akciji) i innych 5 ) i i
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Otrzymane kredyty i pozyczki - 4610 - (211)
Wyptacone dywidendy i inne wptaty na rzecz wtasciciel (15 042) (11 946) - -
Sptaty kredytow i pozyczek (588) (25 263) 5943 (20 731)
E%atnosm zobowigzan z tytutu umow leasingu (329) (353) (121) (107)
inansowego
Odsetki zaptacone (1 499) (629) (318) (152)
Inne wydatki finansowe - (27) - 8
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (17 453) (33 608) 5504 (21 209)
Przeptywy pieniezne netto razem (34 690) (42 461) 1373 (24 156)
Zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu réznic ) a4 ) 130
kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 37 107 59 039 1044 40 648
Srodki pieniezne na koniec okresu 2417 16 578 2417 16 492
Srodki pieniezne na koniec okresu w aktywach 2417 16 622 2417 16 622
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Data i miejsce zatwierdzenia raportu do publikaciji:

Kietpin, 16 listopada 2017 roku

Jedrzej Wittchen Monika Wittchen

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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