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Wybrane skonsolidowane dane finansowe

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
w tys. zt w tys. EUR
Zﬁg‘;g\?\f’lyn::tté‘; ;Z;przedazy produktow, 36 640 30 277 8543 6 951
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2772 3259 646 748
Zysk (strata) brutto 1363 2 256 318 518
Zysk (strata) netto (1 461) 1854 (341) 426
Err)ze?g::);\?:]ye?lemezne netto z dziatalnosci (1532) (5 351) (357) (1 228)
Eﬁ:gg\év;}np;}aniezne netto z dziatalnosci (2 087) (2 644) (486) (607)
Erl;zerzlzglvv\\l/gjplenezne netto z dziatalnosci 382 (554) 89 (127)
Przeptywy pieniezne netto, razem (3237) (8 549) (755) (1963)
Liczba akcji (szt.) 18 100 000 18 100 000 18 100 000 18 100 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg w (zZ/EUR) (0,08) 0,10 (0,02) 0,02
jzezc:](;kgakr((:)j\éve(t\l/ﬂvazmgg?/ raportu dywidenda na 0,83 0.66 0.19 0.15
. ) 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
Wybrane skonsolidowane dane finansowe
w tys. zt w tys. EUR
Aktywa razem 179 605 184 389 42 562 41 679
Zobowigzania dtugoterminowe 53775 52 752 12 743 11924
Zobowigzania krotkoterminowe 15 252 19 709 3614 4 455
Kapitat wtasny 110 578 111 928 26 205 25 300
Kapitat zakladowy 3620 3620 858 818
Liczba akcji (szt.) 18 100 000 18 100 000 18 100 000 18 100 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ{/EUR) 6,11 6,18 1,45 1,40

* Dane za | kwartat 2017 roku zawierajg koszty w kwocie 3.403 tys. zt zwigzane z decyzjg podatkowg opisang w

nocie 27.
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Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow

01.01.-31.03.2017 01.01.-31.03.2016

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 36 640 30 277
Koszt wtasny sprzedazy (16 199) (12 737)
Zysk brutto ze sprzedazy 20 441 17 540
Koszty sprzedazy (15 508) (12 597)
Koszty ogdlnego zarzadu (2 236) (1 984)
Pozostate przychody operacyjne 340 375
Pozostate koszty operacyjne (265) (75)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 2772 3259
Przychody finansowe 24 119
Koszty finansowe (1433) (1 122)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1363 2 256
Podatek dochodowy (2 824) (402)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (1 461) 1854

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe w przeliczenia jednostek zagranicznych 28 1

Inne catkowite dochody 28 1

Catkowite dochody ogotem (1 433) 1855

ﬁysk_ (st_rata_) netto przypadajace akcjonariuszom spoétki (1 461) 1854
ominujacej

dCaik_ow[te dpchody przypadajace akcjonariuszom spotki (1 433) 1855
ominujacej

Zysk (strata) na jedng akcje (0,08) 0,10

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (0,08) 0,10

W sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw za | kwartat 2017 roku ujete sg koszty
zwigzane z decyzjg podatkowg opisang w nocie 27 wynoszgce 3.403 tys. zt (2.357 tys. zt w pozycji
podatek dochodowy i 1.046 tys. zt w pozycji koszty finansowe).
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 43 090 42 627 35127
Wartos¢ firmy 17 113 17 113 17 113
Pozostate wartosci niematerialne 11 200 10 647 10 890
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1590 1100 1283
Aktywa trwate razem 72993 71487 64 413

Aktywa obrotowe

Zapasy 46 646 45 265 46 147
Nale_2no§c_| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 290 18 960 11 042
naleznosci

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1139 903 1003
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 44 537 47 774 61 089
Aktywa obrotowe razem 106 612 112 902 119 281
Aktywa razem 179 605 184 389 183 694
PASYWA 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 3620 3620 3620
Kapitat zapasowy 121 818 121 818 109 109
Kapitat rezerwowy 848 765 297
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 13 (15) 3
Zyski [ straty netto (1 461) 20 341 1854
Zyski / straty z lat ubiegtych (14 260) (34 601) (9 946)

Kapitat wlasny przynalezny akcjonariuszom spétki

dominujacej 110578 111 928 104 937
Kapitat wtasny razem 110578 111 928 104 937
Zobowigzania dlugoterminowe

Dlugoterminowe zobowigzania finansowe 45 835 45 188 51702
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 1533 1099 928
Rezerwy dtugoterminowe 15 15 9
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 392 6 450 6 666
Zobowigzania dlugoterminowe razem 53775 52 752 59 305

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty bankowe i pozyczki - - 10 000

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 9335 15908 8 074
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 867 453 641
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3387 1475 -
Rezerwy krotkoterminowe 1393 1595 474
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 270 278 263
Zobowigzania krétkoterminowe razem 15 252 19 709 19 452
Pasywa razem 179 605 184 389 183 694
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

Kapitat Kapitat Kapitat Zysk (strata) Zysk (strata) Réznice rz K:siat'a'c):,e na Kapitat wiasn
1.01.-31.03.2017 P P P netto z lat y kursowe z przypadaja P y
zaktadowy zapasowy rezerwowy . netto okresu . . akcjonariuszy razem
ubiegtych przeliczenia L LT
spotki dominujacej
Stan na 1.01.2017 3620 121 818 765 (14 260) - (15) 111 928 111 928
Wynik okresu - - - - (1 461) (1 461) (1 461)
Emisja warrantow - - 83 - - - 83 83
Ro6znice kursowe z przeliczenia - - - - - 28 28 28
Stan na 31.03.2017 3620 121 818 848 (14 260) (1461) 13 110 578 110 578
_— Kapitaty
. . . Zysk (strata) Réznice . .
1.01.-31.03.2016 Kapitat Kapitat Kapitat netto z lat Zysk (strata) Kursowe z przypadajace na Kapitat wiasny
zaktadowy zapasowy rezerwowy . netto okresu ' ) akcjonariuszy razem
ubiegtych przeliczenia L Y
spo6tki dominujacej
Stan na 1.01.2016 3620 109 109 141 (9 946) - 2 102 926 102 926
Wynik okresu - - - - 1854 - 1854 1854
Emisja warrantéw - - 156 - - - 156 156
Roznice kursowe z przeliczenia - - - - - 1 1 1
Stan na 31.03.2016 3620 109 109 297 (9 946) 1854 3 104 937 104 937
. Kapitaty
. . . Zysk (strata) Réznice N .
1.01.-31.12.2016 Kapitat Kapitat Kapitat netto z lat Zysk (strata) Kursowe z przypadajgce na Kapitat wiasny
zaktadowy zapasowy rezerwowy . netto okresu ' ) akcjonariuszy razem
ubiegtych przeliczenia L o
spo6tki dominujacej
Stan na 1.01.2016 3620 109 109 141 (9 946) - 2 102 926 102 926
Podziat zysku - 12 709 - (12 709) - - - -
Wyptata dywidendy - - - (11 946) - - (11 946) (11 946)
Wynik okresu - - - - 20 341 - 20 341 20 341
Emisja warrantéw - - 624 - - - 624 624
Ro6znice kursowe z przeliczenia - - - - - a7) (17) a7)
Stan na 31.12.2016 3620 121 818 765 (34 601) 20 341 (15) 111 928 111 928
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) brutto 1363 2 256
Korekty razem (2 895) (7 607)
Amortyzacja 1302 1357
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 28 879
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1142 161
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 157 -
Zmiana stanu rezerw (202) (477)
Zmiana stanu zapaséw (1381) (8 316)
Zmiana stanu naleznosci 4670 3282
Zmiana stanu zobowiazgh z tytutu dostaw i ustug oraz (6 378) (5 132)
pozostatych zobowigzan

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (302) 241
Podatek dochodowy zaptacony (2014) -
Inne korekty 83 398
Przeptlywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 532) (5351)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Inne wptywy z aktywow finansowych - 119
Nabycie wartosci n’iematerialnych i prawnych oraz (2 087) (2 763)
rzeczowych aktywdw trwatych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 087) (2 644)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

finansowej

Otrzymane kredyty i pozyczki 595 -
Sptaty kredytow i pozyczek - (98)
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (117) (176)
Odsetki zaptacone (96) (280)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 382 (554)
Przeptywy pieniezne netto razem (3237) (8 549)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic

kursowych ) (879)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 47 774 70 517
Srodki pieniezne na koniec okresu 44 537 61 968
Srodki pieniezne na koniec okresu w aktywach 44 537 61 089
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego raportu kwartalnego

1. Opis organizacji Grupy oraz podstawy sporzadzenia

1.1 Dane Jednostki Dominujacej

Nazwa: WITTCHEN S.A.
Siedziba: Kietpin, ul. Ogrodowa 27/29 05-092 t.omianki

Jednostkg dominujaca jest Spotka WITTCHEN S.A. (,Spotka”, ,Jednostka Dominujgca”, ,Emitent”),
ktéra powstata w wyniku przeksztatcenia WITTCHEN spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Spotka Akcyjna zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla miasta
ST. Warszawy Wydziat XIV Gospodarczy dnia 31 marca 2010 roku pod numerem KRS 0000352760.

Spotka posiada nr statystyczny REGON 011664266 oraz nr identyfikacyjny NIP 951-102-21-54.

Akcje Spotki sg notowane od 9 listopada 2015 roku na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie, gdzie sg klasyfikowane w sektorze odziez i kosmetyki — odziez i
obuwie.

Jednostkg Dominujgcg zarzadza Zarzad Spofki.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu
wchodza:

— Jedrzej Wittchen — Prezes Zarzadu,

—  Monika Wittchen — Wiceprezes Zarzadu.
W skiad Rady Nadzorczej Spoétki na dzienh 31 marca 2017 roku oraz na dzien zatwierdzenia
niniejszego raportu wchodza:

— Robert Jedrzejowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

—  Jézef Mirecki — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Barbara Mirecka — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Monika Dziedzic — Czionek Rady Nadzorczej,

—  Pawet Marcinkiewicz — Czionek Rady Nadzorczej,

W ciggu 1 kwartatu 2017 roku oraz do dnia zatwierdzenia raportu kwartalnego nie byto zmian w
sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki i jej grupy kapitatowe]j jest sprzedaz detaliczna i
hurtowa luksusowych dodatkéw skoérzanych oraz odziezy skérzanej i obuwia skérzanego.

1.2 Skiad i opis organizacji Grupy

W sktad Grupy Wittchen wchodzi jednostka dominujgca — Wittchen S.A. — oraz 6 jednostek zaleznych

konsolidowanych metodg petna:

1. Wittchen Premium sp. z 0.0.

Spdtka zatozona 18 maja 2012 roku. Wittchen S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym tej
spotki, co uprawnia do 100% gtosdw na zgromadzeniu wspolnikow.

2. Wittchen Premium sp. z o0.0. spétka komandytowa

Spotka zatozona 23 kwietnia 2008 roku. Wittchen S.A. jest jedynym komandytariuszem tej spoiki.
Funkcje komplementariusza petni spotka Wittchen Premium sp. z o.0., w ktérej to spoice
Wittchen S.A. posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym, co uprawnia do 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw.
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3. Wittchen Premium sp. z 0.0. spétka komandytowo - akcyjna

Spotka zatozona 7 grudnia 2012 roku. Wittchen S.A. posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym tej
spotki, co uprawnia do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu. Funkcje komplementariusza petni
spotka Wittchen Premium sp. z 0.0., w ktérej to spotce Wittchen S.A. posiada 100% udziatow w
kapitale zaktadowym, co uprawnia do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.

4. JR Wittchen Premium sp. z 0.0. spétka komandytowa

Spétka zatozona 5 grudnia 2012 roku. Wittchen S.A. jest jedynym z dwoch komandytariuszy tej spétki.
Drugim komandytariuszem jest Wittchen Premium sp. z 0.0. SKA. Funkcje komplementariusza petni
spotka Wittchen Premium sp. z o0.0., w ktorej Wittchen S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym tej spotki, co uprawnia do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw.

5. Wittchen Real Estate sp. z 0.0.

Spotka zatozona 5 grudnia 2012 roku. Wittchen S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
tej spotki, co uprawnia do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

6. Wittchen GmbH

Spotka zatozona 24 lutego 2015 roku. Wittchen S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
tej spofki, co uprawnia do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

1.3 Podstawa sporzadzenia

Niniejszy raport kwartalny (i) zawiera srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Wittchen S.A. (,Grupa®, ,Grupa Kapitatowa”) oraz $rédroczne skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe Wittchen S.A (i) obejmuje okres 3 miesiecy zakornczony
31.03.2017 roku oraz dane poréwnawcze (iii) nie podlegat badaniu przez biegtego rewidenta, a
przedstawione dane finansowe (za wyjatkiem danych skonsolidowanych i jednostkowych na dzien
01.01.2016 oraz na dzien 31.12.2016) nie zostaty zbadane.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Nie wystgpity istotne zmiany wielko$ci
szacunkowych oraz korekty btedéw. Sprawozdanie nie zawiera jednak wszystkich informacji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym zgodnie z
MSSF. Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci nr 34, nalezy je czytaé tgcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za 2016 rok.

Srédroczne  skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz $rédroczne skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe Wittchen S.A zostatlo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Wittchen S.A. oraz Grupe Kapitatowg Wittchen S.A. w
dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz $rédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego Wittchen S.A. nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta i jego Grupe.

1.4 Waluta funkcjonalnai zastosowane kursy walut

Walutg funkcjonalng Grupy i Spotki oraz walutg prezentacji niniejszego srodrocznego skrdéconego
sprawozdania skonsolidowanego oraz $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego Wittchen S.A. jest zioty polski. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty
zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do petnych tysiecy.
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Na dzien bilansowy pieniezne pozycje aktywéw i pasywéw jednostki w walucie obcej (srodki
pieniezne, naleznosci izobowigzania) wycenia sie po kursie natychmiastowej wymiany
obowigzujgcym w tym dniu, tj. po srednim kursie NBP ustalonym dla danej waluty.

Podobnie, wybrane dane finansowe zaprezentowane w sprawozdaniu zostaty przeliczone na walute
EUR w nastepujgcy sposéb: (a) pozycje bilansowe po kursie natychmiastowej wymiany
obowigzujgcym w tym dniu, tj. po srednim kursie NBP, (b) pozycje rachunku zyskéw i strat wedtug
kursu stanowigcego srednig arytmetyczng kurséw srednich NBP na koniec kazdego miesigca.

Kursy EUR zastosowane dla celéw przeliczenia jednostek zaleznych w ktérych walutg funkcjonalng
jest EUR sg identyczne jak kursy zastosowane dla przeliczenia wybranych danych finansowych.

Pozostate pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej prezentuje sie w wartosci wynikajgcej
z pierwotnego ujecia w ksiegach.

Kursy przeliczeniowe 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Pozycje bilansowe: kurs EUR 4,2198 4,4240 4,2684
Pozycje bilansowe: kurs USD 3,9455 4,1793 3,7590
Pozycje bilansowe: kurs RUB 0,0704 0,0680 0,0555
Pozycje bilansowe: kurs HKD 0,5078 0,5387 0,4847
Pozycje bilansowe: kurs CNY 0,5726 0,6015 0,5815
Pozycje rachunku zyskow i strat: kurs EUR 4,2891 4,3757 4,3559

2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

Do najwazniejszych wydarzen w Grupie oraz w Jednostce Dominujgcej, ktére mialy miejsce w
| kwartale 2017 roku, naleza:

1. Wozrosty sprzedazy. W okresie od 01.01.2017 do 31.03.2017 przychody ze sprzedazy Grupy
wyniosty 36.640 tys. zt co stanowi wzrost 0 21% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Dynamiczny wzrost poziomu sprzedazy wynikat zaréwno z wiekszej
powierzchni handlowej w pierwszym kwartale 2017 roku w stosunku do pierwszego kwartatu
2016 roku, jak i ze wzrostu sprzedazy omnichannel w sklepach i kanatach dziatajgcych
zarowno w 2017 i 2016 roku. Jednoczesnie marza brutto realizowana na sprzedazy ulegta
obnizeniu z poziomu 57,9% do poziomu 55,8%.

2. Presja kosztowa: Koszty sprzedazy i ogélnego zarzagdu w | kwartale 2017 roku w poréwnaniu
do | kwartatu 2016 roku wzrosty o 22%, a wiec o 1 punkt procentowy powyzej wzrostu
poziomu sprzedazy. Zwigkszenie dynamiki wzrostu sprzedazy i dziatania majgce na celu
optymalizacje proceséw i kosztow pozwolity na czesciowe zréwnowazenie wzrostu poziomu
wynagrodzeh pracownikow w sklepach detalicznych oraz pracownikédw centrum
logistycznego, ktéry miat miejsce w drugiej potowie 2016 roku.

3. Otrzymane wyréznienia. W | kwartale 2017 docenione zostaty zaréwno produktu Grupy, ktére
otrzymaty takie wyréznienia jak Super Produkt Swiata Kobiety 2016 za kolekcje Mandala i
Business Traveller Poland Award 2016 za najlepszg torbe podrézng, jak i jej osiggniecia
finansowe, ktére nagrodzono Gazelg Biznesu za 2016 rok.

4. Rozwdj sieci handlowej w Polsce. W pierwszym kwartale 2017 roku nie dokonano nowych
otwar¢ salondw sprzedazy i nie zwiekszono powierzchni handlowej, ktéra na dzien 31 marca
2017 roku wynosita 6.244 m2 i 80 punktéw sprzedazy (na 31 marca 2016 roku 5 628 m2 i 72
punkty sprzedazy).

5. Rozwdj za granicg. W pierwszym kwartale 2017 roku Emitent rozpoczat bezposrednio
sprzedaz internetowg na Ukrainie (www.wittchen.ua), dzieki czemu klienci ukrainscy uzyskali
dostep do petnej oferty produktowej Grupy. Kontynuowana takze byta sprzedaz e-commerce
na rynku niemieckim (www.wittchen.com/de) i rosyjskim (www.wittchen.com/ru) oraz
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sprzedaz hurtowg do odbiorcéw poza granicami kraju. W rezultacie przychody zagraniczne
wzrosty o0 96% do poziomu 1.836 tys. zt.

6. Budowa nowej siedziby. W 2016 roku Grupa rozpoczeta budowe nowej siedziby, zgodnie z
informacjami zawartymi w prospekcie emisyjnym. Prace kontynuowane byty w pierwszym
kwartale 2017 roku. Planowane zakonczenie inwestycji jest przewidziane na drugg potowe
2017 roku.

7. Decyzje podatkowe. W efekcie otrzymanych decyzji podatkowych Emitent rozpoznat w wyniku
| kwartatu 2017 roku 2.357 tys. zt obcigzenia podatkiem dochodowym i 1.046 tys. zt odsetek.
W rezultacie pomimo pozytywnego wyniku na dziatalnosci operacyjnej Grupa wykazata strate.
Emitent nie zgadza sie z otrzymang decyzja, ktérg zaskarzyt do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego.

8. Wspodtpraca z siecig Lidl. W dniu 4 kwietnia 2017 roku Emitent zawart z firmg Lidl umowe w
zakresie realizacji dostawy produktéw marki WITTCHEN na pierwszg akcje sprzedazowg w
roku 2017. taczna szacunkowa wartos¢ Swiadczeh w ramach Umowy wynosi 15,3 min
ztotych netto plus VAT.

3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe oraz kwoty i rodzaj pozycji wptywajacych na
aktywa, zobowigzania, kapital wlasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktére sa
nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé

Istotny wptyw na wynik finansowy zrealizowany w | kwartale 2017 roku miato rozpoznanie wptywu
otrzymanej decyzji podatkowej zmniejszajgcej wynik netto o 3.403 tys. zt (z czego 2.357 tys. zt
rozpoznano w pozycji podatek dochodowy, a 1.046 tys. zt jako koszty finansowe odsetek
budzetowych w sprawozdaniu z wynikéw i innych catkowitych dochodéw). Decyzje podatkowe zostaty
bardziej szczegétowo omdéwione w nocie 27 niniejszego raportu.

W rezultacie wynik netto Grupy na 31 marca 2017 roku byt ujemny i wynidst - 1.461 tys. zi. Po
oczyszczeniu wyniku o negatywny wpltyw decyzji podatkowej (zdarzenie jednorazowe), wynik netto
bylby pozytywny, wynidstby 1.942 tys. zt i bytby wyzszy 0 5% od wyniku netto za | kwartat 2016 roku.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

W ciggu catego roku sprzedaz Grupy podlega zjawisku sezonowo$ci i jest zwigzana z sezonowymi
zmianami popytu. Najwyzszy poziom sprzedazy jest uzyskiwany w IV kwartale roku, w ktérym Grupa
osigga ok. 40% przychodéw. Ma to zwigzek ze zwiekszonymi wydatkami klientéw na produkty
stanowigce prezenty swigteczne. Dotyczy to zarowno klientow indywidualnych, jaki i korporacyjnych.

5. Informacje o odpisach aktualizujagcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwréceniu odpisow z tego tytutu

Odpis aktualizujgcy zapasy w Grupie nie ulegt zmianie i na dzien 31 marca 2017 oraz na dzieh
31 marca 2016 roku wynidst 1.250 tys. zt.
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6. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw

oraz odwroceniu takich odpisow

Odpisy aktualizujgce wartos¢: 01.01.2017 zwiekszenia zmniejszenia 31.03.2017
Aktywow finansowych (naleznosci) 13 859 - (56) 13 803
Rzeczowych aktywow trwatych - - - -
Wartosci niematerialnych i prawnych - - - -
Razem 13 859 - (56) 13 803
Odpisy aktualizujgce wartos¢: 01.01.2016 zwiekszenia zmniejszenia 31.03.2016
Aktywéw finansowych (nalezno$ci) 13 844 - (28) 13 816
Rzeczowych aktywow trwatych - - - -
Wartosci niematerialnych i prawnych - - - -
Razem 13844 - (28) 13816
7. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw
o] ey Pomostle razem
Stan na 01.01.2017 30 715 865 1610
Zwiekszenia - obcigzenie wyniku - 138 396 534
Zmniejszenia - uznanie wyniku - (13) (723) (736)
Stan na 31.03.2017 30 840 538 1408
Diugoterminowe 15 - - 15
Krétkoterminowe 15 840 538 1393
Stan na 31.03.2017 30 840 538 1408
e el ey Pomae  razem
Stan na 01.01.2016 14 305 640 959
Zwiekszenia - obcigzenie wyniku - - - -
Zmniejszenia - uznanie wyniku - - (476) (476)
Stan na 31.03.2016 14 305 164 483
Dtugoterminowe 9 - - 9
Krétkoterminowe 5 305 164 474
Stan na 31.03.2016 14 305 164 483

8. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Struktura podatku dochodowego

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

Podatek biezacy:

Podatek wynikajgcy z decyzji za rok 2011 (nota 27):
Podatek odroczony:

Podatek dochodowy razem:

(523) -
(2 357) -
56 (402)

(2 824) (402)
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Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Stan na poczatek okresu 1100 1645 1645
Zwiekszenia - uznanie wyniku finansowego 490 - -
Zmniejszenia - obcigzenie wyniku finansowego - (545) (362)
Stan na koniec okresu 1590 1100 1283
Rezerwa z tytutlu podatku odroczonego 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Stan na poczatek okresu 1099 888 888
Zwigkszenia - obcigzenie wyniku finansowego 434 211 40
Zmniejszenia - uznanie wyniku finansowego - - -
Stan na koniec okresu 1533 1099 928

9. Inne objasnienia do skonsolidowanego
przychody i koszty finansowe

skréconego sprawozdania

finansowego -

Przychody finansowe

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

Odsetki (pozyczki, lokaty, naleznosci)
Pozostate przychody finansowe

Razem przychody finansowe

18 119
6 -
24 119

Koszty finansowe

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

Odsetki od kredytéw

Odsetki od umoéw leasingu

Odsetki budzetowe decyzja CIT (nota 27)
Odsetki pozostate

Wycena transakcji terminowych forward
Roéznice kursowe

Pozostate

Razem koszty finansowe

(36) (197)
(60) (80)

(1 046) -
(2 3)
(156) (160)
(123) (667)
(10) (15)

(1 433) (1 122)

10. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych
oraz informacje o istotnym zobowiagzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow

trwalych

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa kontynuowata budowe siedziby w Palmirach. Nakfady
poniesione na ten cel w 1 kwartalne 2017 roku wyniosty 1.038 tys. zt .

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu nie wystepujg istotne

zobowigzania z tytutu dokonania zakupéw rzeczowych aktywoéw trwatych.

11. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

Istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych dotyczyty kwestii podatkowych i zostaty opisane w nocie

27 niniejszego raportu.
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12. Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okresow.

13. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktore majg istotny wplyw na wartosé¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w
wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie doszto do zmian sytuacji gospodarczej i warunkow
prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywéw finansowych i
zobowigzan finansowych Grupy.

14. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpita powyzsza sytuacja.

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub i3cznie sa one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy
czym informacje dotyczace poszczegoélnych transakcji moga byé zgrupowane wediug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegolnych transakcji sa
niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik
finansowy emitenta

W | kwartale 2017 roku Emitent ani jednostki od niego zalezne nie zawarty istotnych transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

16. Informacja (w przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej) o
zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpita powyzsza sytuacja.

17. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywow

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpita powyzsza sytuacja.

18. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudziatlowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W 2016 roku w ramach programu opcji menedzerskich Spotki Wittchen S.A. zostato zarejestrowane
warunkowe podwyzszenie kapitatu Spotki o kwote 28.200 zt w drodze emisji 141.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda akcja. Akcje serii C sg przeznaczone do
objecia przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych emitowanych przez Grupe na podstawie
uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9 wrzesnia 2015 r. w ramach programu
opcji menedzerskich Spotki Wittchen S.A. (,Program OM”).

Program OM jest realizowany poprzez emitowanie warrantdow na rzecz osob uprawnionych. Osoba
uprawniona to osoba pozostajgca w stosunku stuzbowym, ktéra zostata objeta przez Program OM i
wskazana w odrebnych uchwatach Zarzgdu. Warranty sg emitowane w formie dokumentu, w trzech
transzach: (i) pierwsza transza warrantdw w liczbie nie wiecej niz 47.000 sztuk moze zostac
wyemitowana i wydana osobom uprawionym do dnia 1 marca 2016 r., (ii) druga transza warrantéw w
liczbie nie wiecej niz 47.000 sztuk moze zostaé wyemitowana i wydana Osobom Uprawionym do dnia
1 marca 2017r., (i) trzecia transza warrantow w liczbie nie wiecej niz 47.000 sztuk moze zostac
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wyemitowana i wydana osobom Uprawionym do dnia 1 marca 2018r. Warranty nie wydane w ramach
danej transzy mogg zostac alokowane do pozostatych transz.

Warranty sg emitowane nieodptatnie, mogg by¢ emitowane w odcinkach zbiorowych. Kazdy warrant
uprawnia do objecia jednej Akcji Serii C. Cena emisyjna Akcji Serii C dla Warrantéw bedzie wynosi¢
0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy). Warranty sg oferowane w drodze oferty prywatnej. Warranty sg
niezbywalne za wyjgtkiem mozliwosci ich przejscia na spadkobiercéw posiadacza warrantu.

Prawo do objecia akcji posiadacz warrantu wykonuje poprzez ztozenie w Spoétce dokumentu objecia
akcji nie wczesniej niz 1 marca i nie pézniej niz do dnia 31 marca roku nastepujgcego po roku ktérego
transza dotyczy (,termin objecia”). Warranty, z ktérych prawa do objecia akcji nie zostaty wykonane w
terminie, wygasajg. Prawo do objecia akcji posiadacz akcji moze wykona¢ jezeli w dacie objecia akcji
trwa jego stosunek stuzbowy.

Kazda z akcji serii C uczestniczy¢ bedzie w dywidendzie wyptacanej za dany rok obrotowy, jezeli
zostanie zapisana na rachunku papieréw wartosciowych lub wydana w formie niezdematerializowanej
nie pdézniej niz w dniu dywidendy.

Seria wyemitowanych Liczba Liczba Data termin objecia / data Cena Wartos¢
warrantéw wyemitowanych objetych przyznania wygasniecia wykonania godziwa na
warrantow warrantow w zt dzien
przyznania
w zt
Seria A - transza 2016 26 000 23057 09.11.2016 01.03.-31.03.2017 0,2 17
Seria A - transza 2017 26 000 nd 09.11.2016 01.03. - 31.03.2018 0,2 17
Seria A - transza 2017 13 237 nd 28.02.2017 01.03. - 31.03.2018 0,2 17
Seria A - transza 2018 26 000 nd 09.11.2016 01.03. - 31.03.2019 0,2 17
Seria A - transza 2018 13 237 nd 28.02.2017 01.03. - 31.03.2019 0,2 17

Wartosdci godziwa warrantéw na dzieh przyznania wyniosta 17 zt. Warto$¢ godziwg przyznanych
instrumentéw kapitatowych Grupa opiera na cenach rynkowych instrumentéw kapitatowych na dzien
przyznania.

Na dzien 31 marca 2017 roku Grupa ujeta w kapitale 811 tys. zt (31 grudnia 2016: 728 tys. zt, 31
marca 2016: 260 tys. zt). Za | kwartat 2017 roku Grupa rozpoznata 83 tys. zt kosztow warrantow (|
kwartat 2016: 156 tys. zt). Wartos¢ catego programu OM na dzien przyznania wg wartosci godziwej
wyniosta 1.776 tys. zt.

19. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jednga akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W dniu 8 maja 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwate w sprawie wyptaty
dywidendy w wysokosci 15.042 tys. zi. Przy zatozeniu, ze do dnia dywidendy na rachunkach
maklerskich zostanie zarejestrowanych 23.057 akcji objetych w ramach programu managerskiego,
liczba akcji objetych dywidenda wyniesie 18.123.057 (stownie: osiemnascie miliondw sto dwadziescia
trzy tysigce piecdziesigt siedem) sztuk, co oznacza dywidende w wysokosci 0,83 zt na jedng akcje.

20. Zdarzenia, ktére wystgpily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wptynaé na przyszie wyniki finansowe emitenta

W dniu 4 kwietnia Emitent zawart z firmg Lidl warunki wspétpracy (,Umowa”) w zakresie realizac;ji
zamoéwienia - dostawy produktéw marki WITTCHEN w roku 2017. taczna szacunkowa wartosc
$wiadczen w ramach Umowy wynosi 15,3 min ziotych netto + VAT. Umowa zawiera limit kar z tytutu
opOznienia w realizacji dostawy, ktéry wynosi 40% wartosci netto niedostarczonych produktéw.
Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkoéw standardowych dla tego typu uméw.
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W dniu 6 kwietnia 2017 roku Emitent otrzymat decyzje Izby Administracji Skarbowej, ktéra zostata
otrzymana po dniu bilansowym, a ktorej wptyw zostat ujety w tym sprawozdaniu i opisany w nocie 27.

W dniu 8 maja 2017 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o wyptacie dywidendy,
ktéra zostata opisana w nocie 19.

W dniu 12 maja 2017 roku zarzgd Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”)
podjgt uchwate w sprawie zarejestrowania w depozycie papierow wartosciowych 23.057 akciji
zwyklych na okaziciela serii C Spotki o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda,
wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego pod warunkiem ich
wprowadzenia do obrotu przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,GPW”). W dniu 18
maja zarzgd GPW dopuscit te akcje do obrotu z dniem 22 maja 2017 roku pod warunkiem ich
rejestracji przez KDPW. Program opcji menadzerskich zostat opisany w nocie 18.

21. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowigzania warunkowe 31.03.2017 31.12.2016

Gwarancje udzielone 5104 5348
Decyzja w zakresie CIT wraz z odsetkami (nota 27) 3929 7167
Razem 9 033 12 515
Naleznosci warunkowe 31.03.2017 31.12.2016

Decyzja w zakresie CIT wraz z odsetkami (nota 27) 3403 -
Decyzja w zakresie VAT wraz z odsetkami (nota 27) 1390 1390
Razem 4793 1390

22. Inne informacje mogace w istotny sposéb wplynagé na ocene sytuacji majatkowej,
kadrowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta oraz istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Na dzien 31 marca 2017 roku Spétka posiadata aktywne kontrakty terminowe na zakup waluty o
wartosci nominalnej wynoszacej 7.070 tys. USD i terminach realizacji nie przekraczajgcych 180 dni
(na dzien 31 grudnia 2016 roku O tys. USD, na 31 marca 2016 roku 2.940 tys. USD). Na dzien
bilansowy warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych wyniosta -157 tys. zt i zostata
zaprezentowana w pozycji pozostatych zobowigzanh finansowych (na dzien 31 marca 2016 roku —
160 tys. zt zaprezentowane jako pozostate zobowigzania finansowe).

23. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity zmiany w strukturze jednostki
gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek Grupy emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

24. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.
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25. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Liczba Nominalna wartos¢ %

Akcjonariusz akcji/gtosow (szt.) akcji (PLN) kapitatu/glosow

Jedrzej i Monika Wittchen* 13785178 2 757 035,60 76,16%
posrednio poprzez SIMEI 13 124 046 2 624 809,20 72,51%
bezposrednio Jedrzej Wittchen 33492 6 698,40 0,19%
bezposrednio Monika Wittchen 627 640 125 528,00 3,47%
Pozostali 4 314 822 862 964,40 23,84%
Ogotem 18 100 000 3620 000,00 100,00%

* Pan Jedrzej Wittchen posiada 90% akcji spotki SIMEI Investment Ltd. natomiast Pani Monika Wittchen posiada
10% akcji spotki SIMEI Investment Ltd.

Zgodnie z wiedzg Emitenta, w okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego nie
nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji przez podmioty posiadajgce co najmniej 5% ogolnej liczby
gtoséw na walnych zgromadzeniu Emitenta.

26. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b

Akcjonariusz akcjilgl_llc;:szgz (szt.) Noma"l:gjlin(anli’lz\ll;tosc kapital:/;gioséw

Jedrzej i Monika Wittchen* 13785178 2 757 035,60 76,16%
posrednio poprzez SIMEI 13 124 046 2 624 809,20 72,51%
bezposrednio Jedrzej Wittchen 33 492 6 698,40 0,19%
bezposrednio Monika Wittchen 627 640 125 528,00 3,47%
Robert Jedrzejowski 883 826 176 765,20 4,88%
Ogoétem 14 669 004 2933 800,80 81,04%

* Pan Jedrzej Wittchen posiada 90% akcji spétki SIMEI Investment Ltd. natomiast Pani Monika Wittchen posiada 10%
akcji spotki SIMEI Investment Ltd.

Zgodnie z wiedzg Emitenta, w okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego nie
nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Emitenta.

27. Wskazanie istotnych (wartosé przedmiotu sporu powyzej 10% kapitaldow wilasnych
emitenta) postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Poza opisanymi ponizej Spotka ani spotki zalezne nie posiadajg informacji o toczacych sie lub
grozacych postepowaniach przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, ktére miatyby istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownosé
Grupy. W toku normalnej dziatalnosci zaréwno Emitent, jak i spoétki zalezne sg stronami oraz
uczestnikami postepowan, ktére indywidualnie nie majg istothego znaczenia dla Grupy, w
szczegolnosci nie stanowig 10% kapitatéw wlasnych Emitenta.
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Postepowanie kontrolne

W dniu 4 listopada 2016 roku Spoétka otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej (,UKS”)
w zakresie podatku CIT i VAT za rok 2011. Na mocy decyzji UKS zostato okreslone dodatkowe
zobowigzanie w zakresie VAT w wysokos$ci 885 tys. zt plus odsetki oraz 2.106 tys. zt plus odsetki w
zakresie CIT. Dodatkowo w ramach decyzji CIT zostata zakwestionowana strata podatkowa za rok
2011 w kwocie 3.919 tys. zt zmniejszajgca zobowigzania podatkowe Spétki w latach przysztych, co w
efekcie moze powodowac¢ dodatkowe zobowigzanie podatkowe w kwocie 3.919 tys. zt plus odsetki.
Spotka odwotata sie od otrzymanych decyzji. Ponizej przedstawione zostato podsumowanie ujecia
skutkow w/w postepowania w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Decyzja w zakresie VAT

W dniu 4 stycznia 2017 roku, Spoétka otrzymata decyzje z 19 grudnia 2016 roku w zakresie podatku
VAT podtrzymujgca wczesniejszg decyzje organu | instancji. Biorgc pod uwage wymagalnos¢ decyz;ji
Spotka w 2017 roku zapfacita kwote 885 tys. zt zobowigzania gtéwnego i 505 tys. zt odsetek. W
rezultacie Spotka rozpoznata na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzanie w wysokos$ci 1.390 tys. zt.

W opinii Spétki, rozliczenia w zakresie podatku VAT za rok 2011 zostaty przeprowadzone prawidtowo,
a decyzje organdw podatkowych sg catkowicie nieuzasadnione. W zwigzku z powyzszym Spoétka
zaskarzyta decyzje w zakresie VAT do Wojewoddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie. Kwota
zaptaconego zobowigzania (kwota gtéwna plus odsetki) w tgcznej wysokosci 1.390 tys. zt stanowi
nalezno$¢ warunkowg. Spétka liczy na odzyskanie w/w kwoty w wyniku uchylenia decyzji organow
podatkowych przez sad.

Decyzja w zakresie CIT

W dniu 6 kwietnia 2017 roku, Spotka otrzymata decyzje z 16 marca 2017 roku w zakresie podatku CIT
podtrzymujgcg wczesniejszg decyzje organu | instancji. Podobnie jak w przypadku VAT Spoétka
uwaza, ze rozliczenia w zakresie podatku CIT zostaty przeprowadzone prawidtowo i zaskarzyta
otrzymang decyzje do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie.

Biorgc pod uwage wymagalng czesé decyzji CIT Spétka w kwietniu 2017 roku zapfacita kwote 2.106
tys. zt zobowigzania gtéwnego i 1.046 tys. zt odsetek. W rezultacie Grupa rozpoznata na dzien 31
marca 2017 roku zobowigzanie w wysokosci 3.152 tys. zi, natomiast w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow 2.106 tys. zt zostato rozpoznane jako obcigzenie wyniku z tyt. podatku dochodowego, a
1.046 tys. zt jako koszty finansowe.

Otrzymana decyzja, w zakresie zmniejszajgcym straty Spétki wynoszgce 3.919 tys. zl, a rozliczane w
okresach przysztych, nie jest wymagalna. Z tej kwoty 251 tys. zt dotyczgce straty za rok 2011
rozliczanej w zeznaniu za rok 2016 zostato rozpoznane jako obcigzenie wyniku z tyt. podatku
dochodowego. Pozostata potencjalna kwota zobowigzan podatkowych wynoszgca 3.668 tys. zt wraz z
odsetkami zostata rozpoznana jako zobowigzanie warunkowe (patrz nota 21) nie obcigzajac wyniku
Grupy w pierwszym kwartale 2017 roku. taczny wptyw decyzji CIT na wyniki Grupy w pierwszym
kwartale 2017 roku wyniést 3.403 tys. zt.

Poniewaz zdaniem Spotki prawdopodobienstwo wygrania potencjalnego sporu na etapie sgdowym
jest duze, to kwoty zaptacone i odniesione w koszty zostaty zaprezentowane jako naleznosci
warunkowe, gdyz Spdtka liczy na ich odzyskanie w wyniku uchylenia decyzji organéw podatkowych
przez sad.

28. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wlasnych emitenta

Nie dotyczy.
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(wszystkie kwoty w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

29. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

W | kwartale 2017 roku ilos¢ wtasnych punktéw detalicznych prowadzonych przez Grupe nie ulegta
zmianie. Na dzien 31 marca 2017 roku Grupa prowadzita 58 wiasnych salonéw detalicznych, 18
outletéw oraz 4 wyspy. Powierzchnia handlowa brutto na dzien 31 marca 2017 roku wyniosta 6.244
m2 (na 31 marca 2016 roku 5 628 m2).

30. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynnikami, ktére bedg mialy wpltyw na ksztattowanie sie wyniku finansowego w perspektywie
kolejnego kwartatu beda przede wszystkim parametry sprzedazowe, w tym wysoko$¢ zrealizowanego
obrotu oraz marza brutto na sprzedazy.

Czynnikami zewnetrznym, ktére wptywajg na wynik Grupy sg przede wszystkim: (i) sytuacja
gospodarcza w Polsce, w tym zwigzana z mozliwym wprowadzeniem zakazu handlu w niedziele bgdz
podatku od sprzedazy detalicznej (ii) kursy wymiany walut (iii) konkurencja oraz tendencje na polskim
rynku débr luksusowych, w szczegodlnosci w segmencie luksusowych dodatkow, (iv) sezonowosc
sprzedazy, (v) decyzje organéw podatkowych. Czynnikami wewnetrznymi, ktére wptywajg na rozwoj
Grupy sa przede wszystkim (i) realizowana strategia rozwoju; (ii) czynniki wptywajgce na wzrost
przychodow ze sprzedazy (iii) dziatania majgce na celu kontrole kosztéw prowadzonej dziatalnosci.
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31. Segmenty operacyjne

Grupa wyszczegdlnita nastepujgce segmenty: (i) segment detaliczny, stanowigcy sprzedaz w
salonach detalicznych, sprzedaz internetowag oraz pozostatg sprzedaz detaliczna, (ii) segment B2B
obejmujacy sprzedaz krajowg oraz sprzedaz eksportowg do firm i klientéw korporacyjnych oraz (iii)
segment pozostaty, obejmujgcy pozostatg sprzedaz nie zaklasyfikowana do pozostatych segmentéw,
gtéwnie przychody z wynajmu powierzchni biurowe;.

01.01.-31.03.2017 01.01.-31.03.2016
Przychody
Segment detaliczny 31962 26 024
Segment B2B 4491 4105
Segment pozostaty 187 148
Razem przychody ze sprzedazy dziatalnosci podstawowej 36 640 30 277
Koszty
Segment detaliczny (30 104) (24 085)
Segment B2B (3782) (3211)
Segment pozostaty (57) (22)
Razem koszty dziatalnosci podstawowej (33 943) (27 318)
Wynik dziatalnosci podstawowej segmentu
Segment detaliczny 1858 1939
Segment B2B 709 894
Segment pozostaty 130 126
Razem wynik dziatalnosci podstawowej segmentow 2 697 2959
Aktywa segmentu operacyjnego
Segment detaliczny 141 145 144 786
Segment B2B 33 342 33710
Segment pozostaty 5118 5198
Razem aktywa segmentow 179 605 183 694

32. Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Grupa prowadzi dziatalno$¢ przede wszystkim na rynku krajowym przy czym strategia Grupy zaktada
rozwoj sprzedaz eksportowej z wykorzystaniem e-commerce. Grupa posiada wszystkie aktywa trwate
w Polsce i na dzien sporzadzenia sprawozdania nie posiada aktywow trwatych poza granicami kraju.

Ponizej zostaly przedstawione dane dotyczgce przychodoéw ze sprzedazy towaréw z podziatem na
sprzedaz krajowa i zagraniczng.

Przychody ze sprzedazy - kraj i zagranica 01.01.-31.03.2017 01.01.-31.03.2016
Przychody ze sprzedazy kraj 34 803 29 342
Przychody ze sprzedazy zagranica 1836 936
Razem przychody ze sprzedazy 36 640 30 277
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Wittchen S.A.

Wybrane dane finansowe Wittchen S.A.

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

Wybrane jednostkowe dane finansowe 31.03.2017 31.03.2016 | 31.03.2017 31.03.2016

w tys. zt w tys. zt wtys. EUR  wtys. EUR
Eqr:écr?ac;g{vnetto ze sprzedazy produktow, towarow i 36 766 30 224 8572 6939
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 065 3060 481 702
Zysk (strata) brutto 641 1989 149 457
Zysk (strata) netto (2 747) 1587 (407) 364
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1 046 (4 088) 244 (938)
Eﬁgg{x%np;}eniezne netto z dziatalnosci 6 254 (2 666) 1458 (612)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnos$ci finansowe;j (529) (554) (123) (127)
Przeptywy pieniezne netto, razem 6771 (7 308) 1579 (1678)
Liczba akcji (szt.) 18 100 000 18100 000| 18100000 18 100 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig w (zZ/EUR) (0,10) 0,09 (0,02) 0,02
ii(c:jjzk(l\?vr;://vlgaaR;io daty raportu dywidenda na jedng 0.83 0,66 0.19 0.15

. ) 31.03.2017  31.12.2016 | 31.03.2017 31.12.2016

Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. zt w tys. zt wtys. EUR  wtys. EUR
Aktywa razem 245 650 248 701 58 214 56 216
Zobowigzania dtugoterminowe 66 235 67 192 15 696 15188
Zobowigzania krotkoterminowe 15 082 17 082 3574 3861
Kapitat wtasny 164 333 164 427 38943 37 167
Kapitat zaktadowy 3620 3620 858 818
Liczba akciji (szt.) 18 100 000 18 100 000| 18100000 18 100 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ{/EUR) 9,08 9,08 2,15 2,05

* Dane za | kwartat 2017 roku zawierajg koszty w kwocie 3.403 tys. zt zwigzane z decyzjg podatkowg opisang w

nocie 27.
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Sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow w Wittchen S.A.

01.01.-31.03.2017 01.01.-31.03.2016

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 36 766 30 224
Koszt wtasny sprzedazy (16 180) (12 874)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 20 586 17 350
Koszty sprzedazy (16 286) (12 486)
Koszty ogdlnego zarzadu (2 466) (2 213)
Pozostate przychody operacyjne 354 483
Pozostate koszty operacyjne (123) (74)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2 065 3060
Przychody finansowe 8 95
Koszty finansowe (1 432) (1 166)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 641 1989
Podatek dochodowy (2 388) (402)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (2 747) 1587
Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych
. 1571

dochodow -
Inne catkowite dochody 1571 -
Catkowite dochody ogotem (176) 1587
Zysk (strata) na jedng akcje (0,10) 0,09
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (0,10) 0,09

W sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw za | kwartat 2017 roku ujete sg koszty
zwigzane z decyzjg podatkowg opisang w nocie 27 wynoszgce 3.403 tys. zt (2.357 tys. zt w pozycji
podatek dochodowy i 1.046 tys. zt w pozycji koszty finansowe).
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej w Wittchen S.A.

AKTYWA 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 51 337 50 873 43 464
Pozostate wartosci niematerialne 15939 15 705 16 765
Inwestycje w jednostkach zaleznych 70 597 78 863 78 863
Pozostate aktywa finansowe 437 452 216
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1379 861 1225
Aktywa trwate razem 139 689 146 754 140 533
Aktywa obrotowe

Zapasy 46 481 45 199 49 073
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14 532 18 798 12 611
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1070 843 948
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43 878 37 107 50 852
Aktywa obrotowe razem 105 961 101 947 113 484
Aktywa razem 245 650 248 701 254 018
PASYWA 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 3620 3620 3620
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 80 551 80 551 80 551
Pozostaly kapitat zapasowy 63 554 61901 48 724
Zyski [ straty netto (2 747) 18 355 1587
Zyski / straty z lat ubiegtych 18 355 - 24 655
Kapitat wtasny razem 164 333 164 427 159 137
Zobowigzania dlugoterminowe

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 45 835 45188 56 108
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 14 005 15 551 15 107
Rezerwy dtugoterminowe 3 3 -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 392 6 450 6 667
Zobowigzania dlugoterminowe razem 66 235 67 192 77 882
Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty bankowe i pozyczki - 911 10 000
fgkt))g\\;/vilgzz::;: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10 266 13617 5873
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 867 453 641
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3387 1475 -
Rezerwy krotkoterminowe 292 348 221
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 270 278 264
Zobowigzania krétkoterminowe razem 15 082 17 082 16 999
Pasywa razem 245 650 248 701 254 018
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Wittchen S.A.

Kapitat zapasowy ze

Pozostaty kapitat

Zyski [ straty z lat

Kapitat wiasny

1.01.-31.03.2017 Kapitat zaktadowy spr_'zt?c_laiy akcji' ) zapasowy ubiegtych Zyski / straty netto razem
powyzej ich wartosci
Stan na 1.01.2017 3620 80 551 61 901 18 355 - 164 427
Emisja warrantéw - - 82 - - 82
Podatek odroczony rozliczany z
kapitatem - - 1571 - - 1571
Wynik okresu - - - - (1747) (1747)
Stan na 31.03.2017 3620 80 551 63 554 18 355 (1 747) 164 333
Kapitat zapasowy ze . . .
1.01.-31.03.2016 Kapitat zakladowy :przedapiy akc)j/i Pozostaly kapitat Zyski /_straty zlat Zyski [ straty netto Kapital wiasny
powyzej ich wartosci zapasowy ubiegtych razem
Stan na 1.01.2016 3620 80 551 48 568 24 655 - 157 394
Emisja warrantéw - - 156 - - 156
Wynik okresu - - - - 1587 1587
Stan na 31.03.2016 3620 80 551 48 724 24 655 1587 159 137
Kapitat zapasowy ze . . .
1.01.-31.12.2016 Kapitat zakladowy ;)przedapiy akc)j,i Pozostaly kapitat Zyski /_str'atyhz lat Zyski [ straty netto Kapital wiasny
powyzej ich wartosci zapasowy ubiegtyc razem
Stan na 1.01.2016 3620 80 551 48 568 24 655 - 157 394
Emisja warrantéw - - 624 - - 624
Podziat zysku - - 12 709 (12 709) - -
Wyplata dywidendy - - - (11 946) - (11 946)
Wynik okresu - - - - 18 355 18 355
Stan na 31.12.2016 3620 80 551 61 901 - 18 355 164 427
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Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych Wittchen S.A.

01.01.-31.03.2017 01.01.-31.03.2016

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto 641 1989
Korekty razem 405 (6 077)
Amortyzacja 1619 1671
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 11 879
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1146 228
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j 157 -
Zmiana stanu rezerw (56) (100)
Zmiana stanu zapaséw (1 282) (11 262)
Zmiana stanu nalezno$ci 4 266 6 799
ir)rg)i;:lv?aighnu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (3 230) (4 920)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (293) 239
Podatek dochodowy zaptacony (2 015) -
Inne korekty 82 389
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1 046 (4 088)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Inne wptywy z aktywow finansowych 8 266 96
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych (2012) (2762)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6 254 (2 666)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Otrzymane kredyty i pozyczki 595 -
Sptaty kredytéw i pozyczek - (98)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (117) (176)
Odsetki zaptacone (12 007) (280)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (529) (554)
Przeptywy pieniezne netto razem 6771 (7 308)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - (879)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 37 107 59 039
Srodki pieniezne na koniec okresu 43 878 51731
Srodki pieniezne na koniec okresu w aktywach 43 878 50 852
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Grupa Kapitatowa Wittchen S.A. skonsolidowany raport za | kwartat 2017 roku
(wszystkie kwoty w tys. zI, o ile nie podano inaczej)

Data i miejsce zatwierdzenia raportu do publikaciji:

Kietpin, 18 maja 2017 roku

Jedrzej Wittchen Monika Wittchen

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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