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Wybrane skonsolidowane dane finansowe

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
w tys. zt w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy 43 265 36 640 10 354 8 543
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 3670 2772 878 646
Zysk (strata) brutto 3241 1363 776 318
Zysk (strata) netto 2678 (1 461) 641 (341)
Egze?g::);\}vr?/eﬁ)ieniezne netto z dziatalnosci (3 632) (1532) (869) (357)
::r’l:;ggg\év%np;?niezne netto z dziatalnosci (1 890) (2 087) (452) (487)
Er:;igglvv\\% pieniezne netto z dziatalnosci (437) 382 (105) 89
Przeptywy pieniezne netto, razem (5 959) (3237) (1 426) (755)
Liczba akcji (szt.) 18 123 057 18 100 000 18 123 057 18 100 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta w (Z/EUR) 0,15 (0,08) 0,04 (0,02)
jzezzizk;z?(rc(:)j\éva(l\?vazij/gg%y raportu dywidenda na 0.84 0.83 0.20 0.19
. ) 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
Wybrane skonsolidowane dane finansowe
w tys. zt w tys. EUR
Aktywa razem 168 118 175733 39 947 42 133
Zobowigzania diugoterminowe 21938 21949 5213 5262
Zobowigzania krotkoterminowe 24 257 34 646 5764 8 307
Kapitat wiasny 121 923 119 138 28971 28 564
Kapitat zaktadowy 3625 3625 861 869
Liczba akcji (szt) 18 123 057 18 123 057 18 123 057 18 123 057
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZt/EUR) 6,73 6,57 1,60 1,58
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Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow

01.01.-31.03.2018

01.01.-31.03.2017

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 43 265 36 640
Koszt wtasny sprzedazy (17 680) (16 199)
Zysk brutto ze sprzedazy 25585 20 441
Koszty sprzedazy (18 956) (15 508)
Koszty ogdlnego zarzgdu (2 553) (2 236)
Pozostate przychody operacyjne 189 340
Pozostate koszty operacyjne (595) (265)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 3670 2772
Przychody finansowe 3 24
Koszty finansowe (432) (1 433)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3241 1363
Podatek dochodowy (563) (2 824)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2678 (1 461)
Inne catkowite dochody

Réznice kursowe w przeliczenia jednostek zagranicznych (12) 28
Inne catkowite dochody (12) 28
Catkowite dochody ogotem 2 666 (1 433)
ﬁysk_ (st_rata_) netto przypadajgce akcjonariuszom spotki 2678 (1 461)

ominujacej

Cai’ko_wne c!oc!mdy przypadajace akcjonariuszom 2 666 (1 433)
spotki dominujacej

Zysk (strata) na jedna akcje 0,15 (0,08)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 0,15 (0,08)
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 55782 55764 43 090
Warto$¢ firmy 17 113 17 113 17 113
Pozostate wartosci niematerialne 11 864 11 841 11 200
Nieruchomosci inwestycyjne 3074 3109 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1885 1954 1590
Aktywa trwale razem 89718 89 781 72993

Aktywa obrotowe

Zapasy 56 554 53 833 46 646
NaIe_Zno’éc.i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 17 764 22 493 14 290
naleznosci

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1167 746 1139
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - 6 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2915 8874 44 537
Aktywa obrotowe razem 78 400 85 952 106 612
Aktywa razem 168 118 175733 179 605
PASYWA 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Kapital wtasny

Kapitat zaktadowy 3625 3625 3620
Pozostaty kapitat zapasowy 125131 125131 121 818
Kapitat rezerwowy 1219 1100 848
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek 17 29 13
Zyski / straty netto 2678 21 868 (1 461)
Zyski / straty z lat ubiegtych (20 747) (32 615) (14 260)

Kapitat wtasny przynalezny akcjonariuszom

sp6tki dominujacej 121 923 119 138 110578
Kapitat wtasny razem 121 923 119 138 110578
Zobowigzania diugoterminowe

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 13 843 13977 45 835
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 1928 1761 1533
Rezerwy dtugoterminowe 13 13 15
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 154 6 198 6 392
Zobowigzania diugoterminowe razem 21938 21949 53775
Zobowigzania krétkoterminowe

fggg\\l\/sl/ilgzz::;: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10 923 21316 9335
Kroétkoterminowe zobowigzania finansowe 5 855 6 006 867
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4768 5305 3387
Rezerwy krétkoterminowe 1894 1762 1393
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 817 257 270
Zobowiazania krétkoterminowe razem 24 257 34 646 15 252

Pasywa razem 168 118 175 733 179 605
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

Zysk (strata)

Kapitat wtasny przynalezny

Kapitat

1.01.-31.03.2018 Kapital Kapitat Kapitat netto z lat Zysk (strata) - Réznice .kursqwe akcjonariuszom spotki wilasny
zakladowy  zapasowy rezerwowy . netto okresu z przeliczenia P
ubiegtych dominujacej razem
Stan na 1.01.2018 3625 125131 1100 (10 747) - 29 119 138 119 138
Wynik okresu - - - - 2678 2678 2678
Emisja warrantéw - - 119 - - - 119 119
Réznice kursowe z
przeliczenia j ) i i i (12) (12) (12)
Stan na 31.03.2018 3625 125 131 1219 (10 747) 2678 17 121 923 121 923
Kapitat Kapitat Kapitat Zysk (strata) Zysk (strata) Roznice kursowe Kaplta_l wla_sny przyna]ez_ny Kapital
2017 netto z lat . X akcjonariuszom spotki wiasny
zakladowy  zapasowy rezerwowy . netto okresu z przeliczenia A
ubieglych dominujacej razem
Stan na 1.01.2017 3620 121 818 765 (14 260) - (15) 111 928 111 928
Emisja akcji 5 - - - - - 5 5
Podziat zysku - 3313 - (3313) - - - -
Wyptata dywidendy - - - (15 042) - - (15 042) (15 042)
Wynik okresu - - - - 21 868 - 21 868 21 868
Emisja warrantéw - - 335 - - - 335 335
Rozn_lce kL_Jrsowe z ) ) ) ) ) a4 a4 a4
przeliczenia
Stan na 31.12.2017 3625 125 131 1100 (32 615) 21 868 29 119 138 119 138
. . . Zysk (strata) - Kapitat wlasny przynalezny Kapitat
1.01.-31.03.2017 Kapitat Kapitat Kapitat netto z lat Zysk (strata) - Roznice _kursqwe akcjonariuszom spoftki wilasny
zakladowy  zapasowy rezerwowy . netto okresu z przeliczenia PSP
ubiegtych dominujacej razem
Stan na 1.01.2017 3620 121 818 765 (14 260) - (15) 111 928 111 928
Wynik okresu - - - - (1 461) - (1 461) (1 461)
Emisja warrantow - - 83 - - - 83 83
Rozn_lce kl_Jrsowe z ) ) ) ) ) 28 28 28
przeliczenia
Stan na 31.03.2017 3620 121 818 848 (14 260) (1 461) 13 110 578 110 578
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

01.01.-31.03.2018

01.01.-31.03.2017

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3241 1363
Korekty razem (6 873) (2 895)
Amortyzacja 1754 1302
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (6) 28
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 152 1142
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - 157
Zmiana stanu rezerw 132 (202)
Zmiana stanu zapasow (2721) (1381)
Zmiana stanu naleznosci 4729 4670
Zmiana stanu zobowlazgn z tytutu dostaw i ustug oraz (10 263) (6 378)
pozostatych zobowigzan

Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 95 (302)
Podatek dochodowy zaptacony (864) (2 014)
Inne korekty 119 83
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3632) (1 532)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz 1 )
rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie wartosci n’lematenalnych i prawnych oraz (1 891) (2 087)
rzeczowych aktywow trwatych

Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 890) (2 087)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

finansowej

Otrzymane kredyty i pozyczki - 595
Spfaty kredytow i pozyczek (134) -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (151) (117)
Odsetki zaptacone (152) (96)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (437) 382
Przeptywy pieniezne netto razem (5 959) (3237)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 8874 47 774
Srodki pieniezne na koniec okresu 2915 44 537
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego raportu kwartalnego

1. Opis organizacji Grupy oraz podstawy sporzadzenia

1.1 Dane Jednostki Dominujacej

Nazwa: WITTCHEN S.A.

Siedziba: Palmiry, ul. Gdanska 60, 05-152 Czosnéw (do dnia 3 kwietnia 2018 roku Kietpin, ul. Ogrodowa
27129, 05-092 Lomianki).

Jednostkg dominujaca jest spotka Wittchen S.A. (,Spotka”, ,Jednostka Dominujgca”, ,Emitent”), ktdra
powstata w wyniku przeksztatcenia Wittchen spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Spotka Akcyjna
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla miasta ST. Warszawy
Wydziat XIV Gospodarczy dnia 31 marca 2010 roku pod numerem KRS 0000352760.

Spotka posiada nr statystyczny REGON 011664266 oraz nr identyfikacyjny NIP 951-102-21-54.

Akcje Spotki sg notowane od 9 listopada 2015 roku na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie, gdzie sg klasyfikowane w sektorze odziez i kosmetyki — odziez i obuwie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spéiki i jej grupy kapitatowej jest sprzedaz detaliczna i hurtowa
luksusowych dodatkow skoérzanych oraz odziezy skérzanej i obuwia skérzanego.

Jednostkg Dominujacag zarzadza Zarzad Spofki.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 marca 2018 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu
wchodzg:

- Jedrzej Wittchen — Prezes Zarzadu,
- Monika Wittchen — Wiceprezes Zarzadu.

W skitad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2017 roku wchodzili:
- Robert Jedrzejowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Jozef Mirecki — Czionek Rady Nadzorczej,
- Barbara Mirecka — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Monika Dziedzic — Czionek Rady Nadzorczej,
- Pawet Marcinkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 5 marca 2018 roku w zycie weszta rezygnacja Pana Roberta Jedrzejowskiego z petnienia funkcji
w Radzie Nadzorczej. W tym samym dniu do Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Adam Sobieszek.
W dniu 6 marca 2018 roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru Pana Pawita Marcinkiewicza na
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, a Pana Jozefa Mireckiego na Zastepce Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej. W zwigzku z powyzszym sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2018 roku oraz na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

- Pawet Marcinkiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Jozef Mirecki — Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej,
- Barbara Mirecka — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Monika Dziedzic — Czionek Rady Nadzorczej,

- Adam Sobieszek — Cztonek Rady Nadzorczej.
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1.2 Skitadiopis organizacji Grupy

W sktad Grupy Kapitatowej Wittchen S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) wchodzi jednostka dominujgca

— Wittchen S.A. — oraz 5 jednostek zaleznych konsolidowanych metodg petna:

1. Wittchen Premium sp. z 0.0.

Spétka zatozona 18 maja 2012 roku. Wittchen S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym tej
spotki, co uprawnia do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.

2. Wittchen Premium sp. z 0.0. spétka komandytowa

Spoétka zatozona 23 kwietnia 2008 roku. Wittchen S.A. jest jedynym komandytariuszem tej spéiki.
Funkcje komplementariusza petni spotka Wittchen Premium sp. z 0.0., w ktérej to spétce Wittchen S.A.
posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym, co uprawnia do 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw.

3. Wittchen Premium sp. z 0.0. spétka komandytowo - akcyjna

Spotka zatozona 7 grudnia 2012 roku. Wittchen S.A. posiada 100% akcji w jej kapitale zaktadowym, co
uprawnia do 100% gtosdéw na zgromadzeniu komandytariuszy i komplementariuszy. Funkcje
komplementariusza petni spotka Wittchen Premium sp. z o0.0., w ktdrej Wittchen S.A. posiada 100%
udziatow w kapitale zakladowym, co uprawnia do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikow. W ciagu
2017 roku Spétka podpisata umowe na mocy ktoérej, po zarejestrowaniu zmiany przez Krajowy Rejestr
Sadowy, stanie sie komplementariuszem w Wittchen Premium sp. z 0.0. sp6tka komandytowo-akcyjna
w miejsce spotki Wittchen Premium sp. z 0.0.

4. JR Wittchen Premium sp. z 0.0.

Spotka zatozona 5 grudnia 2012 roku. Wittchen S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
tej spotki, co uprawnia do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.

W dniu 5 marca 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate o potgczeniu
ze spotkg JR Wittchen Premium sp. z 0.0. poprzez przeniesienie majgtku JR Wittchen Premium sp. z
0.0. na Emitenta. W dniu 3 kwietnia 2018 roku potgczenie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym Emitenta i spétka JR Wittchen Premium sp. z 0.0. zostata wykreslona z Krajowego Rejestru
Sadowego.

5. Wittchen GmbH

Spotka zatozona 24 lutego 2015 roku. Wittchen S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym tej
spotki, co uprawnia do 100% gtosdw na zgromadzeniu wspolnikow.

1.3 Podstawa sporzadzenia i zastosowane standardy rachunkowosci

Niniejszy raport kwartalny (i) zawiera srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Wittchen S.A. oraz $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Wittchen S.A (ii) obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczony 31.03.2018 roku oraz dane poréwnawcze (iii)
nie podlegat badaniu przez biegtego rewidenta, a przedstawione dane finansowe (za wyjgtkiem danych
skonsolidowanych i jednostkowych na dzien 01.01.2017 oraz na dzien 31.12.2017) nie zostaly
zbadane.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku. Poczgwszy od 1 stycznia 2018 roku weszty
w zycie nowe standardy i interpretacje, tj. MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe”, MSSF 15 ,Przychody z
umow z klientami” i KIMSF 22 oraz zmiany do MSR 28, MSSF 1, MSSF 2, MSSF 4, MSSF 15, MSSF
40. Grupa zastosowata wprowadzane standardy i interpretacje prospektywnie, bez przeksztatcania
danych poréwnywalnych. Zastosowanie wyzej wymienionych standardéw nie miato istotnego wptywu
na pozycje prezentowane w niniejszym s$rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
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finansowym. Nie wystgpity istotne zmiany wielko$ci szacunkowych oraz korekty btedéw. Sprawozdanie
nie zawiera jednak wszystkich informacji, ktére ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34, nalezy je czytac tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej za 2017 rok.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz $rédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Wittchen S.A zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Wittchen S.A. oraz Grupe Kapitatowg Wittchen S.A. w dajgcej sie przewidziec¢
przysztosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego Wittchen S.A.
nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta i jego
Grupe.

1.4 Waluta funkcjonalna i zastosowane kursy walut

Walutg funkcjonalng Grupy i Spoétki oraz walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania skonsolidowanego oraz $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego Wittchen S.A. jest ztoty polski. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane
w ztotych polskich, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Na dzienh bilansowy pieniezne pozycje aktywow i pasywow jednostki w walucie obcej (Srodki pieniezne,
naleznosci i zobowigzania) wycenia sie po kursie natychmiastowej wymiany obowigzujgcym w tym dniu,
tj. po $rednim kursie NBP ustalonym dla danej waluty.

Podobnie, wybrane dane finansowe zaprezentowane w sprawozdaniu zostaty przeliczone na walute
EUR w nastepujgcy sposéb: (a) pozycje bilansowe po kursie natychmiastowej wymiany obowigzujgcym
w tym dniu, tj. po srednim kursie NBP, (b) pozycje rachunku zyskoéw i strat wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng kurséw srednich NBP na koniec kazdego miesigca.

Kursy EUR zastosowane dla celéw przeliczenia jednostek zaleznych w ktérych walutg funkcjonalng jest
EUR sg identyczne jak kursy zastosowane dla przeliczenia wybranych danych finansowych.

Pozostate pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej prezentuje sie w wartosci wynikajgcej
z pierwotnego ujecia w ksiegach.

Kursy przeliczeniowe 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Pozycje bilansowe: kurs EURO 4,2085 4,1709 4,2198
Pozycje bilansowe: kurs USD 3,4139 3,4813 3,9455
Pozycje bilansowe: kurs RUB 0,0594 0,0604 0,0704
Pozycje bilansowe: kurs HKD 0,4349 0,4455 0,5078
Pozycje bilansowe: kurs CNY 0,5441 0,5349 0,5726
Pozycje rachunku zyskéw i strat: kurs EURO 4,1784 4,2447 4,2891

2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

Do najwazniejszych wydarzen w Grupie oraz w Jednostce Dominujacej, ktére miaty miejsce w | kwartale
2018 roku, naleza:

1. Wozrosty sprzedazy. W | kwartale 2018 roku przychody Grupy w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego wzrosty o 18% do poziomu 43,3 min zt, przy czym wzrost w
segmencie detalicznym wyniost 21%. Bardziej dynamiczny wzrost przychodéw w poréwnaniu
do wzrostu powierzchni handlowej jest rezultatem zwiekszenia sprzedazy w sklepach
porownywalnych i wzrostu sprzedazy w kanale internetowym.
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Rentownos¢. Marza brutto zrealizowana na sprzedazy w | kwartale 2018 roku wyniosta 59,1%
i byta wyzsza o 3,3 punkty procentowe od marzy w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Rosnace przychody oraz wyzsza marza przyczynity sie do zwiekszenia wyniku EBITDA o 33%
do poziomu 5,4 min zt. Poprawa rentowno$ci EBITDA z poziomu 11,1% do poziomu 12,5% byta
mniej dynamiczna niz wzrost rentownosci sprzedazy brutto, co jest wynikiem inwestycji w
dziatania marketingowe i sprzedazowe zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach
zagranicznych.

Sita_marki Wittchen. W rankingu Rzeczpospolitej opublikowanym w | kwartale 2018 roku
,Najmocniejsze Polskie Marki w 2017 roku” marka Wittchen zajeta podobnie jak w poprzednim
okresie kluczowe pozycje w najwazniejszych badanych kategoriach: | miejsce w rankingu
Prestiz (awans z Il miejsca), IV miejsce w rankingu Postrzegana jako$é (awans z VII miejsca) i
VIl miejsce w kategorii Odziez i obuwie.

Rozwdj sieci handlowej i sprzedazy wielokanatowej w Polsce. W | kwartale 2018 roku Grupa
otworzyta 2 nowe salony sprzedazy. Na dzien 31 marca 2018 roku powierzchnia handlowa
wynosita 7.059 m? i 90 punktéw sprzedazy (na 31 marca 2017 roku 6.244 m? i 80 punktéw
sprzedazy). Na poczatku tego roku zostat takze uruchomiony serwis internetowy w nowej
responsywnej odstonie (RWD). Nowa wersja serwisu oprocz podstawowej funkcjonalnosci
pozwalajgcej na petne dostosowanie prezentowanych tresci do réznych wersji urzgdzen
mobilnych zwieksza takze funkcjonalno$¢ i wydajnosé¢ sklepu internetowego.

Rozwdj za granica. W | kwartale 2018 roku Emitent kontynuowat rozwoj sprzedazy internetowej
na rynku ukrainskim (www.wittchen.ua), rosyjskim (www.wittchen.ru), niemieckim
(www.wittchen.com/de) oraz na innych rynkach europejskich poprzez wiasne strony oraz
obecno$¢ na platformach sprzedazowych. Jednoczes$nie na stabilnym poziomie kontynuowana
byta sprzedaz hurtowag do odbiorcéw poza granicami kraju, gtéwnie do partneréw w Ros;ji i na
Ukrainie. W rezultacie przychody zagraniczne wzrosty o 45% do poziomu 2.655 tys. zt (I kwartat
2017: 1.836 tys. zt) i stanowity 6% przychodow Grupy w | kwartale 2018 roku.

Decyzje podatkowe. W poprzednich okresach sprawozdawczych Emitent rozpoznat 4,8 min zt
kosztow w zwigzku z otrzymanymi decyzjami podatkowymi. Emitent nie zgadzat sie z
otrzymanymi decyzjami, ktdre zaskarzyt do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w
Warszawie (,WSA”). W lutym i w kwietniu 2018 roku WSA wydat korzystne dla Emitenta wyroki
uchylajgce zaskarzone decyzje. Do dnia publikacji raportu nie zostato wydane postanowienie o
uprawomocnieniu sie wyrokow.

Wspodtpraca z siecig Lidl. W dniu 6 kwietnia 2018 roku Emitent zawart z firmg Lidl umowe w
zakresie realizacji dostawy produktéw marki Wittchen na pierwsza akcje sprzedazowag w roku
2018. kLaczna szacunkowa wartos¢ swiadczen w ramach Umowy wynosi 13,5 min ztotych netto.

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe oraz kwoty i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa,
zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeplywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze
wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwos¢

W | kwartale 2018 roku nie wystgpity nietypowe czynniki i zdarzenia majgce istotny wptyw na osiggniete
wyniki finansowe.

Istotny wptyw na wynik finansowy zrealizowany w poréwnywalnym okresie tj. | kwartale 2017 roku miato
rozpoznanie wptywu otrzymanej decyzji podatkowej zmniejszajgcej wynik netto o 3.403 tys. zt (z czego
2.357 tys. zt rozpoznano w pozycji podatek dochodowy, a 1.046 tys. zt jako koszty finansowe odsetek
budzetowych w sprawozdaniu z wynikéw i innych catkowitych dochodéw). Decyzje podatkowe zostaty
bardziej szczegétowo omodwione w nocie 22 niniejszego raportu.

str. 11


http://www.wittchen.ua/
http://www.wittchen.ru/
http://www.wittchen.com/de

Grupa Kapitatowa Wittchen S.A. skonsolidowany raport za | kwartat 2018 roku
(wszystkie kwoty w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

W ciggu catego roku sprzedaz Grupy podlega zjawisku sezonowos$ci i jest zwigzana z sezonowymi
zmianami popytu. Najwyzszy poziom sprzedazy jest uzyskiwany w IV kwartale roku, w ktérym Grupa
osigga ok. 40% przychodéw. Ma to zwigzek ze zwiekszonymi wydatkami klientéw na produkty
stanowigce prezenty swigteczne. Dotyczy to zaréwno klientdéw indywidualnych, jaki i korporacyjnych.

5. Informacje o odpisach aktualizujacych wartosé¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu

Odpis aktualizujgcy zapasy nie ulegt zmianie od dnia 31 grudnia 2017 roku i na dzien 31 marca 2018
roku wyniost 2.600 tys. zt. Na dzieh 31 marca 2017 roku odpis na zapasy wyniost 1.250 tys. zt.

6. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow
oraz odwroceniu takich odpiséw

Odpisy aktualizujagce wartosé: 01.01.2018 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.03.2018
Aktywow finansowych (naleznosci) 2351 - - 2351
Rzeczowych aktywow trwatych - - - -
Wartosci niematerialnych i prawnych - - - -

Razem 2351 - - 2351
Odpisy aktualizujgce wartos¢: 01.01.2017 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.03.2017
Aktywow finansowych (naleznosci) 13 859 - (56) 13 803

Rzeczowych aktywow trwatych - - - -
Wartosci niematerialnych i prawnych - - - -
Razem 13 859 - (56) 13 803

7. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwy 2018 nagrody iubilevssowe o urlapy " rezermy __'%2eM
Stan na 01.01.2018 30 685 1060 1775
Zwiekszenia - obcigzenie wyniku - 308 - 308
Zmniejszenia - uznanie wyniku - - (176) (176)
Stan na 31.03.2018 30 993 884 1907
Dtugoterminowe 13 - - 13
Krotkoterminowe 17 993 884 1894
Stan na 31.03.2018 30 993 884 1907
e oty B potostale razen
Stan na 01.01.2017 30 715 865 1610
Zwiekszenia - obcigzenie wyniku - 138 396 534
Zmniejszenia - uznanie wyniku - (13) (723) (736)
Stan na 31.03.2017 30 840 538 1408
Dlugoterminowe 15 - - 15
Krotkoterminowe 15 840 538 1393
Stan na 31.03.2017 30 840 538 1408
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8. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Struktura podatku dochodowego 01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017
Podatek biezacy: (327) (523)
Podatek biezacy - decyzja za rok 2011: - (2 357)
Podatek odroczony: (236) 56
Podatek dochodowy razem: (563) (2 824)
Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Stan na poczatek okresu 1954 1100 1100
Zwiegkszenia - uznanie wyniku finansowego - 854 490
Zmniejszenia - obcigzenie wyniku finansowego (69) - -
Stan na koniec okresu 1885 1954 1590
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Stan na poczatek okresu 1761 1099 1099
Zwiekszenia - obcigzenie wyniku finansowego 167 662 434
Zmniejszenia - uznanie wyniku finansowego - - -
Stan na koniec okresu 1928 1761 1533

9. Inne objasnienia do skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego -

przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe 01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017
Odsetki (pozyczki, lokaty, naleznosci) 3 18
Pozostate przychody finansowe - 6
Razem przychody finansowe 3 24
Koszty finansowe 01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017
Odsetki od kredytéw (96) (36)
Odsetki od uméw leasingu (56) (60)
Odsetki budzetowe decyzja CIT (nota 22) - (1 046)
Odsetki pozostate - 2)
Wycena transakcji terminowych forward - (156)
Réznice kursowe (270) (123)
Pozostate (10) (20)
Razem koszty finansowe (432) (1433)
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10. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych oraz
informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity istotne transakcje nabycia i sprzedazy
rzeczowych aktywéw trwatych. Na dzien 31 marca 2018 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego
raportu nie wystepujg istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupoéw rzeczowych aktywow trwatych.

11. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

Istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych dotyczyty kwestii podatkowych i zostaty opisane w nocie 22
niniejszego raportu.

12. Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity korekty btedéw poprzednich okreséw.

13. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktére maja istotny wplyw na wartosé godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sa ujete w
wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie doszto do zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywéw finansowych i
zobowigzan finansowych Grupy.

14. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpita powyzsza sytuacja.

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegodinych transakcji sg niezbedne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent ani jednostki od niego zalezne nie zawarty
istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

16. Informacja (w przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej) o
Zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpita powyzsza sytuacja.

17. Informacja dotyczacg zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpita powyzsza sytuacja.
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18. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

Program opcji menedzerskich (,,Program OM”)

Program OM zostat szerzej opisany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2017.
Ponizsze zestawienie prezentuje dane dotyczace stanu wyemitowanych przez Spoétke warrantéw na
dzien 31 marca 2018 roku:

Data rozliczenia wyemitowanych Liczba Liczba Liczba Cena Srednia wartos$¢
warrantow wyemitowanych  wygastych objetych wykonania  godziwa na dzien
warrantow warrantow warrantow ~ w zt przyznania
w zt
Seria A - rozliczenie 01.03.-31.03.2017 26 000 2943 23 057 0,2 17
Seria A - rozliczenie 01.03.-31.03.2018 39 237 11772 27 465 0,2 17
Seria A - rozliczenie 01.03.-31.03.2019 63 897 8 831 n.d. 0,2 19

Srednia warto$ci godziwa warrantéw na dzien przyznania wyniosta 18 zt. Warto$¢ godziwg przyznanych
instrumentéw kapitatowych Grupa opiera na cenach rynkowych instrumentéw kapitalowych na moment
przyznania.

Na dzieh 31 marca 2018 roku Grupa ujeta w kapitale 1.182 tys. zt z tytutu warrantéw (790 tys. zt z tytutu
nie zrealizowanych warrantéw oraz 392 tys. zt z tytulu zrealizowanych warrantéw w 2017 roku)
(31 grudnia 2017: 1.063 tys. zt, 31 marca 2017: 811 tys. zt). Za | kwartat 2018 roku Grupa rozpoznata
119 tys. zt kosztow warrantéw (I kwartat 2017: 83 tys. z). Warto$¢ catego Programu OM na dzien
przyznania wg liczb wyemitowanych warrantéw oraz ich wartosci godziwej wyniosta 2.294 tys. zi.

19. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, fgcznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W dniu 14 maja 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie wyptaty
dywidendy w wysokosci 15.246 tys. zi. Przy zatozeniu, ze do dnia dywidendy na rachunkach
maklerskich zostato zarejestrowanych 27.465 akcji objetych w ramach Programu OM, liczba akcji
objetych dywidendg wyniesie 18.150.522 sztuk, co oznacza dywidende w wysokosci 0,84 zt na jedng
akcje. Dzien wypfaty dywidendy zostat ustalony na 30 maja 2018 roku.

20. Zdarzenia, ktére wystagpity po dniu, na ktéry sporzagdzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé na
przyszte wyniki finansowe emitenta

W dniu 5 marca 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate o potgczeniu
ze Spotki z jej jednostkg zalezng JR Wittchen Premium sp. z 0.0. poprzez przeniesienie majgtku
JR Wittchen Premium sp. z 0.0. na Emitenta. W dniu 3 kwietnia 2018 roku potaczenie
zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym Emitenta i spétka JR Wittchen
Premium sp. z 0.0. zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sgdowego. Potgczenie nastgpito w trybie
uproszczonym, bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

W dniu 6 kwietnia 2018 roku Emitent ustalit z firmg Lidl warunki wspotpracy (,Umowa”) w zakresie
realizacji zamowienia - dostawy produktéw marki WITTCHEN w roku 2018. tgczna szacunkowa
wartos¢ swiadczen w ramach Umowy wynosi 13,5 min zt netto. Umowa zawiera standardowe
postanowienia dotyczgce kar umownych, w szczegdlnosci odnoszace sie do nieterminowego
wykonania przedmiotu zamowienia. Limit kar umownych z tytutu opdznienia w realizacji dostaw wynosi
40% wartosci netto niedostarczonych produktéw wg cen ustalonych w kontrakcie. Pozostate warunki
Umowy nie odbiegajg od warunkéw standardowych dla tego typu umow.
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W dniu 19 kwietnia 2018 roku Emitent Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie wydat korzystny
dla Spotki wyrok w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych za 2011 rok, ktéry zostat opisany
w nocie 22. Wyrok jest nieprawomocny.

W dniu 14 maja 2018 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o wyptacie dywidendy,
ktéra zostata opisana w nocie 19.

W dniu 14 maja 2018 roku zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW?”)
poinformowat o rejestracji z dniem 16 maja 2018 roku papieréw wartosciowych w ilosci 27.465 akcji
zwyktych na okaziciela serii C Spoétki o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda. Akcje
zostaly wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakitadowego w ramach
Programu OM, ktéry zostat opisany w nocie 18.

21. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowigzania warunkowe 31.03.2018 31.12.2017

Gwarancje udzielone 5982 5518
Decyzja w zakresie CIT - kwota niewymagalna 3668 3 668
Decyzja w zakresie CIT - odsetki naliczone 553 480
Razem 10 203 9 666
Nalezno$ci warunkowe 31.03.2018 31.12.2017

Decyzja w zakresie CIT - zobowigzanie zaptacone 2 357 2 357
Decyzja w zakresie CIT - odsetki zaptacone 1046 1046
Decyzja w zakresie CIT - odsetki naliczone 168 126
Decyzja w zakresie VAT - zobowigzanie zaptacone 885 885
Decyzja w zakresie VAT - odsetki zaptacone 505 505
Decyzja w zakresie VAT - odsetki naliczone 72 54
Razem 5033 4973

Decyzje podatkowe zostaty opisane w nocie 22 niniejszego raportu.

22. Wskazanie istothych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej

Poza opisanymi ponizej Spoétka ani spotki zalezne nie posiadajg informacji o toczacych sie lub
grozacych postepowaniach przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, ktére miatyby istotny wplyw na sytuacje finansowg lub rentownosé¢
Grupy. W toku normalnej dziatalnosci zarowno Emitent, jak i spotki zalezne sg stronami oraz
uczestnikami postepowan, ktére indywidualnie nie majg istotnego znaczenia dla Grupy.

Postepowanie kontrolne

W dniu 4 listopada 2016 roku Spétka otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej (,UKS”)
w zakresie podatku CIT i VAT za rok 2011. Na mocy decyzji UKS zostato okreslone dodatkowe
zobowigzanie w zakresie VAT w wysoko$ci 885 tys. zt plus odsetki oraz 2.106 tys. zt plus odsetki w
zakresie CIT. Dodatkowo w ramach decyzji CIT zostata zakwestionowana strata podatkowa za rok 2011
w kwocie 3.919 tys. zt zmniejszajgca zobowigzania podatkowe Spétki w latach przysztych, co w efekcie
mogto powodowaé dodatkowe zobowigzanie podatkowe w kwocie 3.919 tys. zt plus odsetki. Spotka
odwotata sie od otrzymanych decyzji. Ponizej przedstawione zostato podsumowanie ujecia skutkow
w/w postepowania w sprawozdaniach Grupy.
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Decyzja w zakresie VAT

W dniu 4 stycznia 2017 roku Spétka otrzymata decyzje z 19 grudnia 2016 roku w zakresie podatku VAT
podtrzymujgca wczesniejszg decyzje organu | instancji. Biorgc pod uwage wymagalnos¢ decyzji Spotka
w 2017 roku zaptacita kwote 885 tys. zt zobowigzania gtéwnego i 505 tys. zt odsetek. W rezultacie
Grupa rozpoznata na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzanie w wysokosci 1.390 tys. zt.

W dniu 9 lutego 2018 roku Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie uznat za zasadng skarge
Spofki i uchylit decyzje z 19 grudnia 2016 roku. Wyrok jest nieprawomocny. Kwota zaptaconego
zobowigzania w wysokosci 885 tys. zt plus odsetki do dnia bilansowego w wysoko$ci 577 tys. zt
stanowig nalezno$¢ warunkowg. Spotka liczy na odzyskanie w/w kwoty w wyniku ostatecznego
uchylenia decyzji organéw podatkowych przez sgd. W opinii Spétki, rozliczenia w zakresie podatku VAT
za rok 2011 zostaty przeprowadzone prawidtowo.

Decyzja w zakresie CIT

W dniu 6 kwietnia 2017 roku, Spotka otrzymata decyzje z 16 marca 2017 roku w zakresie podatku CIT
podtrzymujgca wczesniejszg decyzje organu | instancji. Podobnie jak w przypadku VAT Spoétka uwaza,
ze rozliczenia w zakresie podatku CIT zostaty przeprowadzone prawidtowo i zaskarzyta otrzymang
decyzje do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie.

Biorgc pod uwage wymagalng czes$¢ decyzji CIT Spotka w kwietniu 2017 roku zaptacita kwote 2.106 tys.
zt zobowigzania gtéwnego i 1.046 tys. zt odsetek. W rezultacie Grupa rozpoznata w 2017 roku w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 2.106 tys. zt jako obcigzenie wyniku z tyt. podatku
dochodowego, a 1.046 tys. zt jako koszty finansowe.

Otrzymana decyzja, w zakresie zmniejszajgcym straty Spotki wynoszgce 3.919 tys. zt, a rozliczane w
okresach przyszitych, nie byta wymagalna. Z tej kwoty 251 tys. zt dotyczgce straty za rok 2011
rozliczanej w zeznaniu za rok 2016 zostato rozpoznane w 2017 roku jako obcigzenie wyniku z tyt.
podatku dochodowego. Pozostata potencjalna kwota zobowigzan podatkowych wynoszaca 3.668 tys.
zt wraz z odsetkami w wysokosci 553 tys. na dzien bilansowy zostata rozpoznana jako zobowigzanie
warunkowe nie obcigzajgc wyniku Grupy. £aczny wptyw decyzji CIT na wyniki Grupy rozpoznany w
2017 roku wyniost 3.403 tys. zt.

W dniu 9 lutego 2018 roku Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie uznat za zasadng skarge
Spofki i uchylit decyzje z 19 grudnia 2016 roku. Wyrok jest nieprawomocny. Poniewaz zdaniem Spotki
prawdopodobienstwo odzyskania zaptaconych zobowigzan jest duze, to kwoty zaptacone i odniesione
w koszty zostaty zaprezentowane jako naleznosci warunkowe, gdyz Spétka liczy na ich odzyskanie
wraz z odsetkami w wyniku ostatecznego uchylenia decyzji organéw podatkowych przez sad.

23. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity zmiany w strukturze jednostki
gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
Grupy, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci. Po dniu
bilansowym nastgpito potaczenie Emitenta ze spotkg zalezng JR Wittchen Premium sp. z 0.0. szerzej
omoéwione w nocie 20.

24. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.
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25. Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te
podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogoélnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Liczba Nominalna wartos¢ %
Akcjonariusz akcji/glosow (szt.) akcji (tys. PLN) kapitatu/glosow
Jedrzej i Monika Wittchen* 13785178 2757 76,06%
posrednio poprzez SIMEI 13 124 046 2 625 72,42%
bezposrednio Jedrzej Wittchen 33492 7 0,18%
bezposrednio Monika Wittchen 627 640 125 3,46%
Pozostali 4 337 879 868 23,94%
Ogotem 18 123 057 3625 100,00%

* Pan Jedrzej Wittchen posiada 90% akcji spétki SIMEI Investment Ltd. natomiast Pani Monika Wittchen posiada
10% akciji spétki SIMEI Investment Ltd.

Zgodnie z wiedzg Emitenta, w okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity
zmiany w stanie posiadania akcji przez podmioty posiadajace co najmniej 5% ogolnej liczby gltoséw na
walnych zgromadzeniu Emitenta.

26. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzieh przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z tych oséb

Liczba Nominalna wartos¢ %

Akcjonariusz akcji/gtosow (szt.) akcji (tys. PLN) kapitatu/gtosow

Jedrzej i Monika Wittchen* 13785178 2 757 76,06%
posrednio poprzez SIMEI 13 124 046 2 625 72,42%
bezposrednio Jedrzej Wittchen 33 492 7 0,18%
bezposrednio Monika Wittchen 627 640 125 3,46%

Ogotem 13785178 2 757 76,06%

* Pan Jedrzej Wittchen posiada 90% akcji spétki SIMEI Investment Ltd. natomiast Pani Monika Wittchen posiada 10%
akcji spotki SIMEI Investment Ltd.

Zgodnie z wiedzg Emitenta, w okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity
zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta.

27. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznag poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli fgczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji jest
znaczaca

Nie dotyczy.
28. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne

dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

W | kwartale 2018 roku Grupa otworzyta 2 nowe salony, a powierzchnia handlowa brutto zwiekszyta sie
0 168 m2. Na dzien 31 marca 2018 roku Grupa prowadzita 90 wiasnych punktow sprzedazy detalicznej,
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w tym: 67 salonow detalicznych, 19 outletéw oraz 4 wyspy. Powierzchnia handlowa brutto na dzien 31
marca 2018 roku wyniosta 7.059 m? (na 31 marca 2017 roku 6.244 m?2).

29. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynnikami, ktére bedg mialy wplyw na ksztattowanie sie wyniku finansowego w perspektywie
kolejnego kwartatu bedg przede wszystkim parametry sprzedazowe, w tym wysokos$¢ zrealizowanego
obrotu oraz marza brutto na sprzedazy.

Czynnikami zewnetrznym, ktére wptywajg na rozwoj Emitenta i Grupy sg przede wszystkim: (i) sytuacja
gospodarcza w Polsce, w tym presja ptacowa wystepujgca w sektorze handlu detalicznego oraz wptyw
zakazu handlu w niedziele na popyt; (ii) kursy wymiany walut (iii) konkurencja oraz tendencje na polskim
rynku débr luksusowych, w szczegodlnosci w segmencie luksusowych dodatkow; (iv) sezonowos$é
sprzedazy; (v) decyzje organéw podatkowych. Czynnikami wewnetrznymi, ktére wptywajg na rozwoj
Emitenta i Grupy sg przede wszystkim (i) realizowana strategia rozwoju; (ii) czynniki wptywajace na
wzrost przychodéw ze sprzedazy; (iii) dziatania majgce na celu kontrole kosztéw prowadzone;j
dziatalnosci.

30. Segmenty operacyjne

Grupa wyszczegodlnita nastepujgce segmenty: (i) segment detaliczny, stanowigcy sprzedaz w salonach
detalicznych, sprzedaz internetowg oraz pozostatg sprzedaz detaliczng, (ii) segment B2B obejmujgcy
sprzedaz krajowg oraz sprzedaz eksportowg do firm i klientéw korporacyjnych oraz (iii) segment
pozostaty, obejmujgcy pozostatg sprzedaz nie zaklasyfikowana do pozostatych segmentéw, gtéwnie
przychody z wynajmu powierzchni biurowe;.

01.01.-31.03.2018  01.01.-31.03.2017

Przychody

Segment detaliczny 38 630 31962
Segment B2B 4 392 4491
Segment pozostaty 243 187
Razem przychody ze sprzedazy dziatalnosci podstawowej 43 265 36 640
Koszty

Segment detaliczny 35811 30 104
Segment B2B 3207 3782
Segment pozostaty 171 57
Razem koszty dziatalnosci podstawowej 39 189 33943

Wynik dziatalnosci podstawowej segmentu

Segment detaliczny 2819 1858
Segment B2B 1185 709
Segment pozostaty 72 130
Razem wynik dziatalnosci podstawowej segmentow 4076 2 697

Aktywa segmentu operacyjnego

Segment detaliczny 132 724 141 145
Segment B2B 32 280 33342
Segment pozostaty 3114 5118
Razem aktywa segmentow 168 118 179 605
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31. Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Grupa prowadzi dziatalno$¢ przede wszystkim na rynku krajowym przy czym strategia Grupy zaktada
rozwoj sprzedaz eksportowej z wykorzystaniem e-commerce. Grupa posiada wszystkie aktywa trwate
w Polsce i na dzieh sporzgdzenia sprawozdania nie posiada aktywdw trwatych poza granicami kraju.

Ponizej zostaty przedstawione dane dotyczgce przychodéw ze sprzedazy towaréw z podziatem na
sprzedaz krajowg i zagraniczna.

Przychody ze sprzedazy - kraj i zagranica 01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017
Przychody ze sprzedazy kraj 40 610 34 804
Przychody ze sprzedazy zagranica 2 655 1 836
Razem przychody ze sprzedazy 43 265 36 640
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Wittchen S.A.

Wybrane dane finansowe Wittchen S.A.

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Wybrane jednostkowe dane finansowe 31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy 42 939 36 766 10 276 8572
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3294 2 065 788 481
Zysk (strata) brutto 2 869 641 687 149
Zysk (strata) netto 2298 (1 747) 550 (407)
Egze?gg/\gvnye?lemezne netto z dziatalnosci (3 545) 1046 (848) 244
ﬁﬁgzg\év%npelfmezne netto z dziatalnosci (1 695) 6 254 (406) 1458
E;zizglvv\\llgj pieniezne netto z dziatalnosci (437) (529) (105) (123)
Przeptywy pieniezne netto, razem (5677) 6771 (1 359) 1579
Liczba akcji (szt.) 18 123 057 18 100 000 18 123 057 18 100 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w Z/EUR) 0,13 (0,10) 0,03 (0,02)
ézizk;akr;\év?&azliguv%p}acona dywidenda na 0.84 0.83 0.20 0.19

. ) 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Aktywa razem 231 846 239 186 55 090 57 346
Zobowigzania dtugoterminowe 36 255 36 266 8 615 8 695
Zobowigzania krotkoterminowe 25188 34934 5985 8 376
Kapitat wtasny 170 403 167 986 40 490 40 276
Kapitat zaktadowy 3625 3625 861 869
Liczba akcji (szt.) 18 123 057 18 123 057 18 123 057 18 123 057
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 9,40 9,27 2,23 2,22
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Sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw w Wittchen S.A.

01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 42 939 36 766
Koszt wtasny sprzedazy (17 605) (16 180)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 25334 20 586
Koszty sprzedazy (19 015) (16 286)
Koszty og6lnego zarzgdu (2 643) (2 466)
Pozostate przychody operacyjne 211 354
Pozostate koszty operacyjne (593) (123)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 3294 2 065
Przychody finansowe 6 8
Koszty finansowe (431) (1 432)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 869 641
Podatek dochodowy (571) (2 388)
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 2298 (2 747)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 1571
Inne catkowite dochody - 1571
Catkowite dochody ogotem 2298 (176)
Zysk (strata) na jedng akcje 0,13 (0,10)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 0,13 (0,10)
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej w Wittchen S.A.

AKTYWA 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 55 753 55733 51 337
Pozostate wartosci niematerialne 15 326 15 622 15939
Nieruchomosci inwestycyjne 9 506 9 556 -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 71 000 71 000 70 597
Pozostate aktywa finansowe 2 2 437
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1080 1258 1379
Aktywa trwate razem 152 667 153171 139 689
Aktywa obrotowe

Zapasy 56 321 53 497 46 481
NaIe_ansq z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 261 23 690 14 532
naleznosci

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1100 648 1070
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - 6 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2497 8174 43 878
Aktywa obrotowe razem 79179 86 015 105 961
Aktywa razem 231 846 239 186 245 650
PASYWA 31.03.2018 31.12.2017 31.12.2016
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 3625 3625 3620
Kapltql zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 80 551 80 551 80 551
wartosci

Pozostate kapitaty 65 668 65 549 63 554
Zyski / straty z lat ubiegtych 18 261 - 18 355
Zyski / straty netto 2298 18 261 (2 747)
Kapitat wtasny razem 170 403 167 986 164 333
Zobowigzania diugoterminowe

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 13 843 13977 45 835
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 16 255 16 088 14 005
Rezerwy dtugoterminowe 3 3 3
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 154 6 198 6 392
Zobowigzania diugoterminowe razem 36 255 36 266 66 235
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobow_lazan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 293 22 881 10 266
zobowigzania

Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 5 855 6 006 867
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4 257 4 846 3387
Rezerwy krétkoterminowe 968 945 292
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 815 256 270
Zobowiazania krétkoterminowe razem 25188 34934 15082
Pasywa razem 231 846 239 186 245 650

str. 23



Grupa Kapitatowa Wittchen S.A. skonsolidowany raport za | kwartat 2018 roku
(wszystkie kwoty w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Wittchen S.A.

Kapitat zapasowy ze

Pozostate

Zysk netto roku

Kapitat wiasny

1.01.-31.03.2018 Kapitat zaktadowy sprzeda’iy_ akcji_powy?ej kapitaty ubiegtego Zysk netto okresu razem
wartosci nominalnej
Stan na 1.01.2018 3625 80 551 65 549 18 261 - 167 986
Emisja warrantéw - - 119 - - 119
Wynik okresu - - - - 2298 2298
Stan na 31.03.2018 3 625 80 551 65 668 18 261 2298 170 403
Kapitat zapasowy ze ;
2017 Kapitat zaktadowy sprzgdaiy aﬁcji po)\:vyiej P;:;?;?;e Zysukb?eeéiggrgku Zysk netto okresu Kaplrtaa;:lr:]asny
wartosci nominalnej
Stan na 1.01.2017 3620 80 551 61 901 18 355 164 427
Emisja akcji 5 - - - - 5
Emisja warrantow - - 335 - - 335
Podziat zysku - - 3313 (3313) - -
Wyptata dywidendy - - - (15 042) - (15 042)
Wynik okresu - - - - 18 261 18 261
Stan na 31.12.2017 3625 80 551 65 549 - 18 261 167 986
Kapitat zapasowy ze ;
1.01.-31.03.2017 Kapitat zakltadowy sprzgdaiy aﬁcji pozvyiej P;::;;?;e Zysukb?eeéisgrgku Zysk netto okresu Kaplrt:;:/”l]asny
wartosci nominalnej
Stan na 1.01.2017 3620 80 551 61 901 18 355 - 164 427
Emisja warrantéw - - 82 - - 82
Podatek odroczony
rozliczany z kapitatem - - 1571 - - 1571
Wyptata dywidendy - - - - - -
Wynik okresu - - - - (1747 (1747)
Stan na 31.03.2017 3620 80 551 63 554 18 355 (1 747) 164 333

str. 24



Grupa Kapitatowa Wittchen S.A. skonsolidowany raport za | kwartat 2018 roku
(wszystkie kwoty w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych Wittchen S.A.

01.01.-31.03.2018

01.01.-31.03.2017

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) brutto 2 869 641
Korekty razem (6 414) 405
Amortyzacja 2 086 1619
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (4) 11
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 156 1146
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j 6 157
Zmiana stanu rezerw 23 (56)
Zmiana stanu zapaséw (2 824) (1 282)
Zmiana stanu naleznosci 4429 4 266
Zmiana stanu zobowlazgn z tytutu dostaw i ustug oraz (9 653) (3 230)
pozostatych zobowigzan

Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 63 (293)
Podatek dochodowy zaptacony (wraz z odsetkami) (815) (2 015)
Inne korekty 119 82
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (3 545) 1046
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 1 i
rzeczowych aktywow trwatych

Inne wptywy z aktywow finansowych - 8 266
Nabycie wartosci n’lematenalnych i prawnych oraz (1 696) (2 012)
rzeczowych aktywow trwatych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 695) 6 254
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

finansowej

Otrzymane kredyty i pozyczki - 595
Spfaty kredytdw i pozyczek (134) -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (151) (117)
Odsetki zaptacone (152) (1 007)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (437) (529)
Przeptywy pieniezne netto razem (5677) 6771
Srodki pieniezne na poczatek okresu 8174 37 107
Srodki pieniezne na koniec okresu 2 497 43 878

str. 25



Grupa Kapitatowa Wittchen S.A. skonsolidowany raport za | kwartat 2018 roku
(wszystkie kwoty w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Data i miejsce zatwierdzenia raportu do publikaciji:

Palmiry, 17 maja 2018 roku

Jedrzej Wittchen Monika Wittchen

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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