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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Wittchen S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego Wittchen S.A. z sie-
dzibg w Kietpinie, na ktore skiadajg sie:

sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 31 grudnia 2017 roku,
ktory po stronie aktywow i pasywOw zamyka sig suma 239 186 tys. zt
- sprawozdanie z wyniku i pozostalych catkowitych dochodéw

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

wykazujgce zysk netto w wysokosci 18 261 tys. zt
- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote 3 559 tys. zt
- Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku wykazujacy

zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote 28 933 tys. zt
- dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosé zarzadu Spéiki i rady nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad spétki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodo-
wymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa a takze statutem jednostki. Zarzad spéiki jest rowniez od-
powiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania fi-
nansowego nie zawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.
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Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz.U. z 2018 r. poz.
395 ze zm.) zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”, zarzad spotki oraz cztonkowie rady nadzorczej

jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania prze-
widziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majatkowej i fin ansowej oraz wyniku finansowego jednostki zgodnie z majgcymi
zastosowanie Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowieri:

- ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzo-

rze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089), zwanej dalej ,ustawa o bieglych rewiden-
tach”,

- Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Ba-
dania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 |u-
tego 2015 r. z p6zn. zm. w zwigzku z uchwatg nr 2041/372a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w
sprawie krajowych standardéw wykonywania zawodu,

- rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegdlowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE
(Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66),
zwanego dalej ,Rozporzadzeniem 537/2014",

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia

badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajacg pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie za-
wiera istotnego znieksztaicenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catosé
zostato sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych oraz nie zawiera
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btgdem, oraz wydanie sprawozdania nie-
zaleznego bieglego rewidenta zawierajgcego naszg opinie. Wystarczajgca pewnosc jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskaza-
nymi standardami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztaicenie. Znieksztatcenia moga powsta-
wac na skutek oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwag¢, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podsta-
wie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na
skutek oszustwa lub innych nieprawidtowosci jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znie-
ksztaicenia powstalego na skutek bledu, poniewaz moze obejmowa¢ zmowy, fatszerstwo, celowe
pominigcia, wprowadzanie w bigd lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczyé kazdego ob-
szaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajgcego na sprawozdanie finansowego.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujaw-
nien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta,
W tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszu-
stwem lub bigdem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawoz-
dania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur ba-
dania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obej-
muje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalo-
nych przez kierownika jednostki wartoéci szacu nkowych, jak réwniez ocene ogéinej prezentacji spra-
wozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszte] rentownosci badanej jednostki ani efek-
tywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez kierownika jednostki obecnie lub
W przysziosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpo-
wiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spojna z dodatkowym spra-
wozdaniem dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali nieza-
lezni od jednostki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014
oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedza i przekonaniem oswiadczamy, Ze nie $wiadczylismy ustug niebe-

dacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych rewidentach oraz art.
5 ust. 1 Rozporzgdzenia 537/2014.

Wybér firmy audytorskiej

Zostali$my wybrani do badania sprawozdania finansowego jednostki uchwatg nr 1 Rady Nadzorczej
Wittchen SA z dnia 20 sierpnia 2017 .

Sprawozdania finansowe jednostki badamy nieprzerwanie poczgwszy od roku obrotowego zakon-
czonego dnia 31 grudnia 2008 roku.

Najbardziej znaczace rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisane najbardziej znaczace ro-
dzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy sto-
sowne procedury badania dotyczace tych rodzajéw ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznali$my za
stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta
procedur badania, zamiescilismy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami
ryzyka.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztalcenia

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko oraz najwazniejsze spo-
strzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka

Zarzgdzanie zapasami

Diaczego zagadnienie jest kiuczowg sprawa
badania

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym
na dzier 31 grudnia 2017 Wittchen S.A. wyka-
zuje zapasy w kwocie 53 497 tys. zl, natomiast
odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw wynidst
2 600 tys. zt.

Zagadnienie zostalo okreslone jako kluczowe
dla badania zataczonego sprawozdania finan-
Sowego z uwagi na istotng wartos¢ tej pozycii
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz z
uwagi na element profesjonalnego osadu kie-
rownictwa Spotki w zakresie dotyczacym two-
rzenia odpisow majacych na celu doprowadze-
nie wyceny zapaséw do poziomu ich wartosci
netto mozliwej do uzyskania, co wigze sie z
istotnymi szacunkami w obszarze okreslenia
rotacji zapaséw, planowanych przysztych cen
sprzedazy towarow, kosztéw ich sprzedazy jak
rowniez efektywnosci przeprowadzanych kam-
panii reklamowych oraz akcji marketingowych.

Spotka przyjeta zasade ustalania wartosci roz-
chodu zapasow metodg FIFO (,pierwsze przy-
szto — pierwsze wyszio”).

Na dziei bilansowy zapasy wycenianie sg w
wartosci netto, tj. pomniejszonej o odpisy aktu-
alizujgce z tytutu utraty wartoéci.

Zgodnie z polityka rachunkowosci spotka doko-
nuje aktualizacji warto$ci zapaséw w zwiazku z
utraty ich wartosci oraz w zwigzku z ich zale-
ganiem. Zapasy zalegajgce podlegajg indywi-
dualnej ocenie, polegajgcej na szczegotowej
analizie rotacji w danej grupie asortymentowej
oraz analizie wedlug lokalizacji (punktow
sprzedazy detalicznej) zalegajgcych zapasow
— w takim przypadku towary sg odpowiednio
promowane oraz przesuwane do punkiow
sprzedazy detalicznej w ktérej dany asorty-
ment towaréw wykazuje rotacje.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw doko-
nywane sg takze w przypadku utraty ich warto-
$ci z powodu uszkodzenia i braku mozliwosci
przywrécenia ich cech uzytkowych. W takiej sy-
tuacji zapasy te podlegajg utylizacji.

Podejscie do badania

Nasze procedury badania obejmowaty ocene
prawidiowosci przyjetych zatozeri odno$nie
tworzenia odpisow aktualizujgcych wartosé za-
pasow, w tym szczegdlnosci:

- oceng zgodnosci stosowanej polityki
rachunkowoséci dotyczacej ujmowania
odpisdéw aktualizujgcych i spisywania
zapasow, ktore utracity wartosé z od-
powiednimi standardami,

- zrozumienie i ocene $rodowiska kon-
troli wewnetrznych dotyczgcych pro-
cesu identyfikacji utraty warto$ci zapa-
sow,

- analize kluczowych zalozen przyjetych
przez Zarzad spotki dotyczgcych moz-
liwosci sprzedazy zapasu minimum po
cenie zakupu,

- analize procesu inwentaryzacji towa-
réw oraz ich przydatnosci gospodar-
czej

- analizg spojnosci matematycznej i me-
todologicznej kalkulacji wartosci odpi-
sow,

Zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnie-
nia dotyczace utraty wartosci zapaséw sg wy-
starczajgce | kompletne w kontekscie wymo-
gow standardéw rachunkowych.
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Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu fi-
nansowym.

Szczegdly stosowanej przez Wittchen S.A. po-
lityki rachunkowosci w zakresie dokonywania
odpisow aktualizujgcych warto§¢ zapasow
oraz informacje dodatkowe o tej pozycii bilansu
zostaly przedstawione w notach 3.4 oraz
nocie 6 danych uzupetniajgcych do informacii
finansowych.

Niepewnos¢ zwigzana z postepowaniami
podatkowymi prowadzonymi przeciwko
Spodice
Diaczego zagadnienie jest kiuczowg sprawg
badania

W dniu 4 listopada 2016 roku Spétka otrzymata
decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowsj
(,UKS") w zakresie podatku CIT i VAT za rok
2011. Na mocy decyzji UKS zostato okreslone
dodatkowe zobowigzanie w zakresie VAT w
wysokosci 885 tys. zt plus odsetki oraz 2.106
tys. zi plus odsetki w zakresie CIT. Dodatkowo
w ramach decyzji CIT zostala zakwestiono-
wana strata podatkowa za rok 2011 w kwocie
3.919 tys. zt zmniejszajgca zobowigzania po-
datkowe Spotki w latach przysziych, co w efek-
cie mogto powodowaé dodatkowe zobowigza-
nie podatkowe w kwocie 3.919 tys. zt plus od-
setki. Spotka odwotata sie od otrzymanych de-
cyzji.

Zarzad Spotki przedstawit swojg ocene wplywu
tej kwestii na zalgczone sprawozdanie w nocie
28 danych uzupetniajgcych do informaciji finan-
sowych do zatgczonego sprawozdania finan-
sSowego.,

Przepisy dotyczace podatku dochodowego od
0s6b prawnych oraz podatku VAT podiegaja w
Polsce czestym zmianom, wskutek czego nie-
jednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalo-
nych regulacji badz precedensdéw prawnych.
Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez nie-
jasnosci, ktére powoduja réznice w opiniach co
do interpretacji prawnej przepiséw podatko-
wych zarowno pomiedzy organami parstwo-
wymi, jak réwniez pomiedzy organami pari-
stwowymi oraz przedsigbiorstwami. Rozlicze-
nia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli
organdw skarbowych, ktére uprawnione sg do
nakfadania wysokich kar, a ustalone w wyniku

Podejscie do badania

W ramach naszych prac, dokonali$my miedzy
innymi przegladu posiadanej przez Zarzad
Spatki dokumentacii, w tym komunikacji z orga-
nami podatkowymi, jak réwniez opinii w zakre-
sie rozliczen podatkowych wybranych transak-
cji uzyskanych przez Zarzad Spoiki od ze-
wnegtrznych podmiotéw doradczych tj. eksper-
tow prawnych i podatkowych.

Ponadto oceniliémy adekwatno$¢ ujawnieri
zwigzanych z tg kwestig w sprawozdaniu finan-

sowym ze stanem faktycznym i dokumentami
Zrédiowymi.
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kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan podat-
kowych muszg zostaé uregulowane po ich
uprawomocnieniu wraz z wysokimi odsetkami.

Uznalismy ten temat za istotny z punktu widze-
nia badania zataczonego sprawozdania finan-
sowego, ze wzgledu na dokonany przez Za-
rzad Spotki szacunek wplywu tej kwestii na za-
taczone sprawozdanie finansowe oraz brak
pewnosci co do ostatecznego rozstrzygniecia
sporu.

Odhniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Ujawnienia Spétki dotyczgce sporu z organami
podatkowymi zostaly zamieszczone w nocie
28 danych uzupetniajgcych do informacii finan-
sowych do zalgczonego sprawozdania finan-

0.

Naszym zdaniem, zalaczone roczne sprawozdanie finansowe:

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacii majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grud-
nia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017
roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Stan-
dardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszo-
nymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami ( polityka) rachunko-
wosci,

zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o
rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgeymi jednostke przepisami prawa, w tym z
wymogami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz wa-
runkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie-
bedgcego panstwem czlonkowskim (Dz.U. 2 2014 r. poz. 133 ze zm.) zwane dalej ,Rozpo-
rzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie informaciji biezacych i okresowych”, oraz postano-
wieniami statutu Spétki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzad Spéiki oraz czlonkowie rady nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie sprawozdania z
dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.
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Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnogci, zostato Sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono
zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym,

Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie o$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce
i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilimy w sprawozda-
niu z dziatalnosci istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znie-
ksztaicenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o ra-
chunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych i
okresowych i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadito,
oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o jednostce i Jej otoczeniu uzyskanej podezas badania sprawoz-
dania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotnych znieksztalcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjnego

Zarzad Spéiki oraz czionkowie rady nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie o$wiadczenia
0 stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa,

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem zgod-
nie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent obowigzany do
ziozenia oéwiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong czesé spra-
wozdania z dziatalnosci, zawart w tym o$wiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz
w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdze-
nie, czy sg one zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocz-
nym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oéwiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego jednostka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, 8. . k oraz | Rozporzadzenia Ministra Finanséw w
sprawie informaciji biezacych i okresowych. Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. § punkt 4 lit.
c-f, h oraz i tego rozporzadzenia zawarte w odwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg
zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finanso-
wym. P
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'%;Zi@ba

nrw rejestrze 105807

dziatajacy w imieniu ,,MORISON FINANSISTA AUDIT” spéika z 0.0. w Poznaniu, ul. Gtéwna 6,
spoétki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 255.

Poznan, dnia 29 marca 2018 roku.

@ Morison KSi

Independent member



