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Grupa Kapitatowa Wittchen S.A. skonsolidowany raport za lll kwartat 2019 roku
(wszystkie kwoty w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
w tys. zt w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktow 180 840 162 105 41 972 38111
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 16 502 22 380 3830 5262
Zysk (strata) brutto 11 633 22 577 2700 5308
Zysk (strata) netto 9412 18 289 2184 4 300
(I;’;ergi%ye?ieniezne netto z dziatalnosci (157) (14 978) (36) (3 521)
ﬁﬁggg\év;}npel}amezne netto z dziatalnosci (14 053) (9 056) (3 262) (2 129)
Errlzizg/vv\\llgjpieniezne netto z dziatalnosci 9893 25 602 2206 6 019
Przeptywy pieniezne netto, razem (4 317) 1568 (1002) 369
Sredniowazona liczba akgji (szt.) 18 165 478 18 136 790 18 165 478 18 136 790
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg w (zZ/EUR) 0,52 1,01 0,12 0,24
%}é%eln;)ona dywidenda na jedng akcje (w 1,00 0.84 023 0.20
. . 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018
Wybrane skonsolidowane dane finansowe
w tys. zt w tys. EUR
Aktywa razem 283 778 194 685 64 884 45 276
Zobowigzania dlugoterminowe 107 813 24 773 24 651 5761
Zobowigzania krétkoterminowe 49 273 34 824 11 266 8 099
Kapitat wtasny 126 692 135 088 28 967 31416
Kapitat zaktadowy 3636 3630 831 844
Liczba akcji (szt.) 18 178 772 18 150 522 18 178 772 18 150 522
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 6,97 7,44 1,59 1,73

W Il kwartale 2018 roku zostaty czesciowo rozpoznane przychody w segmencie B2B, ktore dla analogicznej akcji
sprzedazowej w 2019 roku zostang rozpoznane w IV kwartale.

Wyniki trzech kwartatéw 2019 roku nie zawierajg efektéw pozytywnej decyzji podatkowej opisanej w nocie 22

niniejszego raportu.
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Grupa Kapitatowa Wittchen S.A. skonsolidowany raport za lll kwartat 2019 roku
(wszystkie kwoty w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostalych catkowitych dochodéw

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 180 840 162 105 74 018 70 526
Koszt wtasny sprzedazy (75 526) (66 963) (32 127) (30 708)
Zysk brutto ze sprzedazy 105 314 95 142 41 891 39818
Koszty sprzedazy (79 706) (63 998) (29 931) (24 023)
Koszty ogdlnego zarzadu (8 335) (7 208) (2 618) (2101)
Pozostate przychody operacyjne 678 523 112 156
Pozostate koszty operacyjne (1 449) (2 079) 2 (600)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 16 502 22 380 9 456 13 250
Przychody finansowe 6 1086 (1 072) 215
Koszty finansowe (4 875) (889) (3504) (391)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11 633 22 577 4 880 13074
Podatek dochodowy (2 221) (4 288) (1 036) (2377)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
Kontynuowanej 9412 18 289 3844 10 697
Inne catkowite dochody
R&znice kursowe w przeliczenia
jednostek zagranicznych (37) (25) (45) (50)
Inne catkowite dochody 37) (25) (45) (50)
Catkowite dochody ogotem 9 375 18 264 3799 10 647
Zysk (strata) netto przypadajace 9412 18 289 3844 10 697
akcjonariuszom spotki dominujacej
Catkowite dochody przypadajace 9375 18 264 3799 10 647
akcjonariuszom spo6tki dominujacej
Zysk (strata) na jedng akcje 0,52 1,01 0,21 0,59
Rozwodniony zysk (strata) na jedna 0,52 1,01 0.21 0,59

akcje

W 1l kwartale 2018 roku zostaty czesciowo rozpoznane przychody w segmencie B2B, ktore dla
analogicznej akcji sprzedazowej w 2019 roku zostang rozpoznane w |V kwartale.

Wyniki trzech kwartatéw 2019 roku nie zawierajg efektéw pozytywnej decyzji podatkowej opisanej w

nocie 22 niniejszego raportu.
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Grupa Kapitatowa Wittchen S.A. skonsolidowany raport za lll kwartat 2019 roku

(wszystkie kwoty w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 67 350 59 929 59 002
Wartos¢ firmy 17 113 17 113 17 113
Pozostate wartosci niematerialne 11 904 12 132 11 880
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 56 486 - -
Nieruchomosci inwestycyjne 2 865 2970 3004
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 662 486 392
Aktywa trwate razem 156 380 92 630 91 391
Aktywa obrotowe

Zapasy 104 141 71059 88 002
E:lfzz:g:(;l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 16 969 21 755 29 439
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1447 - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 977 1060 1172
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - 156
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3864 8181 10 442
Aktywa obrotowe razem 127 398 102 055 129 211
Aktywa razem 283778 194 685 220 602
PASYWA 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 3636 3630 3630
Pozostaly kapitat zapasowy 141 409 128 146 128 146
Kapitat rezerwowy 1721 1319 1492
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych (39) (2) 4
Zyski / straty z lat ubiegtych (29 447) (29 008) (29 008)
Zyski / straty netto 9412 31003 18 289
sK:g;lt(eiﬂdv;i:ﬁs:gj:;:}/nalezny akcjonariuszom 126 692 135 088 122 553
Kapitat wtasny razem 126 692 135 088 122 553
Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu dtugoterminowe 41 349 12 89
Pozostate zobowigzania finansowe 59 433 17 988 55938
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 1144 757 497
Rezerwy dtugoterminowe 79 79 -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5808 5937 6 003
Zobowigzania dlugoterminowe razem 107 813 24773 62 527
Zobowigzania krétkoterminowe

fgsg\’v\\ll;aazz::il: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 31015 30 080 27 138
Zobowigzania z tytutu leasingu krotkoterminowe 16 506 77 5641
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 2635 1049
Rezerwy krotkoterminowe 1493 1712 1413
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 259 320 281
Zobowigzania krétkoterminowe razem 49 273 34 824 35522
Pasywa razem 283778 194 685 220 602
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Grupa Kapitatowa Wittchen S.A. skonsolidowany raport za Il kwartat 2019 roku
(wszystkie kwoty w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

. . . Réznice Kapitaty przypadajace .
o o Do Pk Sae)  ursowez - na skgonaruszy | KOPIe] asny
przeliczenia spotki dominujacej
Stan na 01.01.2019 3630 128 146 1319 1995 - (2) 135 088 135 088
Emisja akcji 6 - - - - - 6 6
Emisja warrantéw - - 402 - - - 402 402
Wynik okresu - - - - 9412 - 9412 9412
Podziat zysku - 13 263 - (13 263) - - - -
Wyptata dywidendy - - - (18 179) - - (18 179) (18 179)
Ro6znice kursowe z przeliczenia - - - - - (37) (37) (37)
Stan na 30.09.2019 3636 141 409 1721 (29 447) 9412 (39) 126 692 126 692
01.01.-31.12.2018 Kapitat Kapitat Kapitat Zysk (stra_lta) netto Zysk (strata) kﬁ:,sz:vlv(:aez Kaﬁ:jgcrj’;ﬁ?udgsce Kapitat wtasny
zakladowy zapasowy rezerwowy z lat ubiegtych netto okresu ; . L LT razem
przeliczenia spotki dominujacej
Stan na 01.01.2018 3625 125131 1100 (10 747) - 29 119 138 119 138
Emisja akcji 5 - - - - - 5 5
Emisja warrantow - - 219 - - - 219 219
Wynik okresu - - - - 31003 - 31003 31 003
Podziat zysku - 3015 - (3 015) - - - -
Wyptata dywidendy - - - (15 246) - - (15 246) (15 246)
Réznice kursowe z przeliczenia - - - - - (31) (32) (31)
Stan na 31.12.2018 3630 128 146 1319 (29 008) 31003 (2) 135 088 135 088
01.01.-30.09.2018 Kapitat Kapitat Kapitat Zysk (strzflta) netto Zysk (strata) kE?sz;vlvceez Kar?zlat:fgc‘j);ﬁ?ui?sce Kapitat wiasny
zakladowy zapasowy rezerwowy z lat ubiegtych netto okresu . . P LT razem
przeliczenia spotki dominujacej
Stan na 01.01.2018 3625 125 131 1100 (10 747) - 29 119 138 119 138
Emisja akcji 5 - - - - - 5 5
Emisja warrantow - - 392 - - - 392 392
Wynik okresu - - - - 18 289 - 18 289 18 289
Podziat zysku - 3015 - (3 015) - - - -
Wyptata dywidendy - - - (15 246) - - (15 246) (15 246)
Ro6znice kursowe z przeliczenia - - - - - (25) (25) (25)
Stan na 30.09.2018 3630 128 146 1492 (29 008) 18 289 4 122 553 122 553
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Grupa Kapitatowa Wittchen S.A. skonsolidowany raport za Il kwartat 2019 roku
(wszystkie kwoty w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2019  30.09.2018 | 30.09.2019 30.09.2018

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 11633 22 577 4880 13074
Korekty razem (11 790) (37 555) (2 723) (12 271)
Amortyzacja 18 504 5316 5907 1819
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 894 (25) 1491 376
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2189 842 839 391
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - (150) (15) (150)
Zmiana stanu rezerw (219) (362) (260) (473)
Zmiana stanu zapaséw (33 082) (34 169) (24 042) (19 955)
Zmiana stanu naleznosci 4786 (6 946) 6 463 (1632
Zmiana stanu zobowazgn z Fytu{u dostaw i ustug 1031 6 390 8 748 8 552
oraz pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (207) (597) 48 (305)
Podatek dochodowy zaptacony (wraz z
odsetkami) (6 188) (8 246) (1 250) (1 039)
Inne korekty 402 392 348 145
Przeplyv_vy pieniezne netto z dziatalnosci (157) (14 978) 3157 803
operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

. 6 24 2 -
rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie wartosci nlema’terlalnych i prawnych (14 059) (9 080) (4 468) (2 084)
oraz rzeczowych aktywow trwatych
_Przepiywy_ pieniezne netto z dziatalnosci (14 053) (9 056) (4 466) (2 084)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Whplywy netto z emisji akcji 6 5 - -
Otrzymane kredyty i pozyczki 41 445 42 050 5579 7 850
Wyp’rgqoqe dywidendy i inne wptaty na rzecz (18 179) (15 246) ) )
wiadciciel
?Iatnosm zobowigzan z tytutu umow leasingu (12 631) (365) (4 653) (109)
inansowego
Odsetki zaptacone (748) (842) (333) (391)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 9 893 25602 593 7 350
Przeptywy pieniezne netto razem (4 317) 1568 (716) 6 069
Srodki pieniezne na poczatek okresu 8181 8874 4 580 4373
Srodki pieniezne na koniec okresu 3864 10 442 3864 10 442
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Grupa Kapitatowa Wittchen S.A. skonsolidowany raport za Il kwartat 2019 roku
(wszystkie kwoty w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego raportu kwartalnego

1. Opis organizacji Grupy oraz podstawy sporzadzenia

1.1 Dane Jednostki Dominujacej

Nazwa: WITTCHEN S.A.
Siedziba: Palmiry, ul. Gdanska 60, 05-152 Czosnow.

Spotka Wittchen S.A. (,Spétka”, ,Jednostka Dominujgca”, ,Emitent”) jest jednostkg dominujgcg Grupy
Kapitatowej Wittchen (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”). Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia
Wittchen spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Spétka Akcyjna zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla miasta ST. Warszawy Wydziat XIV Gospodarczy dnia
31 marca 2010 roku pod numerem KRS 0000352760.Spotka posiada nr statystyczny REGON
011664266 oraz nr identyfikacyjny NIP 951-10-22-154.

Akcje Spotki sg notowane od 9 listopada 2015 roku na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie, gdzie sg klasyfikowane w sektorze odziez i kosmetyki — odziez i obuwie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki i jej Grupy Kapitatowej jest sprzedaz detaliczna i
hurtowa luksusowych dodatkéw skérzanych oraz odziezy skérzanej, obuwia skérzanego oraz bagazu.

1.2 Skiad iopis organizacji Grupy

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku w sktad Grupy Wittchen wchodzita jednostka dominujgca — Wittchen
S.A. oraz 5 jednostek zaleznych konsolidowanych metoda petng, w ktérych Wittchen S.A. posiada
bezposrednio i posrednio 100% udziatow:

Nazwa Spotki Siedziba
Wittchen Premium sp. z o0.0. Kietpin, Polska
Wittchen Premium sp. z 0.0. spétka komandytowa Kietpin, Polska
Wittchen Travel sp. z 0.0. (dawniej: Wittchen Premium sp. z 0.0. sp6tka komandytowo-akcyjna) Palmiry, Polska
Wittchen GmbH Berlin, Niemcy
Wittchen S.R.O. Praga, Czechy

W dniu 25 marca 2019 roku w Czechach zarejestrowana zostata spotka Wittchen S.R.O. Wittchen S.A.
posiada 100% udziatdbw w kapitale zaktadowym tej spotki, co uprawnia do 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow.

W dniu 31 maja 2019 roku zarejestrowane zostato w Krajowym Rejestrze Sgdowym przeksztatcenie
spotki Wittchen Premium sp. z 0.0. spétka komandytowo-akcyjna w Wittchen Travel sp. z 0.0. Wittchen
S.A. niezmiennie posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym tej spotki, co uprawnia do 100%
gtosdw na zgromadzeniu wspolnikow.

1.3 Podstawa sporzadzenia i stosowane zasady rachunkowosci

Niniejszy raport kwartalny (i) zawiera srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Wittchen S.A. oraz $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Wittchen S.A (ii) obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2019 roku oraz dane poréwnawcze (iii)
nie podlegat badaniu przez biegtego rewidenta, a przedstawione dane finansowe (za wyjgtkiem danych
skonsolidowanych na dzien 01.01.2018 oraz na dzien 31.12.2018) nie zostaty zbadane.
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Grupa Kapitatowa Wittchen S.A. skonsolidowany raport za Il kwartat 2019 roku
(wszystkie kwoty w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci, ktore zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku. Poczawszy od 1 stycznia 2019 roku weszty
w zycie nowe standardy i interpretacje, tj. MSSF 16 ,Leasing”, Interpretacja KIMSF 23 oraz zmiany do
MSSF 9, MSR 28, MSR 19 i zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2015-2017 dotyczgce standardow
MSSF 3, MSSF 11, MSR 12, MSR 23. Grupa zastosowata wprowadzane standardy i interpretacje
prospektywnie, bez przeksztatcania danych poréwnywalnych. Zastosowanie wyzej wymienionych
standardéw, z wyjgtkiem MSSF 16 ,Leasing”, nie miato istotnego wptywu na pozycje prezentowane w
niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Nie wystgpity istotne
zmiany wielkosci szacunkowych oraz korekty btedéw. Sprawozdanie nie zawiera jednak wszystkich
informaciji, ktére ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, sporzagdzonym
zgodnie z MSSF. Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34, nalezy je czytac tgcznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za 2018 rok.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz $rédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Wittchen S.A zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Wittchen S.A. oraz Grupe Kapitalowg Wittchen S.A. w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego Wittchen S.A.
nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta i jego
Grupe.

1.3.1 Wdrozenie MSSF 16 Leasing

Od dnia 1 stycznia 2019 roku Grupa przygotowuje sprawozdania finansowe zgodnie z nowym
standardem rachunkowosci MSSF 16, ktéry okresla zasady ujmowania, wyceny, prezentacji i
ujawniania informacji w odniesieniu do leasingu. Nowy standard zastgpit MSR 17 Leasing, jak rowniez
KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty
promocyjne i SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujgcych forme leasingu.

Zgodnie z nowym standardem, Grupa jako leasingobiorca, ujmuje umowy zgodnie z modelem, w
ramach ktérego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rozpoznaje sie aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania leasingowanych aktywow w korespondencji ze zobowigzaniami leasingowymi ustalonymi
w wysokosci zdyskontowanych przysztych ptatnosci ponoszonych w okresie trwania leasingu. Tym
samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17
i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce.

Grupa wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem ,zmodyfikowanej metody retrospektywnej”, bez korekty
danych poréwnawczych. Wdrozenie standardu nie miato wptywu na kapitaty wtasne na dzien 1 stycznia
2019, poniewaz Spotka zdecydowata sie wyceni¢ aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w wartoSci
réwnej zobowigzaniom z tytutu leasingu.

Gtéwnym typem umoéw wystepujgcych w Grupie, zakwalifikowanych jako umowy leasingu zgodnie
z MSSF 16, sg umowy najmu powierzchni handlowych, w ktérych Grupa prowadzi sprzedaz detaliczng.

Grupa skorzystata z praktycznych rozwigzan przewidzianych w standardzie i w odniesieniu do
leasingdw krétkoterminowych oraz do leasingéw, w przypadku ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma
niskg wartos¢ nie rozpoznaje aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzan leasingowych,
a opfaty leasingowe ujmuje jako koszty metodg liniowg w trakcie okresu leasingu.

Wartosci bilansowe leasingdw, ktére wczedniej sklasyfikowano jako leasingi finansowe zgodnie
z MSR 17, zostaly bez zmian ich wartosci przeklasyfikowane odpowiednio do sktadnikow aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzan z tytutu leasingu w dniu pierwszego zastosowania MSSF 16
przez Grupe.

W dniu pierwszego zastosowania, Grupa skorzystata z praktycznego rozwigzania przewidzianego w
MSSF 16 i ujeta aktywa i zobowigzanie leasingowe w odniesieniu do leasingdw wczesniej
sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17. Zobowigzania zostaty wycenione w
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Grupa Kapitatowa Wittchen S.A. skonsolidowany raport za Il kwartat 2019 roku
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warto$ci biezgcej pozostatych opfat leasingowych, zdyskontowanych poprzez zastosowanie krancowej
stopy procentowej leasingobiorcy. Stopy dyskonta przyjete przez Grupe dla celéw wyceny zostaty
oparte na oprocentowaniu polskich obligacji skarbowych, skorygowanych o marze. Uwzgledniajg one
okres zapadalnosci i walute umow.

Grupa wycenia sktadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu pomniejszonego
o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz straty z tytutu utraty wartosci aktywow, skorygowane
o aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu okreslone w MSSF 16.

Grupa stosuje MSR 36 Utrata wartosci aktywow w celu okreslenia, czy sktadnik aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania utracit warto$¢.

W okresie od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 wrzesnia 2019 roku miaty miejsce nastepujgce
zmiany w stanie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania:

Najem powierzchni

2019 handlowej

Srodki transportu Razem

Wartos¢ brutto
Stan na 1.01.2019 55 190 772 55 962
Zawarcie nowych uméw leasingu i

aneksy do istniejacych uméw 12835 659 13 494
Stan na 30.09.2019 68 025 1431 69 456
Umorzenie

Stan na 1.01.2019 - 296 296
Zwiekszenia 12 408 266 12 674
Stan na 30.09.2019 12 408 562 12 970
Stan na 30.09.2019 — wartos¢ netto 55617 869 56 486

W okresie od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 wrzesnia 2019 roku Grupa wykazata nastepujgce
zmiany w strukturze zobowigzan z tytutu najmu powierzchni handlowych:

Wartos¢ zobowigzan z tytutu najmu powierzchni handlowych 01.01.2019 55 190
Zawarcie nowych uméw 12 835
Naliczone odsetki 1441
Ptatnosci z tytutu leasingu (12 962)
Ré6znice kursowe 932
Stan na 30.09.2019 57 436
z czego

Zobowigzania krétkoterminowe 16 251
Zobowigzania dtugoterminowe 41 185

Oprécz wyzej wymienionych zobowigzan, Grupa wykazuje 419 tys. ziotych zobowigzan z tytutu
leasingdw (164 tys. zlotych zobowigzan dtugoterminowych oraz 255 tys. ziotych zobowigzan
krotkoterminowych) klasyfikowanych wczes$niej jako leasing finansowy zgodnie z MSR 17, ktdre od dnia
1 stycznia 2019 roku stanowig element zobowigzan z tytutu leasingu zgodnie z MSSF 16.

Wdrozenie MSSF 16 miato nastepujgcy wptyw na wyniki Grupy za okres 9 miesiecy zakohczonych dnia
30 wrzesnia 2019 roku:

- zwiekszenie amortyzacji o 12.408 tys. ziotych,

- zwiekszenie kosztéw finansowych z tytutu odsetek 1.441 tys. ztotych,

- zwiekszenie kosztéw finansowych z tytutu réznic kursowych 932 tys. ztotych,
- zmniejszenie kosztow sprzedazy o 12.962 tys. ziotych,

- zwiekszenie wyniku operacyjnego o 554 tys. ztotych,

- zmniejszenie wyniku brutto 0 1.819 tys. ziotych.
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Gdyby wdrozenie MSSF 16 miato miejsce od dnia 1 stycznia 2018 roku, EBITDA za trzy kwartaty 2018
roku wyniostaby 38.651 tys. ztotych (dla celéw poréwnywalnosci, do kalkulacji przyjeto kursy walutowe

z 2019 roku).

1.3.2 Zmiana prezentacji danych poréwnywainych
Spdtka dokonata na dzien 1 stycznia 2019 roku zmiany prezentacji danych poréwnywalnych w zakresie
prezentacji netto aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego jak réwniez prezentacji towaréw
w drodze. Podsumowanie wprowadzonych zmian prezentuje tabela ponizej:

dane
dane zatwierdzone reklasyfikacja przeksztalcone
31.12.2018 31.12.2018
Aktywa trwate
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1844 (1 358) 486
Aktywa trwate razem 93 988 (1 358) 92 630
Aktywa razem 196 043 (1 358) 194 685
PASYWA 31.12.2018 31.12.2018
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 2115 (1 358) 757
Zobowigzania dlugoterminowe razem 26 131 (1 358) 24773
Pasywa razem 196 043 (1 358) 194 685
dane dane
zatwierdzone reklasyfikacja  przeksztalcone
30.09.2018 30.09.2018
Aktywa trwate
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1793 (1 401) 392
Aktywa trwate razem 92 792 (1 401) 91 391
Aktywa obrotowe
Zapasy 64 319 23683 88 002
Naleznosci z ty_tulu’ d'ostaw i ustug oraz 44 298 (14 789) 29 439
pozostate naleznosci
Aktywa obrotowe razem 120 317 8 894 129 211
Aktywa razem 213 109 7 493 220 602
PASYWA 30.09.2018 30.09.2018
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 1898 (1 401) 497
Zobowigzania dlugoterminowe razem 63 928 (1 401) 62 527
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z t_ytu’fu _dostaW| ustug oraz 18 244 8894 27138
pozostate zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe razem 26 628 8 894 35522
Pasywa razem 213 109 7 493 220 602
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Przeptywy srodkow pienieznych z

- ? . L 01.01.-30.09.2018 01.01.-30.09.2018
dzialalnosci operacyjnej
Zmiana stanu zapaséw (10 486) (23 683) (34 169)
Zmiana stanu naleznosci (21 735) 14 789 (6 946)
Zmiana stanu zobowigzan z tyﬁuiu Ejostaw i (2 504) 8894 6 390
ustug oraz pozostatych zobowigzan
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci (14 978) ) (14 978)

operacyjnej

1.4 Waluta funkcjonalna i zastosowane kursy walut

Walutg funkcjonalng Grupy i Spotki oraz walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania skonsolidowanego oraz $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego Wittchen S.A. jest ztoty polski. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane
w ztotych polskich, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Na dzienh bilansowy pieniezne pozycje aktywow i pasywow jednostki w walucie obcej (Srodki pieniezne,
naleznosci i zobowigzania) wycenia sie po kursie natychmiastowej wymiany obowigzujgcym w tym dniu,
tj. po srednim kursie NBP ustalonym dla danej waluty. Pozostate pozycje sprawozdania z sytuaciji
finansowej prezentuje sie w wartosci wynikajacej z pierwotnego ujecia w ksiegach.

Podobnie, wybrane dane finansowe zaprezentowane w sprawozdaniu zostaty przeliczone na walute
EUR w nastepujgcy sposéb: (a) pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej po kursie
natychmiastowej wymiany obowigzujagcym w tym dniu, tj. po $rednim kursie NBP, (b) pozycje ze
sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng kurséw srednich NBP na koniec kazdego miesigca.

Kursy EUR zastosowane dla celéw przeliczenia jednostek zaleznych w ktérych walutg funkcjonalng jest
EUR i CZK s3g identyczne jak kursy zastosowane dla przeliczenia wybranych danych finansowych.

Kursy przeliczeniowe 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
Pozycje bilansowe: kurs EUR 4,3736 4,3000 4,2714
Pozycje rachunku zyskéw i strat: kurs EUR 4,3086 4,2669 4,2535

2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

Do najwazniejszych wydarzen w Grupie oraz w Jednostce Dominujgcej, ktére miaty miejsce w okresie,
ktérego dotyczy raport naleza;:

1. Wzrosty sprzedazy. Grupa odnotowata wzrost sprzedazy o 12% do wysokosci 181 min z
za trzy kwartaty 2019 roku oraz 0 5% do wysokosci 74 min zt w samym trzecim kwartale 2019
roku. Wzrost przychodéw w kanale detalicznym wynidst odpowiednio 19% dla trzech kwartatéw
oraz 21% dla samego trzeciego kwartatu. W trzech pierwszych kwartatach 2019 roku wzrost
przychodéw wynikat przede wszystkim z rozwoju sieci on-line w kraju i zagranicg oraz ze
zwiekszenia powierzchni handlowej. Jednoczesnie, wykluczenie w ciggu dziewieciu miesiecy
2019 roku dodatkowych 11 niedziel, ktére tradycyjnie byly dniami o wysokim poziomie
sprzedazy, wptyneto na realizacje nizszego poziomu przychodéw w sklepach poréwnywalnych.
W zwigzku z odmiennie ksztattujgcymi sie terminami dostaw w kanale B2B w trzecim kwartale
2018 roku zostata rozpoznana cze$¢ przychodow z tytutu pierwszej akcji sprzedazowej w sieci
handlowej Lidl, ktére w 2019 roku zostang w cato$ci rozpoznane w czwartym kwartale.

2. Rentowno$é. Marza brutto zrealizowana na sprzedazy w ciggu trzech kwartatéw 2019 roku
wyniosta 58,2% i byta nizsza o 0,5 p.p. od marzy w analogicznym okresie roku poprzedniego,
do czego w gtdbwnej mierze przyczynity sie niekorzystne trendy na rynku walutowym oraz
realizowana strategia zwiekszania udziatéw rynkowych. W samym trzecim kwartale marza
brutto byta na zblizonym poziomie w stosunku do tego samego kwartatu roku ubiegtego, przy
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czym w poprzednim okresie na marze wiekszy wptyw miaty przychody ze sprzedazy w kanale
B2B charakteryzujgce sie relatywnie nizszymi marzami brutto. Jednoczes$nie na wzrost kosztéw
sprzedazy omnichannel w kraju, miat wptyw wzrost kosztéw czynszéw zwigzany z nowymi
otwarciami, kursami walutowymi i indeksacjg oraz efekt przenoszenia sie czesci sprzedazy do
kanatu on-line, w ktérym pozyskanie klienta wigze sie z dodatkowym kosztem reklamowym i
logistycznym. Zwiekszajgca sie skala dziatalnosci Grupy wymagajgca wykorzystania
zewnetrznych magazyndéw oraz rosngcy udziat sprzedazy zagranicznej charakteryzujgcej sie
wyzszym poziomem kosztéw marketingowych i logistycznych dodatkowo wptynety na wyzsza
dynamike wzrostu kosztéw w stosunku do przychodéw. EBITDA Grupy za okres trzech
kwartatow 2019 roku wyniosta 35 min zt, a rentownos¢ EBITDA 19,4%.

Otrzymane wyréznienia. W trzecim kwartale 2019 roku, sklep internetowy www.wittchen.com
zajat 1 miejsce w rankingu sklepéw internetowych 2019 organizowanym przez Opineo.pl, w
kategorii sprzedazy w okresie $wigtecznym oraz 2 miejsce w kategorii Odziez i obuwie.
Dodatkowo, dalsza optymalizacja mechanizméw pozycjonowania SEO doceniona zostata
przez ekspertow i nagrodzona ztotem w konkursie Power of Content Marketing Awards 2019,
w kategorii content marketing.

Rozwdj sieci handlowej w Polsce. W trzecim kwartale 2019 roku Grupa otworzyta 3 salony
sprzedazy oraz dokonata realokacji 1 salonu w ramach istniejgcego centrum handlowego. Na
dzien 30 wrzesnia 2019 roku Grupa prowadzita 108 wiasnych punktéw sprzedazy o tgcznej
powierzchni handlowej brutto 8.538 m2 (31 grudnia 2018 roku: 7.763 m2 i 99 punktow
sprzedazy).

Rozwdj za granicg. W sierpniu 2019 roku spétka zalezna od Emitenta otworzyta pierwszy salon
detaliczny na rynku czeskim. W ramach rozwoju e-commerce w 2019 roku, Grupa rozpoczeta
dziatalno$¢ na rynku czeskim poprzez wiasng strone internetowg (www.wittchenshop.cz) jak
réwniez kontynuowana byta sprzedaz poprzez wtasne strony internetowe na rynku ukrainskim
(www.wittchen.ua), rosyjskim (www.wittchen.ru) oraz niemieckim (www.wittchenshop.de) oraz
poprzez platformy sprzedazowe na rynkach europejskich. Nizszym poziomem sprzedazy w tym
sektorze w 2019 roku charakteryzowata sie sprzedaz hurtowa na rynkach wschodnich. W
rezultacie tych dziatan przychody zagraniczne wzrosty o 24% do poziomu 14,7 min zt (trzy
kwartaty 2018: 11,9 min z1), a ich udziat w przychodach Grupy wynidst 8%.

Rozbudowa centrum logistycznego. W 2019 roku Spoétka dokonata zakupdw ziemi w zwigzku z
planowang inwestycjg w rozbudowe centrum logistycznego w Palmirach pod Warszawa.
Inwestycja ta ma przyczynic sie co najmniej do podwojenia wtasnej powierzchni magazynowej
posiadanej przez Grupe, a w jeszcze wigkszym stopniu do zwiekszenia powierzchni dostepnej
do sktadowania.

Wspodtpraca z siecig Lidl. W biezgcym roku Spdétka kontynuuje wspotprace z siecig Lidl na
warunkach podobnych do roku ubiegtego, w ramach ktérej towary pod markg WITTCHEN
dostepne sg w ramach ograniczonych akcji handlowych sieci w IV kwartale 2019 roku. W roku
2018 czesc¢ przychoddw dotyczacych pierwszej akcji handlowej zostata rozpoznana w trzecim
kwartale, natomiast w 2019 roku, cato$é przychodéw z obu akcji zostanie rozpoznana w
czwartym kwartale.
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3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe oraz kwoty i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa,
zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeplywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze
wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé¢

Przychody w segmencie B2B w roku biezgcym, w zwigzku z innymi terminami dostaw, charakteryzujg
sie odmiennym rozktadem kwartalnym niz w roku ubiegtym. Wyzszy poziom sprzedazy w tym
segmencie w Ill kwartale 2018 roku w poréwnaniu do Il kwartatu 2019 roku wynika z faktu, iz w roku
2018 czes¢ przychodow z tytutu realizacji zamoéwienia z siecig Lidl zostata rozpoznana w Il kwartale,
podczas gdy w roku 2019 przychody z tytutu realizacji analogicznej umowy (o ktérej Spétka informowata
w raporcie biezgcym nr 11/2019) zostang rozpoznane w catosci w |V kwartale roku.

W okresie lll pierwszych kwartatow 2019 roku inaczej ksztattowaty sie zmiany kurséw walutowych niz
w okresie porownywalnym. W trakcie Il kwartatéw 2019 roku réznice kursowe w kwocie 2,6 min z
zostaly rozpoznane jako koszty finansowe (w tym wycena zobowigzan z tytutu wdrozenia MSSF 16),
przy czym najistotniejsza ich cze$¢ dotyczyta niezrealizowanych réznic kursowych. W okresie
porownywalnym zostato rozpoznane 1,1 min zt przychodéw finansowych dotyczacych réznic kursowych
oraz wyceny bilansowej kontraktéw terminowych na zakup waluty.

Od dnia 1 stycznia 2019 roku Grupa przygotowuje sprawozdania finansowe zgodnie z nowym
standardem rachunkowosci MSSF 16, ktory istotnie wptynat na wyniki finansowe osiggniete przez
Grupe oraz prezentacje pozycji bilansowych. Wdrozenie MSSF 16 zmniejszyto wynik brutto Grupy za
okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2019 roku o 1,8 min zt w poréwnaniu do 9 miesiecy 2018
roku. Szczegotowy opis wptywu wdrozenia wyzej wymienionego standardu zostat opisany w nocie
1.3.1.

Poza powyzszym, w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2019 roku nie wystgpity inne
nietypowe czynniki i zdarzenia majgce istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

W ciggu catego roku sprzedaz Grupy podlega zjawisku sezonowo$ci i jest zwigzana z sezonowymi
zmianami popytu. Najwyzszy poziom sprzedazy jest uzyskiwany w IV kwartale roku, w ktérym Grupa
historycznie osiggata ok. 30%-40% przychoddéw. Ma to zwigzek ze zwigkszonymi wydatkami klientow
indywidualnych i korporacyjnych na produkty stanowigce prezenty Swigteczne, przy czym w 2019 roku
czes¢ przychodu w segmencie B2B charakteryzuje sie innym rozktadem kwartalnym niz w roku
ubiegtym, co zostato szerzej oméwione w nocie 3.

5. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu

Gtoéwng przyczyng zmiany wysokosci odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw w trzech kwartatach
2019 byto jego wykorzystanie w zwigzku z likwidacjg niepetnowarto$ciowych towaréw. W samym
trzecim kwartale 2019 odpis nie ulegt zmianie. Warto$¢ odpisu na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wyniosta
1.000 tys. zt (31 grudnia 2018: 2.090 tys. zt). Na dziehh 30 wrze$nia 2018 roku odpis na zapasy wyniést
2.800 tys. zt.

6. Informacje o odpisach aktualizujagcych z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw
oraz odwroceniu takich odpiséw

Odpisy aktualizujgce wartosé: 01.01.2019 zwiekszenia zmniejszenia 30.09.2019
Aktywow finansowych (naleznosci) 2425 100 - 2525
Rzeczowych aktywow trwatych - - - -
Wartosci niematerialnych - - - -
Razem 2 425 100 - 2525
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Odpisy aktualizujagce wartosé: 01.01.2018 zwiekszenia zmniejszenia 30.09.2018
Aktywoéw finansowych (naleznosci) 2351 83 - 2434
Rzeczowych aktywow trwatych - - - -
Wartosci niematerialnych - - - -
Razem 2 351 83 - 2434
7. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw
Rezerwy 2019 _ odpraw_y em erytalne  niewykorzystane pozostate Razem
i nagrody jubileuszowe urlopy rezerwy
Stan na 01.01.2019 91 916 784 1791
Zwigkszenia - obcigzenie wyniku - - - -
Zmniejszenia - uznanie wyniku - (85) (134) (219)
Stan na 30.09.2019 91 831 650 1572
Diugoterminowe 79 - - 79
Krétkoterminowe 12 831 650 1493
Stan na 30.09.2019 91 831 650 1572
Rezerwy 2018 . odprawiy em erytalne niewykorzystane pozostate Razem
i nagrody jubileuszowe urlopy rezerwy
Stan na 01.01.2018 30 880 865 1775
Zwiekszenia - obcigzenie wyniku - - - -
Zmniejszenia - uznanie wyniku (30) (248) (84) (362)
Stan na 30.09.2018 - 632 781 1413
Dtugoterminowe - - - -
Krétkoterminowe - 632 781 1413
Stan na 30.09.2018 - 632 781 1413
8. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Struktura podatku dochodowego 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Podatek biezacy: (2 145) (3990) (1510) (2577)
Korekta lat ubiegtych: 135 - - -
Podatek odroczony: (211) (298) 474 200
Podatek dochodowy razem: (2 221) (4 288) (1 036) (2.377)
Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony:
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
Stan na poczatek okresu 486 696 696
Zwigkszenia - uznanie wyniku finansowego 176 - -
Zmniejszenia - obcigzenie wyniku finansowego - (210) (304)
Stan na koniec okresu 662 486 392
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Rezerwa z tytutlu podatku odroczonego 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
Stan na poczatek okresu 757 503 503
Zmniejszenia - uznanie wyniku finansowego - - (6)
Zwiekszenia - obcigzenie wyniku finansowego 387 254 -
Stan na koniec okresu 1144 757 497

9. Inne objasnienia do skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego -
przychody i koszty finansowe

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

Przychody finansowe 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Odsetki (pozyczki, lokaty, naleznosci) 5 5 - -
Réznice kursowe - 931 (1073) 447
Wycena forwardow - 150 - (232)
Pozostate przychody finansowe 1 - 1 -
Razem przychody finansowe 6 1086 (1072) 215

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Koszty finansowe 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Odsetki od kredytéw (740) (679) (331) (338)
Odsetki od uméw leasingu (1 450) (164) (509) (54)
Odsetki pozostate (94) (13) (92) -
Roéznice kursowe (2 567) - (2 567) 14
Pozostate (24) (33) (6) (13)
Razem koszty finansowe (4 875) (889) (3504) (391)

Na dzien 30 wrzesnia 2019 oraz 31 grudnia 2018 roku Grupa nie posiadata aktywnych kontraktow
terminowych forward na zakup waluty. Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Spodtka posiadata aktywne
kontrakty terminowe forward na zakup waluty o wartosci nominalnej wynoszacej 3.500 tys. USD i
terminach realizacji nie przekraczajgcych 180 dni.

10. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwalych oraz
informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwalych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystagpity istotne transakcje nabycia i sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych. Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego
raportu nie wystepujg istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupéw rzeczowych aktywéw trwatych.

11. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

Istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych dotyczyty kwestii podatkowych i zostaty opisane w nocie 22
niniejszego raportu.

12. Wskazanie korekt btedow poprzednich okreséw

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity korekty btedéw poprzednich okreséw.

13. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktore majg istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan

finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w
wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)
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W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie doszto do zmian sytuacji gospodarczej i warunkow
prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywdéw finansowych i
zobowigzan finansowych Grupy.

14. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpita powyzsza sytuacja.

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznag jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegdélnych transakcji moga byé zgrupowane wedtug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegoélnych transakcji s niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta

W 1l kwartale 2019 roku Emitent ani jednostki od niego zalezne nie zawarty istotnych transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

16. Informacja (w przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej) o
zZmianie sposobu (metody) jej ustalenia

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpita powyzsza sytuacja.

17. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpita powyzsza sytuacja.

18. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych

Program opcji menedzerskich

Program OM zostat szerzej opisany w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy za rok 2018. Ponizsze
zestawienie prezentuje rozliczenie zamknietego juz w trakcie 2019 roku programu:

Data rozliczenia wyemitowanych Liczba Liczba Liczba Cena Srednia warto$é
warrantow wyemitowanych  wygastych objetych wykonania godziwa na dzien
warrantow warrantow warrantow ~ w z przyznania
w zt
Seria A — rozliczenie 01.03.-31.03.2017 26 000 2943 23 057 0,2 17
Seria A — rozliczenie 01.03.-31.03.2018 39237 11772 27 465 0,2 17
Seria A — rozliczenie 01.03.-31.03.2019 63 897 35 647 28 250 0,2 17

Srednia warto$¢ godziwa warrantéw na dzien przyznania wyniosta 17 zt. Warto$é godziwg przyznanych
instrumentéw kapitatowych Grupa opiera na cenach rynkowych instrumentéw kapitatowych na moment
przyznania.

W zwigzku z rozliczeniem Programu OM, na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Grupa ujefa w kapitale
rezerwowym 1.336 tys. zt z tytulu warrantow zrealizowanych w 2019, 2018 i 2017 roku (31 grudnia
2018: 1.282 tys. zt, 30 czerwca 2018: 1.492 tys. zt). Za lll kwartaty 2019 roku Grupa rozpoznata 54 tys.
zt kosztow warrantéw (111 kwartaty 2018: 392 tys. zt). Wartos¢ catego Programu OM na dzienh przyznania
wg liczb wyemitowanych warrantéw oraz ich wartosci godziwej wyniosta 2.294 tys. zt, a wartos¢ catego
Programu OM na moment rozliczenia ostatniej transzy wyniosta 1.351 tys. zt.
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Il Program Motywacyjny

W dniu 26 czerwca 2019 roku Grupa powzieta informacje o zarejestrowaniu przez Sgd Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XIV Wydzial Gospodarczy KRS ("Sad Rejonowy") warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki, dokonanego na podstawie uchwaty nr 29 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Wittchen S.A. z dnia 14 maja 2019 roku. Warunkowe podwyzszenie kapitatu
zakladowego Spétki nastgpito o kwote 42.000 zt w drodze emisji nie wiecej niz 210.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda akcja. Akcje serii D bedg przeznaczone do
objecia przez posiadaczy warrantdw subskrypcyjnych emitowanych przez Grupe na podstawie uchwaty
nr 30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 maja 2019 roku w ramach Il Programu
Motywacyjnego Spotki Wittchen S.A.

Celem Programu Motywacyjnego (,Program”) skierowanego do cztonkéw Zarzadu Wittchen S.A. oraz
menedzeréw, pracownikdw i wspotpracownikdw spotek Grupy Kapitatowe] jest: (i) stworzenie
dodatkowego, silnego narzedzia motywujgcego do osiggania celéw, poprzez takie dziatania jak:
generowanie wysokiej sprzedazy z biezgcych produktéw, rozwoj sieci sprzedazy detalicznej, w tym na
nowych rynkach oraz rozwdj w zakresie sprzedazy za posrednictwem e-commerce, co w efekcie
powinno przetozy¢ sie na wzrost kursu akcji Spofki, (ii) zapewnienie optymalnych warunkoéw dla wzrostu
wynikéw finansowych Spofki i dlugoterminowego wzrostu wartosci Spotki poprzez Sciste zwigzanie
intereséw ekonomicznych osoéb objetych Programem z interesem Spétki.

Realizacja programu nastepuje poprzez emisje warrantdw na rzecz oséb uprawnionych. Osoba
uprawniona to osoba pozostajgca w stosunku stuzbowym (w rozumieniu przyjetego regulaminu), ktéra
zostata objeta Programem iwskazana w odrebnych uchwatach Zarzadu lub uchwatach Rady
Nadzorczej (w przypadku Zarzgdu Spotki). Zgodnie z Programem warranty sg emitowane, w trzech
transzach: (i) pierwsza transza warrantéw (Transza 2019) w liczbie nie wiecej niz 70.000 sztuk moze
zosta¢ wyemitowana i wydana osobom uprawnionym po rejestracji przez Sad warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdiki, (ii) druga transza warrantow (Transza 2020) w liczbie nie
wiecej niz 70.000 sztuk moze zosta¢ wyemitowana i wydana osobom uprawnionym do dnia 1 kwietnia
2020r., (iii) trzecia transza warrantéw (Transza 2021) w liczbie nie wiecej niz 70.000 sztuk moze zostaé
wyemitowana i wydana osobom uprawnionym do dnia 1 kwietnia 2021r. Warranty nieprzyznane w
ramach danej Transzy mogg zosta¢ przyznane w ramach kolejnych Transz, co moze spowodowacé, ze
liczba wyemitowanych w danym roku Warrantéw bedzie wyzsza niz 70.000 sztuk.

Warranty sg emitowane nieodptatnie oraz mogg by¢ emitowane w odcinkach zbiorowych. Kazdy
warrant uprawnia do objecia jednej Akcji Serii D. Cena emisyjna Akcji Serii D dla Warrantow bedzie
wynosi¢ 0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy). Warranty bedg oferowane w drodze oferty prywatne;.
Warranty sg niezbywalne za wyjgtkiem mozliwosci ich przejscia na spadkobiercow posiadacza
warrantu.

Prawo do objecia akcji przystuguje nie wczeséniej niz po zatwierdzeniu przez Zarzad i przekazaniu do
publikacji sprawozdah finansowych Spéiki za rok, ktérego Transza dotyczy (jednostkowego i
skonsolidowanego) oraz wydania przez biegtego rewidenta opinii w zakresie ww. sprawozdan i nie
poézniej niz do dnia 30 kwietnia roku nastepujgcego po roku ktérego Transza dotyczy.

Warranty, z ktérych prawa do objecia akcji nie zostaty wykonane w terminie, wygasajg. Prawo do
objecia akcji posiadacz warrantu moze wykonac jezeli w dacie objecia akcji trwa jego stosunek
stuzbowy oraz zostata dokonana pozytywna ocena jego pracy, zgodnie z Regulaminem Programu
Motywacyjnego przyjetego przez Rade Nadzorczg Spotki w dniu 28 maja 2019 roku.

Akcje Serii D, ktére zostang po raz pierwszy zarejestrowane na rachunku papieréw wartosciowych
najpozniej w dniu dywidendy uczestniczy¢ bedg w zysku za rok obrotowy poprzedzajgcy bezposrednio
rok, w ktéorym te akcje zostang wydane. Akcje Serii D zarejestrowane na rachunku papieréw
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wartosciowych po dniu dywidendy uczestniczy¢ bedg w zysku za rok obrotowy, w ktérym zostaty
wydane.

W trakcie Il kwartatu 2019 roku miato miejsce objecie pierwszych warrantow w ramach Programu.
Zestawienie ponizej prezentuje dane dotyczgce stanu wyemitowanych przez Spotke warrantéw na
dzien 30 wrzesnia 2019 roku:

Data rozliczenia . . . Liczba Liczba Cena ¢ . s .

. Liczba wyemitowanych i - . Srednia warto$¢ godziwa
wyemitowanych objetych warrantow wygastych objetych wykonania na dzien przyznania w zt
warrantow Jety warrantow akeiji w zt przy.

Transza 2019 60 017 - n.d. 0,2 15,35
Transza 2020 60 017 - n.d. 0,2 15,35
Transza 2021 60 017 - n.d. 0,2 15,35

Dane dotyczgce warrantéw przyznanych poszczegdélnym Czionkom Zarzagdu Emitenta, opisane zostaty
w nocie 26.

Na dzien 30 wrzes$nia 2019 roku, Grupa ujeta w kapitale oraz w kosztach 348 tys. zt z tytulu
niezrealizowanych warrantow. Wartos¢ catego Programu na dzien przyznania wg liczby
wyemitowanych warrantéw i ich wartosci godziwej wyniosta 2.764 tys. zt.

19. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatlem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W dniu 14 maja 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie wyptaty
dywidendy w wysokosci 18.179 tys. zt. Liczba akcji objetych dywidendg wyniosta 18.178.772 (stownie:
osiemnascie milionéw sto siedemdziesigt osiem tysiecy siedemset siedemdziesigt dwie) sztuki, co
oznacza dywidende w wysokosci 1,0 zt na jedng akcje. Dniem wyptaty dywidendy byt 25 czerwca 2019
roku.

20. Zdarzenia, ktére wystagpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé na
przyszte wyniki finansowe emitenta

Poza wymienionymi w niniejszym raporcie nie wystgpity inne istotne zdarzenia po dniu bilansowym
mogace w znaczacy sposob wptyngé na przyszte wyniki finansowe Grupy i Emitenta.

21. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowigzania warunkowe 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018

Gwarancje udzielone 7492 6 516 6 336
Decyzja w zakresie CIT - kwota niewymagalna 3668 3 668 3668
Decyzja w zakresie CIT - odsetki naliczone 991 772 699
Razem 12 151 10 956 10 703
Naleznosci warunkowe 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018

Decyzja w zakresie CIT - zobowigzanie zaptacone 2 357 2 357 2357
Decyzja w zakresie CIT - odsetki zaptacone 1046 1046 1046
Decyzja w zakresie CIT - odsetki naliczone 613 294 252
Decyzja w zakresie VAT - zobowigzanie zaptacone 885 885 885
Decyzja w zakresie VAT - odsetki zaptacone 505 505 505
Decyzja w zakresie VAT - odsetki naliczone 280 126 108
Razem 5 686 5213 5 153
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Decyzje w zakresie CIT i VAT zostaty oméwione w nocie 22 niniejszego raportu.

22. Wskazanie istotnych (wartos¢ przedmiotu sporu powyzej 10% kapitatéw wtasnych emitenta)
postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Poza opisanymi ponizej Spoétka ani spoétki zalezne nie posiadajg informacji o toczgcych sie lub
grozacych postepowaniach przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, ktére miatyby istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢
Grupy. W toku normalnej dziatalnosci zaréwno Emitent, jak i spétki zalezne sg stronami oraz
uczestnikami postepowan, ktére indywidualnie nie majg istotnego znaczenia dla Grupy, w
szczegolnosci nie stanowig 10% kapitatéw wlasnych Emitenta.

Postepowanie kontrolne

W dniu 4 listopada 2016 roku Spotka otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej (,UKS”)
w zakresie podatku CIT i VAT za rok 2011. Na mocy decyzji UKS zostato okreslone dodatkowe
zobowigzanie w zakresie VAT w wysokosci 885 tys. zt plus odsetki oraz 2.106 tys. zt plus odsetki w
zakresie CIT. Dodatkowo w ramach decyzji CIT zostata zakwestionowana strata podatkowa za rok 2011
w kwocie 3.919 tys. zt zmniejszajgca zobowigzania podatkowe Spétki w latach przysztych, co w efekcie
mogto powodowaé dodatkowe zobowigzanie podatkowe w kwocie 3.919 tys. zt plus odsetki. Spotka
odwotata sie od otrzymanych decyzji. Ponizej przedstawione zostato podsumowanie ujecia skutkow
w/w postepowania w sprawozdaniach Grupy.

Decyzja w zakresie VAT

W dniu 4 stycznia 2017 roku Spétka otrzymata decyzje z 19 grudnia 2016 roku w zakresie podatku VAT
podtrzymujgca wczesniejszg decyzje organu | instancji. Biorgc pod uwage wymagalno$¢ decyzji Spotka
w 2017 roku zaptacita kwote 885 tys. zt zobowigzania gtéwnego i 505 tys. zt odsetek. W rezultacie
Spotka rozpoznata na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzanie w wysokosci 1.390 tys. zh.

W dniu 9 lutego 2018 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie uznat za zasadng skarge
Spokki i uchylit decyzje z dnia 19 grudnia 2016 roku. Do dnia dzisiejszego Spétka nie otrzymata
z Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie prawomocnego wyroku z dnia 9 lutego
2018 roku w sprawie dotyczgcej podatku VAT za 2011 rok, ale w dniu 3 kwietnia 2019 roku zostato
Spoitce doreczone pismo od Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie, z ktérego wynikato
iz korzystny dla Spétki wyrok Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie z dnia 9 lutego
2018 roku, uchylajgcy decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie z dnia 19 grudnia
2016 roku, na podstawie ktérej utrzymana zostata w mocy decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej
w Warszawie z dnia 27 pazdziernika 2016 roku okres$lajgca zobowigzanie w podatku od towaréw i ustug
za rok 2011, stat sie prawomocny. Zgodnie z wyzej wymienionym pismem otrzymanym przez Spétke,
Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Warszawie poinformowat, ze zostanie przeprowadzone
dodatkowe postepowanie w celu uzupetnienia dowoddw i materiatéw w sprawie. Postepowanie w tym
zakresie jest prowadzone do dnia niniejszego sprawozdania finansowego.

Kwota zaptaconego zobowigzania w wysokosci 885 tys. zt plus odsetki do dnia bilansowego w
wysokosci 785 tys. zt stanowig naleznosé warunkowa. Spétka liczy na odzyskanie ww. kwoty w wyniku
uchylenia w catosci decyzji organu pierwszej instancji oraz umorzenia postepowania w sprawie, przez
Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie. W opinii Spoétki, rozliczenia w zakresie podatku
VAT za rok 2011 zostaty przeprowadzone prawidtowo.

Decyzja w zakresie CIT

W dniu 6 kwietnia 2017 roku, Spétka otrzymata decyzje z dnia 16 marca 2017 roku w zakresie podatku
CIT podtrzymujgca wczesniejszg decyzje organu | instancji. Podobnie jak w przypadku VAT Spétka
uwaza, ze rozliczenia w zakresie podatku CIT zostaty przeprowadzone prawidtowo i zaskarzyta
otrzymang decyzje do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie.
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Biorgc pod uwage wymagalng czes¢ decyzji CIT Spotka w kwietniu 2017 roku zaptacita kwote 2.106 tys.
zt zobowigzania gtéwnego i 1.046 tys. zt odsetek. W rezultacie Spoétka rozpoznata w 2017 roku w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow 2.106 tys. zt jako obcigzenie wyniku z tyt. Podatku
dochodowego, a 1.046 tys. zt jako koszty finansowe.

Decyzja, w zakresie zmniejszajgcym straty Spotki wynoszace 3.919 tys. zt, a rozliczane w okresach
przysztych, nie byta wymagalna. Z tej kwoty 251 tys. zI dotyczace straty za rok 2011 rozliczanej w
zeznaniu za rok 2016 zostato rozpoznane w 2017 roku jako obcigzenie wyniku z tyt. Podatku
dochodowego. Pozostata potencjalna kwota zobowigzan podatkowych wynoszaca 3.668 tys. zt wraz z
odsetkami w wysokosci 991 tys. na dzien bilansowy zostata rozpoznana jako zobowigzanie warunkowe
nie obcigzajgc wyniku Spoitki. Laczny wptyw decyzji CIT na wyniki Spotki rozpoznany w 2017 roku
wyniést 3.403 tys. zh.

W dniu 19 kwietnia 2018 roku Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie uznat za zasadng skarge
Spoiki i uchylit decyzje z 16 marca 2017 roku.

Spotka otrzymata od Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie pismo z dnia 3 grudnia 2018
roku, z ktérego wynikato iz korzystny dla Spotki wyrok Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w
Warszawie z dnia 19 kwietnia 2018 roku uchylajgcy decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w
Warszawie z dnia 16 marca 2017 roku, na podstawie ktérego utrzymana zostata decyzja Dyrektora
Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie z dnia 27 pazdziernika 2016 roku, stat sie prawomocny.
Zgodnie z wyzej wymienionym pismem otrzymanym przez Spoétke, Dyrektor Izby Administracii
Skarbowej w Warszawie poinformowat, ze zostanie przeprowadzone dodatkowe postepowanie w celu
uzupetnienia dowodoéw i materiatéw w sprawie.

Organ ten bedac zwigzanym prawomocnym wyrokiem Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w
Warszawie ponownie przeprowadzit postepowanie odwotawcze od decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Warszawie z dnia 27 pazdziernika 2016 roku, okreslajgcej zobowigzanie Spofki z tytutu
podatku CIT za 2011 rok.

Po dniu bilansowym, to znaczy 15 pazdziernika 2019 roku, Spdtka otrzymata od Dyrektora Izby
Administracji Skarbowej w Warszawie decyzje z dnia 1 pazdziernika 2019 roku, z ktérej wynika iz po
ponownym rozpatrzeniu odwotania od decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie z dnia
27 pazdziernika 2016 roku, Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Warszawie postanowit uchyli¢ w
catosci decyzje organu pierwszej instancji i umorzy¢ postepowanie w sprawie. Korzystna dla Spotki
Decyzja Dyrektora I1zby Administracji Skarbowej w Warszawie jest ostateczna w przedmiotowej sprawie
i na jej podstawie Emitent otrzymat w dniu 30 pazdziernika 2019 roku zwrot wptaconej w kwietniu 2017
roku kwoty wraz z naleznymi odsetkami, w tgcznej wysokosci 3.787 tys. zt.

23. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W Il kwartale 2019 roku nie wystgpity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci.

24. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.

25. Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazaniaraportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych
i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego
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Wartosé

14 listopada 2019 roku Liczba akcji/gtosow nominalna akcji Udzial w kapitale
(szt) (w tys. zf) podstawowym
Jedrzej i Monika Wittchen 13785178 2 757 75,83%
posrednio poprzez Gold Town* 13 124 046 2625 72,20%
bezposrednio Jedrzej Wittchen 33492 7 0,19%
bezposrednio Monika Wittchen 627 640 125 3,44%
Pozostali 4393 594 879 24,17%
Ogoétem 18178 772 3636 100,00%

* Pan Jedrzej Wittchen posiada 90% akcji spotki Gold Town Inv. Ltd. (wczesniej: SIMEI Investments Ltd.) natomiast Pani Monika
Wittchen posiada 10% akcji spotki Gold Town Inv. Ltd.

Zgodnie z wiedzg Emitenta, w okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity
zmiany w stanie posiadania akcji przez podmioty posiadajgce co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta.

26. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

14 listopada 2019 roku Liczba Nominalna wartosé
akcji/gtosow (szt.) akcji (w tys. z}) % kapitatu/glosow
Jedrzej i Monika Wittchen 13785178 2757 75,83%
posrednio poprzez Gold Town* 13 124 046 2625 72,20%
bezposrednio Jedrzej Wittchen 33492 7 0,19%
bezposrednio Monika Wittchen 627 640 125 3,44%
Ogoétem 13 785178 2 757 75,83%

* Pan Jedrzej Wittchen posiada 90% akcji spotki Gold Town Inv. Ltd. (wcze$niej: SIMEI Investments Ltd.) natomiast Pani Monika
Wittchen posiada 10% akcji spétki Gold Town Inv. Ltd.

Zgodnie z wiedzg Emitenta, w okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity
zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Emitenta.

W ramach Il Programu Motywacyjnego opisanego w nocie 18 niniejszego raportu, Czionkowie Zarzgdu
objeli warranty subskrypcyjne serii B w tgcznej liczbie 60.012 warrantéw, z czego:

o Pan Jedrzej Wittchen, objat (i) 10.002 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B Transzy
2019, (ii) 10.002 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B Transzy 2020 oraz (iii) 10.002
imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B Transzy 2021, tj. tgcznie 30.006 Warrantéw,
uprawniajgcych do objecia 30.006 akcji serii D, na warunkach okreslonych w Regulaminie I
Programu Motywacyjnego.

e Pani Monika Wittchen, objeta (i) 10.002 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B Transzy
2019, (ii) 10.002 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B Transzy 2020 oraz (iii) 10.002
imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B Transzy 2021, tj. tgcznie 30.006 Warrantow,
uprawniajgcych do objecia 30.006 akcji serii D, na warunkach okreslonych w Regulaminie |
Programu Motywacyjnego

27. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli fgczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji jest
znaczaca

W okresie objetym niniejszym raportem nie miato miejsca udzielenie tgcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu poreczenia lub gwarancji o znaczgcej wartosci.
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28. Inne informacje mogace w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majgtkowej, kadrowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta oraz sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez emitenta

W 11l kwartale 2019 roku Grupa otworzyta 3 nowe salony oraz dokonata realokacji 1 salonu w ramach
istniejgcego centrum handlowego, w zwigzku z czym powierzchnia handlowa brutto zwiekszyta sie o
270m2. Na dzien 30 wrzes$nia 2019 roku Grupa prowadzita 108 wiasnych punktéw sprzedazy.
Powierzchnia handlowa brutto na dzien 30 wrzes$nia 2019 roku wyniosta 8.538 m? (na 30 wrzes$nia 2018
roku 7.638 m2i 97 punktéw detalicznych, na 31 grudnia 2018 roku 7.763 m2i 99 punktow sprzedazy).

29. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynnikami, ktére beda mialy wplyw na ksztattowanie sie wyniku finansowego w perspektywie
kolejnego kwartatu bedg przede wszystkim parametry sprzedazowe, w tym wysokos$¢ zrealizowanego
obrotu oraz marza brutto na sprzedazy.

Czynnikami zewnetrznymi, ktére wptywajg na rozwéj Emitenta i Grupy sa przede wszystkim: (i) sytuacja
gospodarcza w Polsce, w tym presja ptacowa w sektorze handlu detalicznego, spowodowana réwniez
regulacjami prawnymi; (ii) kursy wymiany walut (iii) konkurencja oraz tendencje na polskim rynku dobr
luksusowych, w szczegdlnosci w segmencie luksusowych dodatkow; (iv) sezonowos¢ sprzedazy; (v)
decyzje organow podatkowych. Czynnikami wewnetrznymi, ktére wptywajg na rozwoj Emitenta i Grupy
sg przede wszystkim (i) realizowana strategia rozwoju; (ii) czynniki wptywajgce na wzrost przychodoéw
ze sprzedazy; (iii) dziatania majgce na celu kontrole kosztéw prowadzonej dziatalnosci.

30. Segmenty operacyjne

Grupa wyszczegolnita nastepujgce segmenty: (i) segment detaliczny, stanowigcy sprzedaz w salonach
detalicznych, sprzedaz internetowg oraz pozostatg sprzedaz detaliczng, (ii) segment B2B obejmujacy
sprzedaz krajowg oraz sprzedaz eksportowg do firm i klientéw korporacyjnych oraz (iii) segment
pozostaty, obejmujgcy pozostatg sprzedaz nie zaklasyfikowang do pozostatych segmentéw, gidwnie
przychody z wynajmu powierzchni biurowej.

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Przychody
Segment detaliczny 161 723 135 884 67 076 55 358
Segment B2B 18 136 25409 6 634 14 877
Segment pozostaty 981 812 308 291
E:i:‘:;?n%';écggggt:\izfvgedaiy 180 840 162 105 74018 70 526
Koszty
Segment detaliczny (149 064) (118 474) (59 474) (45 172)
Segment B2B (13 998) (18 978) (5048) (11 298)
Segment pozostaty (505) (717) (154) (362)
Razem koszty dzialalnosci podstawowej (163 567) (138 169) (64 676) (56 832)
Wynik dziatalnosci podstawowej segmentu
Segment detaliczny 12 659 17 410 7 602 10 186
Segment B2B 4138 6 431 1586 3579
Segment pozostaty 476 95 154 (71)
sR:;;rzn\lgvr;ik dziatalnosci podstawowej 17 273 23936 9342 13 694
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Aktywa segmentu operacyjnego 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018

Segment detaliczny 232 610 141 586 160 178
Segment B2B 48 244 50 053 57 377
Segment pozostaty 2 924 3046 3 047
Razem aktywa segmentéw 283 778 194 685 220 602

31. Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Grupa prowadzi dziatalno$¢ przede wszystkim na rynku krajowym przy czym strategia Grupy zaktada
rozwdj sprzedaz eksportowej z wykorzystaniem e-commerce. Grupa posiada aktywa trwate przede
wszystkim w Polsce i na dzien sporzadzenia sprawozdania nie posiada istotnych aktywow trwatych
poza granicami kraju, przy czym w zwigzku z potencjalnym rozwojem sieci stacjonarnej za granica,
wartosc¢ tych aktywoéw moze sta¢ sie istotna w przysztosci.

Ponizej zostaty przedstawione dane dotyczace przychoddéw ze sprzedazy towaréow z podziatem na
sprzedaz krajowq i zagraniczna.

Przychody ze sprzedazy - kraj i 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
zagranica 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Przychody ze sprzedazy kraj 166 107 150 185 68 482 65 187
Przychody ze sprzedazy zagranica 14 733 11 920 5 536 5339
Razem przychody ze sprzedazy 180 840 162 105 74 018 70 526

str. 24



Grupa Kapitatowa Wittchen S.A. skonsolidowany raport za Il kwartat 2019 roku

(wszystkie kwoty w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Wittchen S.A.

Wybrane dane finansowe Wittchen S.A.

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Wybrane jednostkowe dane finansowe 30.09.2019 30.09.2018 | 30.09.2019 30.09.2018
w tys. zt wtys.zt | wtys. EUR wtys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy 180 543 161 355 41 903 37935
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 16 393 21 953 3805 5161
Zysk (strata) brutto 11 627 22 168 2699 5212
Zysk (strata) netto 9240 17 836 2145 4193
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (451) (13 258) (105) (3117)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (13 831) (10 758) (3210) (2 529)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 9 896 25602 2297 6 019
Przeptywy pieniezne netto, razem (4 386) 1586 (1018) 373
Sredniowazona liczba akgji (szt.) 18165478 18136 790| 18 165478 18136 790
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zZ/EUR) 0,51 0,98 0,12 0,23
Wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zZ/EUR) 1,00 0,84 0,23 0,20
. ) 30.09.2019 31.12.2018 | 30.09.2019 31.12.2018

Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. zi wtys.zt | wtys. EUR wtys. EUR
Aktywa razem 344770 258 480 78 830 60 112
Zobowigzania dlugoterminowe 119 902 39176 27 415 9111
Zobowigzania krotkoterminowe 48 993 34 898 11 202 8116
Kapitat wiasny 175 875 184 406 40 213 42 885
Kapitat zaktadowy 3636 3630 831 844
Liczba akcji (szt.) 18178 772 18150522 | 18178 772 18 150 522
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 9,67 10,16 2,21 2,36

W 1l kwartale 2018 roku zostaty czesciowo rozpoznane przychody w segmencie B2B, ktore dla
analogicznej akcji sprzedazowej w 2019 roku zostang rozpoznane w IV kwartale.

Wyniki trzech kwartatéw 2019 roku nie zawierajg efektow pozytywnej decyzji podatkowej opisanej w

nocie 22 niniejszego raportu.
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Sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodoéw Wittchen S.A.

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 180 543 161 355 73 959 70 314
Koszt wtasny sprzedazy (75 685) (66 966) (32 286) (30 855)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 104 858 94 389 41 673 39 459
Koszty sprzedazy (78 894) (62 950) (29 559) (23 849)
Koszty ogdlnego zarzadu (8 799) (7 942) (2 612) (2 330)
Pozostate przychody operacyjne 677 512 111 154
Pozostate koszty operacyjne (1 449) (2 056) 3 (578)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 16 393 21953 9616 12 856
Przychody finansowe 22 1098 (1 072) 220
Koszty finansowe (4 788) (883) (3 415) (399)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11 627 22 168 5129 12 677
Podatek dochodowy (2 387) (4 332) (1 088) (2 384)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9240 17 836 4041 10 293
Inne catkowite dochody - - - -
Catkowite dochody ogotem 9 240 17 836 4041 10 293
Zysk (strata) na jedng akcje 0,51 0,98 0,22 0,57
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 0,51 0,98 0,22 0,57

W 1l kwartale 2018 roku zostaty cze$ciowo rozpoznane przychody w segmencie B2B, ktore dla
analogicznej akcji sprzedazowej w 2019 roku zostang rozpoznane w IV kwartale.

Wyniki trzech kwartatéw 2019 roku nie zawierajg efektow pozytywnej decyzji podatkowej opisanej w

nocie 22 niniejszego raportu.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej Wittchen S.A.

AKTYWA 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 66 889 59 906 58 977
Wartosci niematerialne 14 904 16 162 16 292
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 54135 - -
Nieruchomosci inwestycyjne 9 206 9 356 9 406
Inwestycje w jednostkach zaleznych 71013 70993 70993
Pozostate aktywa finansowe 1054 476 2
Aktywa trwate razem 217 201 156 893 155 670
Aktywa obrotowe

Zapasy 103 899 70 988 87 930
E:lfzz:gés(;l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 116 22 066 29 578
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1447 - -
Krotkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 912 952 1097
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - 156
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3195 7581 9 809
Aktywa obrotowe razem 127 569 101 587 128 570
Aktywa razem 344 770 258 480 284 240
PASYWA 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 3636 3630 3630
Vrf,gftlct)z’rdzapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 80 551 80 551 80 551
Pozostate kapitaty 82 448 68 783 68 956
Zyski / straty z lat ubiegtych - 902 902
Zyski / straty netto 9240 30 540 17 836
Kapitat wtasny razem 175 875 184 406 171 875
Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu dtugoterminowe 39 042 12 89
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 59434 17 988 55938
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 15539 15 160 14 896
Rezerwy dtugoterminowe 79 79 -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5808 5937 6 003
Zobowigzania dlugoterminowe razem 119 902 39176 76 926
Zobowigzania krétkoterminowe

fgsg\’v\\ll;aazz::il: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 30 904 30183 27 072
Zobowigzania z tytutu leasingu krétkoterminowe 16 343 77 5641
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe - - -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 2635 1039
Rezerwy krotkoterminowe 1487 1706 1407
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 259 297 280
Zobowigzania krétkoterminowe razem 48 993 34 898 35439
Pasywa razem 344 770 258 480 284 240
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Wittchen S.A.

Kapitat Kapital zapasowy ze sprzedazy Pozostate Zysk netto roku Zysk netto  Kapitat wiasny
1.01.-30.09.2019 s L o f . - -

zakladowy akcji powyzej wartosci nominalne;j kapitaly ubiegtego okresu razem
Stan na 1.01.2019 3630 80 551 68 783 31442 - 184 406
Emisja akcji 6 - - - - 6
Emisja warrantow - - 402 - - 402
Podziat zysku - - 13 263 (13 263) - -
Wyptata dywidendy - - - (18 179) - (18 179)
Wynik okresu - - - - 9240 9 240
Stan na 30.09.2019 3636 80 551 82 448 - 9 240 175 875
2018 Kapitat K{pitat zapasowy z'e_sprze_daiy _ Pozo_stale Zysk |_1ett0 roku Zysk netto  Kapitat wiasny

zakltadowy akcji powyzej wartosci nominalnej kapitaly ubiegtego okresu razem
Stan na 1.01.2018 3625 80 551 65 549 19 163 - 168 888
Emisja akcji 5 - - - - 5
Emisja warrantow - - 219 - - 219
Podziat zysku - - 3015 (3015) - -
Wyplata dywidendy - - - (15 246) - (15 246)
Wynik okresu - - - - 30 540 30 540
Stan na 31.12.2018 3630 80 551 68 783 902 30 540 184 406
1.01.-30.09.2018 Kapitat Kapitat zapasowy ze sprzedazy Pozostate Zysk netto roku Zysk netto  Kapitat wiasny

TS zakltadowy akcji powyzej wartosci nominalnej kapitaty ubiegtego okresu razem
Stan na 1.01.2018 3625 80 551 65 549 19 163 - 168 888
Emisja akcji 5 - - - - 5
Emisja warrantéw - - 392 - - 392
Podziat zysku - - 3015 (3015) - -
Wyptata dywidendy - - - (15 246) - (15 246)
Wynik okresu - - - - 17 836 17 836
Stan na 30.09.2018 3630 80 551 68 956 902 17 836 171 875
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Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych Wittchen S.A.

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 11 627 22 168 5129 12 677
Korekty razem (12 078) (35 426) (2473) (11 842)
Amortyzacja 19 750 6 426 6 284 2 237
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 839 (13) 1454 (5)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2185 855 824 395
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - (150) (15) 226
Zmiana stanu rezerw (219) (363) (260) (473)
Zmiana stanu zapaséw (32 911) (34 433) (23 871) (19 830)
Zmiana stanu naleznosci 3372 (5 889) 5046 (1 801)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i 817 6592 8901 9032
ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (127) (620) 64 (292)
Podatek dochodowy zaptacony (wraz z
odsetkami) (6 186) (8 223) (1 248) (1 034)
Inne korekty 402 392 348 146
Przeptlywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (451) (13 258) 2 656 835
Przeptywy srodkow pienieznych z
dzialalnosci inwestycyjnej
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych 6 24 5 i
oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych (13 817) (10782) (4371) (2 400)
Inne wydatki inwestycyjne (20) - - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci (13 831) (10 758) (4 369) (2 400)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z emisji akcji 6 5 - -
Otrzymane kredyty, pozyczki i faktoring 41 446 42 050 5580 7 850
Wyptacone dywidendy i inne wptaty na rzecz ) )
whascicieli (18 179) (15 246)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu (12 629) (365) (4 625) (109)
finansowego
Odsetki zaptacone (748) (842) (333) (391)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej 9 896 25602 622 7 350
Przeplywy pieniezne netto razem (4 386) 1586 (21091) 5785
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7581 8 223 4 286 4024
Srodki pieniezne na koniec okresu 3195 9 809 3195 9809
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Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego Wittchen S.A.

32. Dane poréwnywalne do jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta.

Spotka dokonata na dzien 1 stycznia 2019 roku zmiany prezentacji danych poréwnywalnych w zakresie
prezentacji netto aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego jak réwniez prezentacji towaréw
w drodze. Podsumowanie wprowadzonych zmian prezentuje tabela ponizej:

dane
dane zatwierdzone reklasyfikacja przeksztatcone
31.12.2018 31.12.2018
Aktywa trwate
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1358 (1 358) -
Aktywa trwate razem 158 251 (1 358) 156 893
Aktywa razem 259 838 (1 358) 258 480
PASYWA 31.12.2018 31.12.2018
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 16 518 (1 358) 15 160
Zobowigzania dlugoterminowe razem 40 534 (1 358) 39176
Pasywa razem 259 838 (1 358) 258 480
dane dane
zatwierdzone reklasyfikacja przeksztatcone
30.09.2018 30.09.2018
Aktywa trwate
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1401 (1 401) -
Aktywa trwate razem 157 071 (1 401) 155 670
Aktywa obrotowe
Zapasy 64 247 23683 87 930
Naleznosci z ty_tuiu’ d_ostaw i ustug oraz 44 367 (14 789) 29 578
pozostate naleznosci
Aktywa obrotowe razem 119 676 8 894 128 570
Aktywa razem 276 747 7493 284 240
PASYWA 30.09.2018 30.09.2018
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 16 297 (1 401) 14 896
Zobowigzania dilugoterminowe razem 78 327 (1 401) 76 926
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z t_ytu’fu _dostawi ustug oraz 18 178 8894 27 072
pozostate zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe razem 26 545 8 894 35439
Pasywa razem 276 747 7 493 284 240
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Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

01.01.-30.09.2018

01.01.-30.09.2018

Zmiana stanu zapaséw (10 750) (23 683) (34 433)
Zmiana stanu naleznosci (20 678) 14 789 (5 889)
Zmiana stanu zobowigzan z tytu’ru gostaw i (2 302) 8894 6 592
ustug oraz pozostatych zobowigzan

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci (33 730) ) (33 730)

operacyjnej

Data i miejsce zatwierdzenia raportu do publikaciji:

Palmiry, 14 listopada 2019 roku

Jedrzej Wittchen

Prezes Zarzadu

Monika Wittchen

Wiceprezes Zarzadu

str. 31



