Morison Finansista Audit sp. z o.0.
Morison Finansista grupa spotek doradczych wyprzedzajgc oczekiwania

Morison
Finansista

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Wittchen Spétka Akcyjna,
z siedzibg w Kietpinie przy ul. Ogrodowej 27/29, na ktoére skiada sie:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieh 31 grudnia 2015
roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 257 441 tys. zt

- sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
wykazujgce zysk netto w wysokosci 24 655 tys. zt

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 44 448 tys. zt

- sprawozdanie z przeptywOw pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujgcy zwigekszenie
stanu $rodkow pienieznych o kwote 23132 tys. zt

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosé Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (j.t. Dz. U. z 2013 r. poz. 330 ze zm.) zwanej
dalej ,ustawg o rachunkowosci”.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansowa, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z
2009 r. nr 77, poz. 649 ze zm.),

3. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,

4. Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$Smy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowos$ci i znaczgcych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Opinia
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowe;j

badanej Spotki na dzieh 31 grudnia 2015, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku,

b) zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.
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c) jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki.

Inne kwestie

Spotka sporzgdzita jedno, tgczne sprawozdanie z dziatalnosci jednostki oraz grupy kapitatowej.
Naszym zdaniem jest ono kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci oraz
przepisow Rozporzagdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych iokresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedgcego panstwem cztonkowskim (t.j. Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Kluczowy biegty rewident P

eata Ziomek Lidi
nr w rejestrze 12104 biegty rewident nr

»MORISON FINANSISTA AUDIT”
Spoétka z 0.0. w Poznaniu
ul. Giéwna 6

Spoétka wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 255

Poznan, dnia 17 marca 2016 roku.

An independent member of

Morison International
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RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SPOLKI WITTCHEN SPOLKA AKCYJNA W KIELPINIE
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015 R.

CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka badanej jednostki

1.1  Spoétka Wittchen S.A. powstata na podstawie umowy Spétki sporzgdzonej na mocy aktu notarialne-
go, Repertorium A nr 522/96 z dnia 15 lutego 1996 r. sporzgdzonego przed Asesorem Notarialnym
Gabriela Marzinek w Warszawie.

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego na podstawie
postanowienia Sgdu Rejonowego dla miasta st. Warszawy Wydziat XIV Gospodarczy dnia
1 pazdziernika 2001 r. pod numerem KRS 0000047693.

Na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikéw Spotki Wittchen sp. z o.0.
z dnia 23 lutego 2010 roku sporzgdzonej przed notariuszem Januszem Rudnickim w Warszawie
rep. A 2684/2010 spotka zostata przeksztatcona w spotke akcyjng. Spotka Akcyjna zostata wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego na podstawie postanowienia Sgdu
Rejonowego dla miasta st. Warszawy Wydziat XIV Gospodarczy dnia 31 marca 2010 r. pod nume-
rem KRS 0000352760.

Spotka posiada nr statystyczny REGON 011664266 oraz nr identyfikacyjny NIP 951-102-21-54.
Srednioroczne zatrudnienie w roku badanym wynosito 43 osoby.

Od dnia 9 listopada 2015 roku akcje Spotki Wittchen S.A. sg notowane na rynku podstawowym
Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie.

1.2  Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest:
- sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobéw skoérzanych,
- sprzedaz detaliczna odziezy,
- sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia.
Rodzaj prowadzonej dziatalno$ci odpowiada danym statutu oraz rejestracji sgdowe;j.

1.3 Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy wynosit 3 620 tys. zt i dzielit sie na 18 100 000 akcji o warto-
$ci nominalnej 0,20 zt kazda.

s
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Struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spotki na dzien bilansowy:

Wartos¢ nominalna Udziat w kapitale

Akcjonariusz llos¢ akcji .
akeji podstawowym
1. SIMEI Investments Limited 13 124 046 2 624 809 zt 725 %
2. pozostali 4 975 954 995 191 z} 27,5 %
Razem 18 100 000 3620 000 zt 100 %

W ciggu roku zaszty nastepujgce zmiany w strukturze wtasnosci kapitatu:
Kapitat wiasny Spétki na dzien bilansowy wynosi 157 394 tys. zt i ulegt zwiekszeniu w poréwnaniu
z rokiem ubiegtym o kwote 44 448 tys. zt.

1.4  Skiad Kierownictwa Jednostki na dzien 31 grudnia 2015 r. i do dnia zakonczenia badania:
- Jedrzej Rafat Wittchen — Prezes Zarzadu,
- Monika Wittchen — Wiceprezes Zarzadu.
Sktad Rady Nadzorczej Jednostki na dzien 31 grudnia 2015 r. i do dnia zakohczenia badania:
- Robert Jedrzejowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Pawet Marcinkiewicz - Czionek Rady Nadzorczej,
- Monika Dziedzic - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Jozef Mirecki — Czionek Rady Nadzorczej,
- Barbara Mirecka — Cztonek Rady Nadzorczej.

1.5 Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

1.6 Spodtka posiada nastepujace podmioty zalezne:
- Wittchen Premium sp. z 0. 0.,
- Wittchen Premium sp. z 0.0. sp. k.,
- Wittchen Premium S.K.A,,
- JR Wittchen Premium sp. z 0.0. sp. k.,
- Wittchen Real Estate sp. z 0.0.
- Wittchen GmbH s siedzibg w Niemczech,

2. Przedmiot badania

Badaniem objeto sprawozdanie finansowe, na ktére skfada sie :
- sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015
roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 257 441 tys. zt
- sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
wykazujgce zysk netto w wysokosci 24 655 tys. zt

Morison International
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- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

wykazujgce zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 44 448 tys. z}
- sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy zwiekszenie

stanu srodkéw pienieznych o kwote 23 132 tys. zt
- dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Informacja o badaniu sprawozdania finansowego za rok poprzedni

3.1 Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujgce okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

wykazujgce sume bilansowg 225 863 tys. zt
i zamykajgce sie wynikiem finansowym netto 30 135 tys. zt
zostato zbadane firme ,Morison Finansista Audit” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z sie-
dzibg w Poznaniu przy ul. Gtéwnej 6, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania spra-
wozdan finansowych przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 255 i zatwierdzone w
dniu 23 kwietnia 2015 r. przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (uchwata nr 5).
Wydana opinia nie zawierata zastrzezen.
Sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostato:

- zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 13 lipca 2015 r.,

- zlozone w Urzedzie Skarbowym w dniu 17 lipca 2015 r.

3.2 Podziat wyniku finansowego za poprzedni rok obrotowy dokonany zostat zgodnie z Uchwatg nr 7
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Wynik finansowy - zysk netto w kwocie 30 135 tys. zt
zostat podzielony:
- wyptata dywidendy 9 296 tys. zt
- podwyzszenie kapitatu zapasowego 20 839 tys. zt
4. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania oraz podstawa przeprowadzenia badania

Badanie zostato przeprowadzone przez firme ,,Morison Finansista Audit” spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu przy ul. Gliéwnej 6, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod
numerem 255, zgodnie z trescig umowy nr 24/2015/2016 zawartg dnia 9 pazdziernika 2015 r.
Umowa zawarta zostata w trybie przewidzianym w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2013 r. poz. 330 ze zm.), zwang dalej ustawg o rachunkowosci.
Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata zgodnie ze statutem Jednostki Rada Nadzorcza na
podstawie uchwaty nr 1 z dnia 8 pazdziernika 2015 r.

W mysl art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 ze zm.), zwanej dalej ustawg o biegtych rewidentach, podmiot
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uprawniony spetnit warunki niezbedne do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
sprawozdaniu finansowym.

Wykonawca oraz czas i miejsce badania

Badanie zostato przeprowadzone w okresie od 1 pazdziernika 2015 r. do dnia wydania opinii z ba-
dania (z przerwami).

Z ramienia firmy “Morison Finansista Audit’ badanie przeprowadzita Beata Ziomek, posiadajgca
uprawnienia biegtego rewidenta, nr wpisu 12104.

W mysl art. 56 ust. 2-4 ustawy o biegtych rewidentach biegty rewident spetnit warunki niezbedne do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym.

5. Zakres i metody badania

5.1 Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz spra-
wozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.
Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby spra-
wozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w usta-
wie o rachunkowosci.
Obowigzkiem Audytora jest wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie przepro-
wadzonego badania. Badanie przeprowadzone zostato stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, rozdziatu 6 ustawy o biegtych rewidentach, Krajowych Standardéw Rewi-
Zji Finansowej oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe.
Powyzsze standardy wymagajg zaplanowania i przeprowadzenia badania tak, aby uzyskac¢ racjo-
nalng pewnos¢ co do prawidtowosci sprawozdania finansowego i uzyska¢ podstawe wystarczajgcg
do wydania miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu.

5.2 Nie nastapity ograniczenia zakresu badania, co umozliwito nam wydanie opinii o badanym spra-
wozdaniu finansowym.
Zarzad Spotki udostepnit catg wymagang przez nas dokumentacje, udzielit wymaganych w czasie
badania wyjasnien i dostarczyt pisemne o$wiadczenie, potwierdzajgce prawidtowosc¢ i rzetelnosc
sprawozdania finansowego, jak rowniez omawiajgce wszelkie zobowigzania warunkowe oraz istot-
ne zdarzenia, ktére nastgpity pomiedzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia o$wiadczenia.

5.3 Przedmiotem badania nie bylo wykrycie i ujawnienie zdarzen objetych $ciganiem z mocy prawa
oraz wystepujgcych poza systemem rachunkowosci.

5.4 Badanie przeprowadzone zostato w czesci metodg wyrywkowa, stad, a takze z uwagi na ograni-
czenia wlasciwe kazdemu systemowi kontroli, nie jest mozliwe unikniecie ryzyka, iz pewne niepra-
widtowosci mogty zostac nie wykryte.

Anin IE,'.,', dent mempe (,‘ 6
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CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

Wszystkie dziatania matematyczne zostaty przeprowadzone na petnych kwotach, jedynie ich prezentacja wystepuje w tys. zt.

1. Ocena struktury majatkowo — kapitatlowej

Bilanse badanego podmiotu w latach 2013 - 2015 wykazujg wzrost sumy aktywow i pasywoéw
z kwoty 181 065 tys. zt do kwoty 257 441 tys. zt, tj. 0 42,2%. W roku badanym suma bilansowa
wzrosta 0 14%.

Struktura oraz dynamika aktywow przedstawia sie nastepujgco:

P Stan na dzien 31.12.2015 Stan na dzien 31.12.2014 Stan na dzien 31.12.2013 Zmiana 2015/2014
L Wyszczegolnienie
P- tys. zt % struktura tys. zt % struktura tys. zt %struktura | kwota (2-4) % (8:4)
1 2 3 4 5 6 7 8 9
A. |Aktywa trwate 139 926 54,4% 142 030 62,9% 135 868 75,0% -2 104 -1,5%
Wartosci niematerialne 17 259 6,7% 19 550 8,7% 14 742 8,1% -2 291 -11,7%
Rzeczowe aktywa trwate 42 072 16,3% 39 465 17,5% 41 401 22,9% 2 607 6,6%
Naleznosci dtugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 -
Inwestycje diugoterminowe 79 076 30,7% 78 759 34,9% 78 759 43,5% 317 0,4%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 78 863 30,6% 78 759 34,9% 78 759 43,5% 104 0,1%
Udzielone pozyczki 213 0,1% 0 0,0% 0 0,0% 213 -
Diugoterminowe rozliczenia 1519 0,6% 4256 1,9% 964 0,5% 2737 -64,3%
migdzyokresowe
Akt tytut tk
ywa  tytulu odroczonego podatku 1519 0,6% 4256 1,9% 964 0,5% 2737 -64,3%
dochodowego
B. |Aktywa obrotowe 117 515 45,6% 83833 37,1% 45197 25,0% 33682 40,2%
Zapasy 37 811 14,7% 31153 13,8% 19 042 10,5% 6 658 21,4%
Naleznosci krétkoterminowe 19 409 7,5% 16 259 7,2% 16 590 9,2% 3150 19,4%
Inwestycje krétkoterminowe 59 039 22,9% 35851 15,9% 9174 5,1% 23188 64,7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 59 039 22,9% 35851 15,9% 9174 5,1% 23188 64,7%
Kroétkotermi li i
rotroterminowe rozliczenia 1256 0,5% 570 0.3% 301 0,2% 686|  120,4%
migdzyokresowe
AKTYWA RAZEM 257 441 100,0% 225 863 100,0% 181 065 100,0% 31578 14,0%

Po stronie aktywéw w strukturze majgtku nadal przewazajg aktywa trwate, ktére w badanym roku
stanowig 54,4% sumy bilansowej (w latach 2013-2014 stanowity odpowiednio 75,0% i 62,9% i su-
my bilansowej).

W wielko$ciach nominalnych w poréwnaniu z rokiem 2014, nastgpito zmniejszenie aktywéw trwa-
tych o kwote 2 104 tys. z, tj. 0 1,5%.

W maijatku trwatym zmniejszeniu ulegty wartosci niematerialne i prawne o kwote 2 291 tys. z, (tj.
0 11,7%) gtéwnie w wyniku amortyzacji rocznej. Rzeczowe aktywa trwate zwiekszyty sie w poréw-
naniu do roku ubiegtego o kwote 2 607 tys. zI, (ij. 0 6,6%). Zwiekszenie wartosci bilansowej rze-
czowych aktywow trwatych wynika przede wszystkim ze zwiekszenia urzgdzen technicznych, srod-
kéw transportu oraz innych srodkéw trwatych

Inwestycje diugoterminowe nie wykazaty istotnych zmian na dzien 31 grudnia 2015 r. w poréwna-
niu z rokiem ubiegtym i wynosity 79 076 tys. zt.

Zmniejszenie wartosci wykazaty dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe o kwote 2 737 tys. z,
tj. 0 64,3%.
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Aktywa obrotowe na dzien bilansowy wynosity 117 515 tys. zt i wzrosty o 33 682 tys. zt w
poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

W majatku obrotowym, w poréwnaniu do roku ubiegtego nastgpito zwiekszenie stanu zapasow
0 6658 tys. zt, tj. o 21,4% oraz zwiekszenie naleznosci krétkoterminowych o 3 150 tys. zt, (4.
0 19,4%), a takze znaczne zwiekszenie poziomu inwestycji krotkoterminowych o 23 188 tys. zt
(64,7%), co byto spowodowane pozyskaniem srodkéw pienieznych z emisji akc;ji.

Struktura oraz dynamika pasywow przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzien 31.12.2015 | Stan na dzien 31.12.2014 | Stan na dzien 31.12.2013 Zmiana 2015/2014
Wyszczegoélnienie
Lp. % % % o 1.
e struktura Rn el struktura s struktura ey %(8:4)
1 2 3 4 5 6 7 8 9
A.|Kapitat wlasny 157 394 61,1% 112 946 50,0% 82 811 45,7% 44 448 39,4%
Kapitat podstawowy 3620 1,4% 28 929 12,8% 28 929 16,0% -25 309 -87,5%
Akcje wtasne 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 -
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji 80551  31,3% 26257|  11,6% o 00% 54204  206,8%
powyzej ich wartosci
Pozostaty kapitat zapasowy 48 568 18,9% 27 625 12,2% 35979 19,9% 20 943 75,8%
Zyski / straty z lat ubiegtych 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 -
Zyski / straty netto 24 655 9,6% 30135 13,3% 17 903 9,9% -5 479 -18,2%
B. |Zobowigzania 100 047 38,9% 112 917 50,0% 98 254 54,3% -12 870 -11,4%
Zobowigzania diugoterminowe 77 893 30,3% 79 441 35,2% 85 009 46,9% -1 547 -1,9%
Dlugoterminowe zobowiazania 56163  21,8% 58518  25,9% 63750  35.2% 2355 -4,0%
finansowe
Zobowigzania z tytutu podatku 14999  58% 13 986 6,2% 13634  7,5% 1013 7.2%
odroczonego
Rezerwy dtugoterminowe 0 0,0% 6 0,0% 4 0,0% -6| -100,0%
D - i -
ugoterminowe rozliczenia 6731  2,6% 6931  3,1% 7621 42% 200 -2,9%
miedzyokresowe
Zobowiazania krétkoterminowe 22 154 8,6% 33 476 14,8% 13 245 7,3% -11 322 -33,8%
Krétkoterminowe zobowigzania 10582  41% 13850  6,1% 1244  0,7% 3268 -23,6%
finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i usiug 10984  4,3% 18419  82% 11088  61% 7434 -40,4%
oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy krétkoterminowe 321 0,1% 628 0,3% 415 0,2% -307 -48,9%
Krétkoterminowe rozliczenia 267 0,1% 579 0,3% 500,  0,3% -313|  -54,0%
miedzyokresowe
PASYWA RAZEM 257 441 100,0% 225 863 100,0% 181 065 100,0% 31578 14,0%

Struktura finansowania majgtku (pasywoéw) ulegta zmianie w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.
Kapitat wtasny na 31 grudnia 2015 roku wynosit 157 394 tys. zt i wzrést o kwote 44 448 tys. zt
w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku. Wzrost ten wynikat gtéwnie z osiagnietej
nadwyzki ze sprzedazy akcji ponad ich wartos¢ nominalng (publiczna emisja akcji).

W strukturze finansowania majatku na dzien bilansowy kapitat wtasny miat udziat na poziomie
61,1%.

W roku 2015 w poréwnaniu do roku 2014 zobowigzania finansowe diugoterminowe ulegty
zmniejszeniu o0 4%, tj. o 2 355 tys. zt do poziomu 56 153 tys. zt (w roku 2014 wynosity 58 518 tys.
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zt), co byto spowodowane gtdéwnie zmniejszeniem zobowigzan dtugoterminowych wobec instytucji
finansowych.

W badanym okresie nominalnie zmniejszeniu ulegty zobowigzania krétkoterminowe w poréwnaniu
z rokiem ubiegtym, o kwote 11 322 tys. zi, tj. o 33,8%. Przyczyng tak duzego spadku zobowigzan
krétkoterminowych byty gtéwnie: spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze spadek
zobowigzan z tytutu podatkdw.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne krétkoterminowe nieznacznie zmalaly w poréwnaniu ze
stanem na poprzedni dzien bilansowy i na 31 grudnia 2015 r. wynosity 267 tys. z.

W Spétce zachowane zostaty:

.Zfota zasada bilansowa” - w mysl, ktérej majgtek trwaty w miare mozliwosci powinien by¢ sfinan-
sowany kapitatem wtasnym i dtugookresowym kapitatem obcym,

,Zfota zasada finansowa™ wedlug, ktérej kapitat nie moze by¢ diuzej zwigzany czasowo z danym
skfadnikiem majatku, anizeli wynosi okres pozostawania tego kapitatu w przedsigbiorstwie, tzn. ze
krétkoterminowy kapitat nie powinien finansowac¢ dtugoterminowego majatku.

Ocena sytuacji dochodowo-kosztowej

L 1.01.-31.12.2015 1.01.-31.12.2014 1.01.-31.12.2013 Zmiana 2015/2014
L.p. Wyszczegolnienie
tys. zt tys. zt tys. zt kwota tys. zt (3-4) % (6:4)
1 2 3 4 5 6 7
1 |Preyehody netto ze sprzedazy produktow, 151 991 128 480 84 329 23511 18,3%
towarow i materiatow
2 |Koszty dziatalnosci operacyjnej 122 723 95 734 71 688 26 988 28,2%
3 |Wynik na sprzedazy 29 268 32 746 12 641 -3478 -10,6%
2 Wynik na p_ozostalej dziatalnosci 92 2201 1560 2293 i
operacyjnej
5 |Wynik na operacjach finansowych -956 -3 350 1851 2 394 -
6 Wynik na dziatalnosci gospodarczej 28 404 27 195 16 052 1209 4,4%
(3+4+5)
7 |Wynik nadzwyczajny 0 0 0 0 -
8 |Wynik brutto (6+7) 28 404 27 195 16 052 1209 4,4%
9 [Podatek dochodowy biezacy i odroczony 3749 -2 940 -1 850 6 690 -
10 |Wynik netto (8-9) 24 655 30 135 17 902 -5 481 -18,2%
11 |Pozostate catkowite dochody netto 0 0 0 0 -
12 |Suma catkowitych dochodéw 24 655 30 135 17 902 -5 481 -18,2%

Spotka w roku badanym osiggneta zysk netto na poziomie 24 655 tys. zt. Wynik na sprzedazy wy-
niost 29 268 tys. zt (dla poréwnania w roku ubiegtym wynosit on 32 746 tys. zt). Podstawowa dzia-
talnos¢ spotki byta rentowna.

Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej i wynik na operacjach finansowych ulegty poprawie w
porownaniu z rokiem ubiegtym i wynosity odpowiednio 92 tys. zti (-) 956 tys. zt.
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Ocena syntetycznych wskaznikéw charakteryzujacych sytuacje finansowo — majatkowa

w latach 2013-2015

zobowigzania krétkoterminowe / suma pasywow

Lp. Tresc¢ 2015r. 2014r. 2013 r.
1 2 3 4 5
1. |Wskazniki charakteryzujgce optacalnosc¢ dziatalnosci
.1. |IRentownosé¢ ak 6w ROA
1.1 yw 9,6% 13,3% 9,9%
wynik finansowy netto / suma aktywéw
.2. |Rentownos¢ kapitatéw witasnych ROE
1.2 pita v : 15,7% 26,7% 21,6%
wynik finansowy netto / kapitat wtasny
1.3. |[Rentownosé netto
3 : , 16,2% 23,5% 21,2%
wynik finansowy netto / przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw
1.4. |Rentownos¢ brutto
. . - " 18,7% 21,2% 19,0%
wynik finansowy brutto / przychody ze sprzedazy produktow i towarow
2. |Wskazniki charakteryzujace ptynnosc¢ finansowa
Ph S¢ - wskaznik pt Sci |
2.1 |[Ptynnosé - wskaznik p y’nnosm ' _ . 5.3 25 34
aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania krétkoterminowe
2.2 |Ptynnosé - wskaznik ptynnosci Il 36 16 20
aktywa obrotowe ogétem - zapasy / zobowigzania krétkoterminowe ’ ! !
2.3 PIynnosc-w;k.alzril!( pll){nnosm mn I . : 2.7 11 0.7
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne /zobowigzania
2.4 |Ptynnosé diugoterminowa
Y 922 e y— . 26 2,0 18
aktywa ogotem / zobowigzania krotko- i dtugoterminowe
3. |Wskazniki efektywnosci gospodarowania majatkiem
3.1 [Szybkosé obrotu naleznosci
naleznosci z tyt. dostaw i ustug x 365 (powiekszone o odpisy 27 30 72
aktualizujgce) / przychéd netto ze sprzedazy produktéw i towaréw (w
dniach)
3.2 [Szybkosé sptaty zobowigzan
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug x365 / koszt wtasny sprzedazy (w 20 43 34
dniach)
3.3 [Szybkosé obrotu zapaséw
zapasy x365 / warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow + koszt 112 119 97
wytworzenia sprzedanych produktéw  (w dniach)
4. |Wskazniki charakteryzujgce zaangazowanie i zwrotnos¢ kapitatu
4.1 |Wskaznik zwrotu kapitatéw wtasnych (w latach) 6 4 5
kapitat wtasny/ zysk netto
w znik pokryci jatku kapitat t
4.2 skaznik pokrycia m.ath u kapitatem w: :t;snym 61,1% 50,0% 45.7%
kapitat wtasny / aktywa ogétem
4.3 |Trwatosé struktury finansowania
kapitat wiasny + rezerwy diugoterminowe+ zobowigzania 91,4% 85,2% 92,7%
dtugoterminowe / suma pasywoéw
5. |Wskazniki zadtuzenia
w znik o] tuzeni
5.1 skaznll ogo nego zac.fi uzenia i . ’ 38,9% 50,0% 54,3%
zobowigzania dtugoterminowe + krétkoterminowe / suma pasywoéw
5.2 |Wskaznik zadtluzenia krétkoterminowego 8,6% 14,8% 7.3%

Wskazniki charakteryzujgce rentownos¢ Spétki byty wysokie i wynosity: wskaznik ROA 9,6%,

wskaznik ROE 15,7%, rentownos¢ netto 16,2%, rentownos$¢ brutto 18,7%.

Wszystkie wskazniki ptynnosci wykazaty zwiekszenie w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Wskaznik ptynnosci | stopnia — ptynnos$ci biezgcej uksztattowat sie powyzej poziomu uwazanego

za wiasciwy i wynosi 5,3 (wielkos¢ pozadana 1,8 — 2,0).
Wskaznik ptynnosci szybkiej wynosi 3,6 (wielkos¢ pozgdana 0,9 — 1,0).

Wskaznik ptynnosci lll stopnia wynosi 2,7 (wielko$¢ pozadana oscyluje w granicach 0,2).
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Okres sptywu naleznosci informuje, ze naleznosci Spotki sg regulowane w roku przecietnie po 27
dniach, w poréwnaniu z rokiem 2014 cykl ulegt niewielkiemu skréceniu.

Wskaznik sptaty zobowigzan informuje, ze Spotka reguluje przecietnie swoje zobowigzania po 20
dniach i jest to warto$¢ nizsza w stosunku do roku ubiegtego (43 dni).

Wskaznik rotacji zapaséw informuje, ze przecietnie w roku zapasy zalegajg na magazynach przez
112 dni. Wskaznik ten zmalat w poréwnaniu do roku ubiegtego, w ktérym wynosit 119 dni.
Wskaznik zwrotu kapitatéw wtasnych w roku badanym osiggnat wartosé 6 (dla poréwnania: w roku
2014 wynosit 4, natomiast w 2013 wynosit 5).

Wskaznik pokrycia majatku ogdtem kapitatem wtasnym w stosunku do poprzedniego okresu wzrést
do poziomu 61,1%, to jest 0 11,1 pkt. % w poréwnaniu z rokiem 2014.

Wskaznik trwatosci struktury finansowania informuje, iz kapitat staty stanowi 91,4% sumy pasywoéw
i jest to wartos¢ o 6,2 pkt. % wyzsza niz w roku ubiegtym.

Wskaznik ogélnego zadtuzenia ulegt zmniejszeniu do wartosci 38,9% (spadek o 11,1 pkt %) w sto-
sunku do roku ubiegtego. Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego wykazat wzrost w poréwnaniu z
rokiem ubiegtym do wartosci 8,6%.
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WYNIKI BADANIA

1. System rachunkowosci

Wittchen S.A. jako jednostka bedgca emitentem papieréw wartosciowych notowanych na rynku re-
gulowanym, sporzadzita na mocy art. 45 ust. 1a ustawy o rachunkowosci, jednostkowe sprawoz-
danie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Unige Europejska.
Decyzjia w sprawie sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z
MSR/MSSF, zostala podjeta zgodnie z art. 45 ust. 1c ustawy o rachunkowosci przez organ za-
twierdzajgcy sprawozdanie finansowe, uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 9 wrzesnia 2015 r.
Badana Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci okre-
slone w art. 10 ustawy o rachunkowosci. Dokumentacja zasad rachunkowosci zawiera uregulowa-
nia w zakresie:
- okreslenia roku obrotowego i okreséw sprawozdawczych,
- metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego,
- sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym:
- zaktadowego planu kont,
- wykazu ksigg rachunkowych (wykazu zbioréw danych),
- opisu systemu przetwarzania danych (opisu systemu informatycznego),
- systemu stuzgcego ochronie danych i ich zbiordow.
Przyjete zasady rachunkowosci sg dostosowane do potrzeb Jednostki i pozwalajg na wyodrebnie-
nie wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finanso-
wego.
W jednostce stosowany jest komputerowy system przetwarzania danych w peinym zakresie.
Wprowadzony w Spotce wykaz kont syntetycznych oraz zbiory kont analitycznych umozliwiajg gru-
powanie operacji gospodarczych wg zasad rachunkowosci i sg zrodtem danych wprowadzonych do
sprawozdania finansowego.
System zapiséw pozwala na kompletne ujecie operacji gospodarczych z podzialem na poszcze-
golne okresy sprawozdawcze i narastajgco od poczatku roku.
Dowody ksiegowe stanowigce podstawe zapisow ksiegowych sg prawidtowo wystawiane i zakwali-
fikowane do ujecia w ksiegach rachunkowych.
Zakwalifikowanie dowodu do ksiegowania poprzedza kontrola formalno rachunkowa i merytoryczna
oraz akceptacja.
Nasze badanie nie wykazato uchybien w sposobie prowadzenia ksigg rachunkowych, ktére mozna
uznac¢ za prowadzone rzetelnie, bezbtednie, sprawdzalnie i w sposdb ciggty.
Ksiegi rachunkowe oraz dowody ksiegowe sg przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o
rachunkowosci.
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Ciagtosc¢ bilansowa

Ciagtos¢ bilansowa zostata zachowana. Podstawg otwarcia ksigg rachunkowych w badanym roku
obrotowym bylo zatwierdzone w sposéb prawidlowy sprawozdanie finansowe, sporzgdzone na
dzien 31 grudnia 2014 r.

Zgodnie z uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9 wrzesnia 2015 r. podje-
to decyzje w sprawie sporzgdzania jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z
MSR/MSSF. W wyniku zastosowania MSR/MSSF spétka wprowadzita odpowiednie korekty, ktore
zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego za rok 2015.

2. Inwentaryzacja

Spotka przeprowadzita w badanym okresie inwentaryzacje sktadnikéw aktywéw i pasywéw zgodnie
z Zarzadzeniem wewnetrznym Kierownika Jednostki.

Inwentaryzacje wartosci niematerialnych i prawnych przeprowadzono poprzez poréwnanie zapisow
w ewidencji ksiegowej z dokumentami zrédtowymi.

Ostatnig inwentaryzacje $rodkéw trwatych przeprowadzono na dzien 31 grudnia 2012 r.

W roku badanym jednostka podjeta decyzje o zmianie zasad przeprowadzania inwentaryzacji za-
pasow, tj. od 2015 r. zapasy inwentaryzowane sg metodg ciggltg. Podczas badania weryfikowali-
$my wyniki inwentaryzacji okresowych. Stwierdzone réznice z tych inwentaryzacji rozliczono i ujeto
w ksiegach.

Inwentaryzacje stanu naleznosci na dzien 31 pazdziernika 2015 roku przeprowadzono drogg wy-
stania informacji do kontrahentéw o potwierdzenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Czes¢ kontrahentow nie podjeta dziatan uzgadniajgcych, w zwigzku z czym naleznosci wykazano
w wysokosci wynikajgcej z ksigg rachunkowych na dzienh bilansowy.

Inwentaryzacje stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2015 r. przeprowa-
dzono poprzez potwierdzenie otrzymanych sald od kontrahentéw oraz drogg wystania informacji do
kontrahentéw o potwierdzenie stanu zobowigzan.

Czesc¢ kontrahentéw nie podjeta dziatarh uzgadniajacych w zwigzku z czym zobowigzania wykaza-
no w wysokos$ci wynikajacej z ksigg rachunkowych na dzien bilansowy.

Nalezno$ci i zobowigzania publiczno-prawne, rozrachunki z pracownikami, naleznosci skierowane
na droge postepowania sgdowego, inwentaryzowane byty drogg ich weryfikacji z dokumentami
zrodtowymi oraz poprzez poréwnanie ze ztozonymi deklaracjami i dokonanymi przelewami.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych zinwentaryzowano drogg potwierdzenia
sald. Stan gotowki zostat potwierdzony inwentaryzacjg na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Pozostate aktywa i pasywa zweryfikowano przez poréwnanie zapiséw w ewidencji ksiegowej z do-
kumentami zrédiowymi.

Inwentaryzacja potwierdzita realnos¢ sald.

Dokumentacja inwentaryzacji oraz przeprowadzenie testu na istnienie wybranych sktadnikow akty-
woOw nie budzi zastrzezen i pozwala na uznanie wykazanych w sprawozdaniu finansowym pozyciji
za realne.

/4;
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3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standar-
dami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg i wykazuje stany ak-
tywow i pasywow na dzien kohczacy biezacy i poprzedni rok obrotowy.
Wykazana w aktywach warto$¢ poszczegdinych grup sktadnikédw aktywdw wynika z ich wartosci
ksiegowej, skorygowanej o:

- dotychczas dokonane odpisy umorzeniowe,

- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.
Prawidliowo wykazano stan kapitatéw wtasnych oraz ujeto w pasywach sprawozdania zobowigza-
nia Jednostki, w tym utworzono niezbedne rezerwy.
Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

4, Sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Stan-
dardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskag i wykazuje od-
dzielnie przychody, koszty, zyski i straty, obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego oraz inne
dochody za biezacy i poprzedni rok obrotowy.
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone w wariancie kalkulacyjnym wedtug
wyboru dokonanego przez Kierownika jednostki.
Kwalifikacja kosztow rodzajowych oraz ich rozliczenie na koszty w uktadzie kalkulacyjnym nie bu-
dzi zastrzezen.

5. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym przedstawia informacje o zmianach poszczegdlnych
skfadnikéw kapitatu wtasnego za biezgcy i poprzedni rok obrotowy.
Przedstawione informacje w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym sg zgodne z pozostatymi
elementami sprawozdania finansowego oraz z ksiegami rachunkowymi.

6. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzgdzone w sposéb okreslony w Miedzyna-
rodowym Standardzie Rachunkowosci nr 7 ,Rachunek przeptywéw pienieznych” i wykazuje prawi-
diowe powigzanie ze sprawozdaniem z dziatalnos$ci finansowej, sprawozdaniem z catkowitych do-
chodoéw oraz ksiegami rachunkowymi.
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto wykazuje zwiekszenie 23 132 tys. zt

7. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa sktadajgca sie z:

- opisu przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,

- dodatkowych informacji i objasnien,
zostata sporzadzona zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

/4;
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Wittchen S.A.

Morison
Finansista

Dane zawarte w informacji sg zgodne z ustaleniami biegtych i umozliwiajg wtasciwg ocene sytuacji
majatkowej firmy.

Przedstawione zostaty przyjete zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatozenie kontynuowania
dziatalno$ci.

8. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Spotka sporzadzita jedno, tgczne sprawozdanie z dziatalnosci jednostki oraz grupy kapitatowe;j.
Naszym zdaniem jest ono kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
przepisdw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informac;ji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego
panstwem cztionkowskim (t.j. Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzgce
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

9. Zdarzenia po dacie bilansu

Do chwili zakonczenia badania nie byty znane istotne zdarzenia po dacie bilansu majgce wptyw na
prawidtowos$¢ sporzadzenia sprawozdania finansowego.

10. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

UzyskaliSmy pisemne o$wiadczenie od Zarzgdu Spétki o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego oraz ze w ciggu roku byty przestrzegane przepisy prawa. W trakcie ba-
dania nie stwierdzono zjawisk i zdarzen wskazujgcych na naruszenie prawa.

11. Kontynuacja dziatania

Zgodnie z informacjg zawartg we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, kontynuacja dzia-
talno$ci Jednostki nie jest zagrozona.

Zdaniem bieglych nie wystepujg zjawiska wskazujgce na zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci
przy zatozeniu warunkow roku badanego.

INFORMACJE KONCOWE

Sporzadzony raport z przebiegu badania zostat opracowany na podstawie przedtozonych do bada-
nia sprawozdan finansowych i danych wynikajgcych z ksigg rachunkowych.

Biegty rewident badajgcy sprawozdanie finansowe byt niezalezny oraz posiadat nieograniczong
zdolnos¢ do bezstronnego badania i sporzgdzenia opinii.

Anin IE,'.,', dent mempe (,‘ 15
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Wittchen S.A. Morison
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Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno ponumerowanych, oznaczonych skrétami podpiséw bie-
gtego rewidenta.
Raport sporzgdzono w 8 egzemplarzach, z przeznaczeniem:

- 6 egzemplarzy — Zamawiajacy,

- 1 egzemplarz — Wykonawca.

- 1 egzemplarz - Biegty rewident.

Kluczowy biegly rewident
?/Oweé

Beata Ziomek Lid
nr w rejestrze 12104 biegty rewident nr

,MORISON FINANSISTA AUDIT”
Spoétka z 0.0. w Poznaniu
ul. Gtéwna 6

Spoétka wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 255

Poznan, dnia 17 marca 2016 roku.

. An independent member of 16
”' Morison International
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List Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy

Szanowni Akcjonariusze,

Mam przyjemnos$¢é przekaza¢ Panstwu roczny raport Spdtki Wittchen S.A. bedgcej Jednostkg

Dominujgcg Grupy Kapitatowej Wittchen za 2015 rok.

Rok ten byt dla Spotki Wittchen S.A. z wielu wzgleddw wyjatkowy. Po pierwsze nasza firma dotgczyta
do prestizowego grona spotek notowanych na warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych, co
byto zwienczeniem dtugotrwatych przygotowan i wynikiem ciezkiej pracy wszystkich pracownikow
Spotki.

Miniony rok byt réwniez kolejnym okresem rozwoju Grupy Wittchen co znajduje potwierdzenie w
osiggnietych wynikach finansowych. W poréwnaniu z rokiem 2014 wypracowali$my przychody ze
sprzedazy wyzsze o 16% osiggajgc najwyzszy poziom obrotéw w historii spétki. Rbwnoczesnie, mimo
niesprzyjajgcych warunkdéw zewnetrznych utrzymaliSmy wysokg rentownos¢, co umozliwito
zwiekszenie wyniku EBITDA z 32,0 min zt do 35,1imin zt oraz zysku brutto z 24,8 min z
do 30,2 min zt.

Jednym ze zZrédet sukcesu naszej firmy jest silna, rozpoznawalna i od wielu lat konsekwentnie
budowana marka Wittchen. Dlatego tez z radoscig i satysfakcjg odebraliSmy wyniki kolejnej juz edycji
raportu firmy doradczej KPMG dotyczgcego polskiego rynku débr luksusowych. Zgodnie z raportem
marka Wittchen byta najczesciej wskazywang polskg markg premium i luksusowg z kategorii obuwia i

galanterii skdrzanej (znajomos¢ spontaniczna).

Ufam, iz rok 2016 bedzie kolejnym udanym rokiem dla firmy Wittchen i pragne zapewni¢, ze dotozymy
wszelkich staran, by w kolejnych okresach budowaé wartos¢ dla wszystkich akcjonariuszy. Mam
nadzieje, ze nasz unikalny model biznesowy, konsekwentnie realizowana strategia oraz osiggane

wyniki operacyjne i finansowe bedg doceniane przez coraz wieksze grono inwestoréw.

Z wyrazami szacunku,

Jedrzej Wittchen,

Prezes Zarzadu
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Wybrane dane finansowe Wittchen S.A.

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Wybrane jednostkowe dane finansowe 31.12.2015 31.12.2014 | 31.12.2015 31.12.2014
w tys. zt w tys. EUR
Eqr:écr?ac;g{vnetto ze sprzedazy produktow, towardw i 151 991 128 480 36 320 30 669
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 29 360 30 545 7 016 7 291
Zysk (strata) brutto 28 404 27 195 6 787 6 492
Zysk (strata) netto 24 655 30 135 5892 7 193
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 330 31410 3902 7 498
Eﬁgg{x%np;}eniezne netto z dziatalnosci (5 303) (7 032) (1 267) (1 679)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 12 105 2088 2893 498
Przeptywy pieniezne netto, razem 23132 26 466 5528 6 317
) . 31.12.2015 31.12.2014 | 31.12.2015 31.12.2014
Wybrane jednostkowe dane finansowe
w tys. zt w tys. EUR
Aktywa razem 257 441 225 863 60 411 52 991
Zobowigzania dlugoterminowe 77 893 79 441 18 278 18 638
Zobowigzania krétkoterminowe 22 154 33476 5199 7 854
Kapitat wtasny 157 394 112 946 36 934 26 499
Kapitat zaktadowy 3620 28 929 849 6 787
Liczba akcji (szt) 18 100 000 14464 714| 18100000 14464714
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg 1,36 2,08 0,32 0,49
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 8,70 7,81 2,04 1,83
Wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zZ/EUR) 0,06 - 0,01 -

*Liczba akcji uprawnionych do dywidendy w dacie ustalenia prawa do dywidendy wyniosta 165 min — patrz nota 11
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej w Wittchen S.A.

AKTYWA nota 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 2 42 072 39 465
Wartos¢ firmy - -
Pozostate wartosci niematerialne 1 17 259 19 550
Inwestycje w jednostkach zaleznych 4 78 863 78 759
Pozostate aktywa finansowe 4,8 213 -
Naleznosci diugoterminowe - -
Inne inwestycje dtugoterminowe - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5 1519 4 256
Aktywa trwate razem 139 926 142 030
Aktywa obrotowe

Zapasy 6 37811 31153
Nale_2no§c_| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7.8 19 409 16 259
naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Krotkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 10 1256 570
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8,9 59 039 35851
Aktywa obrotowe razem 117 515 83833
Aktywa razem 257 441 225 863
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej w Wittchen S.A. c.d.

PASYWA nota 31.12.2015 31.12.2014
Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy 11 3620 28 929
Akcje wtasne 11

Kapitafi zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 11 80 551 26 257
wartosci

Pozostaty kapitat zapasowy 11 48 568 27 625
Zyski / straty netto 24 655 30135
Zyski / straty z lat ubiegtych - -
Kapitat wtasny razem 157 394 112 946
Zobowigzania dlugoterminowe

Dlugoterminowe zobowigzania finansowe 8,14 56 163 58 518
Pozostate zobowigzania - -
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 5 14 999 13 986
Rezerwy dtugoterminowe 13 - 6
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 6 731 6 931
Zobowigzania dlugoterminowe razem 77 893 79 441
Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty bankowe i pozyczki 8,14 10 000 10 000
Zobow_lazan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 8 10 984 18 419
zobowigzania

Kroétkoterminowe zobowigzania finansowe 14 582 3850
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Rezerwy krotkoterminowe 13 321 628
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 267 579
Zobowigzania krotkoterminowe razem 22154 33476
Pasywa razem 257 441 225 863
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Sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw w Wittchen S.A.

nota  01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 18, 19 151 991 128 480
Koszt wtasny sprzedazy 18, 19 (66 321) (55 206)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 85670 73274
Koszty sprzedazy 20 (47 202) (32 867)
Koszty ogolnego zarzadu 20 (9 200) (7 661)
Pozostate przychody operacyjne 23 2824 1785
Pozostate koszty operacyjne 23 (2732) (3986)
Zysk z dziatlalnosci operacyjnej 29 360 30545
Przychody finansowe 24 816 24
Koszty finansowe 24 1772) (3374)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek wycenianych metodag ) )
praw wtasnosci
Zysk (strata) ze zbycia udziatéw jednostek ) i
podporzagdkowanych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 28 404 27 195
Podatek dochodowy 25 (3749) 2940
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 24 655 30135
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody ogotem 24 655 30135
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym Wittchen S.A.

Kapitat zapasowy ze sprzedazy

Kapitat akcii powvzei wartosci Pozostate Zysk netto z lat Zysk netto Kapitat wiasny
zakladowy Il powyze] wa kapitaty ubiegtych okresu RAZEM
nominalnej
Stan na 1.01.2015 28 929 26 257 27 625 30135 - 112 946
Podwyzszenie kapitatu 3011 - - - - 3011
Obnizenie wartosci akgc;ji (28 640) 28 640 - - - -
Emisja akc;ji 320 25 654 - - 25974
Emisja warrantow - - 104 - - 104
Podziat zysku - - 20 839 (20 839) - -
Wyplata dywidendy - - - (9 296) - (9 296)
Wynik okresu - - - - 24 655 24 655
Stan na 31.12.2015 3620 80 551 48 568 - 24 655 157 394
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Kapitat zapasowy ze sprzedazy

Kapitat akcii powvzei wartosci Pozostate Zysk netto z lat Zysk netto Kapitat wiasny
zakladowy Jl powyze) wa kapitaty ubiegtych okresu RAZEM
nominalnej
Stan na 1.01.2014 28 929 26 257 9722 17 903 - 82 811
Podziat zysku - - 17 903 (17 903) - -
Wyptata dywidendy - - - - - -
Wynik okresu - - - - 30 135 30 135
Stan na 31.12.2014 28 929 26 257 27 625 - 30135 112 946
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych Wittchen S.A.

nota 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 28 404 27 195
Korekty razem (12 074) 4215
Amortyzacja 5524 4832
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 56 -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1619 3207
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (332) -
Zmiana stanu rezerw (307) 567
Zmiana stanu zapaséw (6 658) (13 134)
Zmiana stanu naleznosci 27 (3118) 1354
Zmiana stanu zobowlazgn z tytutu dostaw i ustug oraz 27 (7 682) 7935
pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych (2197) (1 141)
Podatek dochodowy zaptacony - -
Inne korekty 27 21 1295
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 330 31410
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 300 )

aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Zbycie aktywow finansowych - -

Wptywy z dywidend i udziatdw w zyskach - -

Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -

Sptata odsetek dotyczacych dziatalnosci inwestycyjnej - -

Inne wptywy z aktywow finansowych - 17

Inne wptywy inwestycyjne - -

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktyw6w trwatych (5 162) (7 049)
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Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych Wittchen S.A. c.d.

Wydatki na inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci

: . . (123) -
niematerialne i prawne
Nabycie aktywow finansowych - -
Udzielone pozyczki dlugoterminowe (213) -
Inne wydatki inwestycyjne (105) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5303) (7 032)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wpiywy negto z wydania udziatéw (emisiji akcji)_ i innych 29 008 )
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Otrzymane kredyty i pozyczki 12 741 56 895
Wptywy z emisji dluznych papieréw wartosciowych - -
Inne wptywy finansowe 23 -
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
Wyptacone dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli (9 251) -
Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu ) )
podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek (15 250) (24 020)
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - (24 575)
Woydatki z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (3677) (1 115)
Odsetki zaptacone 27 (1 489) (5097)
Inne wydatki finansowe - -
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 12 105 2088
Przeptywy pieniezne netto razem 23132 26 466
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic 56 )
kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 35851 9 385
Srodki pieniezne na koniec okresu 59 039 35851
Srodki pieniezne na koniec okresu w aktywach 59 039 35851
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1. WPROWADZENIE

1.1 Informacje podstawowe
Nazwa: WITTCHEN S.A.
Siedziba: Kietpin, ul. Ogrodowa 27/29 05-092 t.omianki

Spotka WITTCHEN S.A. (,Spdétka”, ,Emitent”) zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
przez Sad Rejonowy dla miasta ST. Warszawy Wydziat XIV Gospodarczy dnia 31 marca 2010 roku
pod numerem KRS 0000352760. Spdétka posiada nr statystyczny REGON 011664266 oraz
nr identyfikacyjny NIP 951-102-21-54.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest sprzedaz detaliczna i hurtowa luksusowych
dodatkéw skdrzanych oraz odziezy skérzanej i obuwia skérzanego.

Rodzaj prowadzonej dziatalnosci Spétki odpowiada danym statutu oraz rejestracji sgdowej i nie ulegt
zmianie w stosunku do poprzednich okresow.

Akcje Spotki sg notowane od 9 listopada 2015 roku na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie, gdzie sa klasyfikowane w sektorze: handel.

W sktad Zarzgdu Spofki na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodza:
- Jedrzej Rafat Wittchen — Prezes Zarzadu,
- Monika Wittchen — Wiceprezes Zarzadu
W skitad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodza:

- Robert Jedrzejowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Jézef Mirecki — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Barbara Mirecka — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Monika Dziedzic — Czionek Rady Nadzorczej,

- Pawet Marcinkiewicz — Czionek Rady Nadzorczej,

1.2 Jednostki zalezne
1. Wittchen Premium sp. z 0.0.

Spétka zatozona 18 maja 2012 roku. Wittchen S.A. posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym tej
spotki, co uprawnia do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.

2. Wittchen Premium sp. z 0.0. spétka komandytowa

Spotka zatozona 23 kwietnia 2008 roku. Wittchen S.A. jest jedynym komandytariuszem tej spétki.
Funkcje komplementariusza petni spotka Wittchen Premium sp. z 0.0., w ktérej Wittchen S.A. posiada
100% udziatéw w kapitale zaktadowym tej spotki, co uprawnia do 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow.

3. Wittchen Premium sp. z 0.0. spotka komandytowo - akcyjna

Spotka zatozona 7 grudnia 2012 roku. Wittchen S.A. posiada 100% akcji w kapitale zakladowym tej
spotki, co uprawnia do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu. Funkcje komplementariusza petni
spotka Wittchen Premium sp. z o.0., w ktérej Wittchen S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym tej spotki, co uprawnia do 100% gtosoéw na zgromadzeniu wspolnikow

4. JR Wittchen Premium sp. z 0.0. spétka komandytowa

Spétka zatozona 5 grudnia 2012 roku. Wittchen S.A. jest jedynym z dwdch komandytariuszy tej spoétki.
Drugim komandytariuszem jest Wittchen Premium sp. z 0.0. SKA. Funkcje komplementariusza peni
spotka Wittchen Premium sp. z o.0., w ktérej Wittchen S.A. posiada 100% udziatow w kapitale
zaktadowym tej spotki, co uprawnia do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.
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5. Wittchen Real Estate sp. z 0.0.

Spotka zatozona 5 grudnia 2012 roku. Wittchen S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
tej spotki, co uprawnia do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

6. Wittchen GmbH sp. z o.0.

Spotka zatozona 24 lutego 2015 roku. Wittchen S.A. posiada 100% udziatow w kapitale zakladowym
tej spotki, co uprawnia do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

2. Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej.

2.2 Status zatwierdzania Standardéow w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 17 marca 2016 roku nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do
ujawnien - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2016 lub po tej dacie

e Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28 — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie)

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na
temat udziatbw w innych jednostkach® oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie
zwolnienia z konsolidacji

e Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie

2.3 Standardy obowiazujace po raz pierwszy w sprawozdaniu za 2015 rok:

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w
UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym za 2015 rok:
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o Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)

Cykl rocznych poprawek do MSSF za okres 2011-2013 obejmuje szereg modyfikacji MSSF:

Do ,Uzasadnienia wnioskéw” MSSF 1 wprowadzono poprawki precyzujgce, ze jednostki stosujgce
MSSF po raz pierwszy moga, cho¢ nie musza, stosowa¢ nowy MSSF, ktéry jeszcze nie obowigzuje,
jezeli dopuszcza sie jego wczesniejsze zastosowanie. Jezeli jednostka zdecyduje sie na takie
wczesniejsze zastosowanie, musi stosowa¢ nowy MSSF retrospektywnie we wszystkich
prezentowanych okresach, chyba ze MSSF 1 dopuszcza zwolnienie lub danego przypadku dotyczy
wyjatek od tej reguty.

W MSSF 3 zmieniono rozdziat poswiecony zakresowi i sprecyzowano, ze MSSF 3 nie dotyczy ujecia
rachunkowego tworzenia wspolnych ustalen umownych wszelkiego typu w sprawozdaniach
finansowych sporzadzanych przez te wspodlne jednostki.

W MSSF 13 zakres zwolnien portfela przy wycenie grupy aktywow i zobowigzan finansowych netto w
wartosci godziwej zmieniono i doprecyzowano, ze dotyczy to wszelkich umoéw wchodzacych w zakres
i rozliczanych zgodnie z MSR 39 lub MSSF 9, nawet jezeli nie spetniajg one definicji aktywoéw i
zobowigzan finansowych zawartej w MSR 32.

MSR 40 zostat zmieniony — doprecyzowano, ze standard ten i MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢”
nie wykluczajg sie wzajemnie i ze mozna wymagac zastosowania obu naraz. Wobec tego, jednostka
nabywajgca nieruchomos¢ inwestycyjng musi okresli¢, czy (a) nieruchomosé ta spetnia definicje
nieruchomosci inwestycyjnej zawartg w MSR 40; (b) czy transakcja spetnia definicje potgczenia
przedsiewzie¢ zawartg w MSSF 3.

e Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty”

KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”. MSR
37 okresla kryteria rozpoznawania zobowigzania, jednym z ktérych jest wymaog posiadania obecnego
obowigzku wynikajgcy z przesztych zdarzeh (tzw. zdarzenie obligujgce). Interpretacja wyjasnia, ze
zdarzeniem skutkujgcym powstanie zobowigzania do uiszczenia optaty publicznej jest dziatalnosc
podlegajgca optacie publicznej okreslona w odpowiednich przepisach prawnych.

Zdaniem Zarzagdu Spotki, powyzsze zmiany oraz nowa interpretacja nie majg znaczacego wptywu na
kwoty wykazywane w sprawozdaniu finansowym Spotki.

2.4 Wczesniejsze zastosowanie standardéw i interpretacji

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe zarzad Spotki podjgt decyzje, iz Zzaden ze
Standardéw nie bedzie wczesniej stosowany.

2.5 Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale ktére jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie zastosowata nastepujgcych standardow,
zmian standardow i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale
ktére nie weszty jeszcze w zycie:

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” - zatwierdzone w UE w
dniu 17 grudnia 2014 roku - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie:

Cykl rocznych poprawek do MSSF za okres 2010-2012 obejmuje szereg modyfikacji MSSF:

Poprawki do MSSF 2 (i) zmieniaja definicje ,warunkéw nabycia uprawnien” i ,warunku rynkowego”
oraz (ii) dodajg definicje ,warunku swiadczenia” i ,warunku obstugi”, poprzednio zawartych w definic;ji
»warunkow nabycia uprawnien”.

Poprawki do MSSF 3, zgodnie z ktérymi zaptata warunkowa sklasyfikowana jako sktadnik aktywow

lub zobowigzan wymaga wyceny w wartosci godziwej na kazdy dzien sprawozdawczy, niezaleznie od
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tego, czy bedzie mie¢ ona forme instrumentu finansowego wchodzgcego w zakres MSSF 9 lub MSR
39, czy skfadnika aktywow/zobowigzan niefinansowych. Zmiany warto$ci godziwej (poza korektami z
okresowej wyceny) ujmuje sie w wyniku finansowym.

Poprawki do MSSF 8 (i) wymagajg ujawnienia subiektywnych ocen dokonanych przez zarzad w
procesie stosowania kryteriow f{gczenia segmentéw operacyjnych, w tym opisu potgczonych
segmentow operacyjnych oraz wskaznikbw ekonomicznych uwzglednionych przy podejmowaniu
decyzji, czy dane segmenty posiadajg ,podobne witasciwosci gospodarcze”, a takze (ii) precyzujg, ze
uzgodnienie wartosci sumarycznej segmentéw sprawozdawczych do aktywow jednostki nalezy
przeprowadzaé¢ tylko w przypadku, gdy dane te przekazuje sie regularnie gtdwnemu organowi
odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych.

Poprawki do ,Uzasadnienia wnioskow” do MSSF 13 precyzuja, ze wydanie MSSF 13 i zwigzane z tym
zmiany do MSR 13 i MSSF 39 nie uniemozliwiajg niezdyskontowanej wyceny zafakturowanych
naleznosci i zobowigzan krotkoterminowych bez ustalonej stopy odsetek, jezeli efekt dyskonta nie jest
znaczacy. Poniewaz nie podano daty wejscia tych poprawek w zycie, zaktada sie, ze obowigzujg
natychmiast po publikaciji.

Poprawki do MSR 16 i MSR 38 eliminujg niespdjnos$ci w rozliczaniu skumulowanej amortyzac;ji
(umorzenia) przy przeszacowaniu sktadnika rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych.
Zmodyfikowane standardy precyzujg, ze warto$¢ bilansowa brutto jest korygowana w sposéb zgodny
z metodg przeszacowania wartosci bilansowej skfadnika aktywéw, a kwota umorzenia stanowi réznice
miedzy wartoscig bilansowg brutto a wartoscig bilansowg po uwzglednieniu skumulowanej utraty
wartosci.

Poprawki do MSR 24 precyzujg, ze jednostka zarzgdcza zapewniajgca kluczowy personel kierowniczy
jednostce sprawozdawczej jest strong z nig powigzang. Wobec tego jednostka sprawozdawcza musi
ujawni¢ kwoty zaptacone lub nalezne jednostce zarzadczej z tytutu zapewnienia kluczowego
personelu kierowniczego jako transakcje ze strong powigzang. Nie wymaga sie jednak ujawniania
sktadnikow tych kwot.

Zdaniem Zarzadu Spotki zastosowanie tych poprawek nie bedzie miato znaczgcego wplywu na
sprawozdania finansowe Spotki.

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy
roslinne - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie

Zarzad Spotki nie przewiduje, by zastosowanie zmodyfikowanej wersji MSR 16 i MSR 41 miato
znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe Spoétki, poniewaz nie prowadzi ona dziatalnosci rolniczej.

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” —
Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych - obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie

Zmodyfikowany MSR 16 zabrania stosowania metody amortyzacji w oparciu o przychody w
odniesieniu do sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych. Zmodyfikowany MSR 38 wprowadza
zatozenie, ze przychody nie stanowig odpowiedniej podstawy amortyzacji sktadnika aktywow
niematerialnych. Zatozenie to mozna odrzuci¢ jedynie w dwoch konkretnych przypadkach:

a) kiedy skfadnik aktywow niematerialnych wyrazony jest jako wskaznik przychodow albo

b) jezeli mozna wykaza¢, ze przychody z danego sktadnika aktywow niematerialnych sg silnie
skorelowane z konsumpcjg generowanych przez niego korzysci ekonomicznych.

Zmiany te majg zastosowanie prospektywne i dotyczg okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 roku lub pdzniej. Spdtka stosuje obecnie liniowg metode amortyzacji rzeczowych
aktywéw trwatych oraz aktywow niematerialnych. W opinii Zarzadu Spétki metoda liniowa jest
najodpowiedniejsza do odzwierciedlenia konsumpcji korzysci ekonomicznych zawartych w
odpowiednich skfadnikach aktywow, w zwigzku z czym Zarzad nie przewiduje, by zastosowanie
znowelizowanej wersji MSR 16 i MSR 38 znaczgco oddziatato na sprawozdanie finansowe Spofki.
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e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki
pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku - obowigzujgcy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie

Zdaniem Zarzadu Spotki zastosowanie zmodyfikowanej wersji MSR 19 nie bedzie miato znaczacego
wptywu na sprawozdania finansowe Spotki.

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatdbw we
wspoélnych operacjach - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie

Zmiany do MSSF 11 obowigzujg prospektywnie w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub pdzniej. Zdaniem Zarzgdu Spéiki, zastosowanie tych zmian
nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdania finansowe Spétki.

2.6 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 9 wrzesnia 2015 roku podjeto
uchwate, na podstawie ktérej Spotka sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej poczgwszy od sprawozdan
finansowych za okresy rozpoczynajace sie 1 stycznia 2015 roku.

Na potrzeby sprawozdania finansowego Wittchen S.A., datg przejscia na stosowanie standardéw
MSSF jest 1 stycznia 2014 roku. Ostatnim dostepnym, na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji, sprawozdaniem finansowym Spétki sporzgdzonym zgodnie
z polskimi standardami rachunkowosci, zdefiniowanymi w Ustawie o rachunkowosci byto
sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, ktére zostato
zbadane przez biegtego rewidenta i zostata wydana opinia o tym sprawozdaniu bez zastrzezeh. Dane
porownawcze Wittchen S.A. prezentowane w niniejszym sprawozdaniu na ten dzien sg danymi
przeksztatconymi.

Zgodnie z MSSF 1 niniejsze sprawozdanie finansowe Wittchen S.A. zostato sporzgdzone przy
zastosowaniu standardéw obowigzujgcych na dzien 31 grudnia 2015 roku, tak jak gdyby
obowigzywaty one na dzien 1 stycznia 2014 roku.

Ponizej przedstawiono uzgodnienie kapitatu wlasnego wykazywanego zgodnie z Ustawg o
rachunkowo$ci z kapitatem wlasnym wykazywanym zgodnie z MSSF na dzien przejScia na MSSF
oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku, uzgodnienie catkowitych dochodéw wykazywanych zgodnie z
Ustawg o rachunkowosci z catkowitymi dochodami wykazywanymi zgodnie z MSSF za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku oraz uzgodnienie aktywow wykazywanych zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci z aktywami wykazywanymi zgodnie z MSSF na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Wptyw korekt MSSF na kapitat wtasny na dzieh przejscia oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku, na
aktywa na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na zysk netto za rok 2014 zostaly zaprezentowane w
odniesieniu do zatwierdzonego sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2014 roku.
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Rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzi¢ Spoétka, aby zastosowac¢ w petni MSSF oraz ich wplyw na
catkowite dochody, aktywa i kapitaty wiasne zostaty przedstawione ponizej:
Kapitaty wtasne na  Kapitaty wlasne na  Catkowite dochody Aktywa na dzien

dzien 1 stycznia dzien 31 grudnia za rok zakonczony 31 grudnia 2014
2014 roku 2014 roku 31 grudnia 2014

Dane wykazane w sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym zgodnie 82 811 112 946 30135 226 059
z Ustawg o Rachunkowosci

Prezentacja netto aktywow i

zobowigzan ZF$S . ) ) (196)

Dane wykazane w sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym zgodnie 82 811 112 946 30135 225 863
z MSSF (niebadane)

Ponizej przedstawiono uzgodnienie przeptywow z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej
oraz zmiany stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywanych zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci z przeptywami z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej oraz zmiang stanu
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw zgodnie z MSSF na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz za rok
zakonczony tego dnia.

Wptyw korekt MSSF na przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej oraz zmiane
stanu srodkéw pienieznych za 2014 rok zostaty zaprezentowane w odniesieniu do zatwierdzonego
sprawozdania finansowego Wittchen S.A.

Przeptywy pieniezne Przeptywy pienigzne Przeptywy Zwigkszenie netto
z dziatalnosci z dziatalnosci pieniezne z stanu srodkéw

operacyjnej inwestycyjnej dziatalnosci pienieznych i ich
finansowej ekwiwalentow

Dane wykazane w sprawozdaniu
finansowym sporzgdzonym zgodnie 31 606 (7 033) 2 088 26 662
z Ustawg o Rachunkowosci

Prezentacja netto aktywéw i

zobowigzan ZFSS ; ) ) (196)

Dane wykazane w sprawozdaniu
finansowym sporzgdzonym zgodnie 31 606 (7 033) 2 088 26 466
z MSSF (niebadane)

Zgodnie z polskim prawem Spétka zarzgdza ZFSS w imieniu swoich pracownikéw. Sktadki ptacone na
ZFSS sg deponowane na oddzielnych kontach bankowych jednostki.

W sprawozdaniu finansowym wedtug polskich standardéw rachunkowos$ci aktywa finansujgce ZFSS
zostaly ujete jako srodki pieniezne, naleznosci lub rozliczenia miedzyokresowe kosztow.

W danych finansowych wedtug MSSF nie ujeto aktywéw ZFSS ze wzgledu na brak spodziewanych
przysztych korzysci ekonomicznych, ktére mogtyby przyczynié¢ sie do wptywu srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentow na konto Spofki.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1 Waluta funkcjonalna i zastosowane kursy walut

Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg prezentacji niniejszego sprawozdania Wittchen S.A. jest zioty
polski. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w ziotych polskich, po
zaokrggleniu do petnych tysiecy.

Na dzien bilansowy pieniezne pozycje aktywéw i pasywoéw jednostki w walucie obcej ($rodki
pieniezne, naleznosci izobowigzania) wycenia sie po kursie natychmiastowej wymiany
obowigzujgcym w tym dniu, tj. po srednim kursie NBP ustalonym dla danej waluty.

Pozostate pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej prezentuje sie w wartosci wynikajgcej
Z pierwotnego ujecia w ksiegach.

Kursy przeliczeniowe 31.12.2015 31.12.2014
Pozycje bilansowe: kurs EURO 4,2615 4,2623
Pozycje bilansowe: kurs USD 3,9011 3,5072
Pozycje bilansowe: kurs RUB 0,0528 -
Pozycje bilansowe: kurs HKD 0,5033 -
Pozycje bilansowe: kurs CNY 0,6009 -
Pozycje rachunku zyskoéw i strat: kurs EURO 4,1839 -

3.2 Prezentacja sprawozdan finansowych

Historyczne informacje finansowe zostaty sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego.
Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra
lub ustugi.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Sprawozdanie z
przeptywdw pienieznych sporzgdzone jest metodg posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty btedow,
Spotka prezentuje bilans sporzadzony dodatkowo na poczatek okresu pordwnawczego.

3.3 Zasady wyceny aktywéw i pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego przyjete przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy ujmowana jest poczgtkowo zgodnie z MSSF 3.

Wartos¢ ta kalkulowana jest jako réznica dwdch wartosci: (i) suma wynagrodzenia przekazanego za
kontrole, udziatéw niedajgcych kontroli oraz warto$ci godziwej pakietow udziatow (akcji) posiadanych

w jednostce przejmowanej przed data przejecia oraz (i) warto§¢ godziwa mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w spos6b wskazany powyzej ponad wartos¢ godziwg mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki jest ujmowania w aktywach jednostkowego
sprawozdania z sytuacji finansowej jako wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonane;j
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przez przejmujgcego w oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu aktywow, ktérych nie
mozna pojedynczo zidentyfikowa¢ ani osobno ujgé.

Na dzien sprawozdawczy wartos¢ firmy wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o tgczne
dotychczasowe odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci oraz zmniejszenia z tytutu zbycia czesci
udziatéw, do ktérych byta ona uprzednio przypisana. Odpisy aktualizujgce do wysokosci przypisanej
do danego osrodka (grupy osrodkéw) wypracowujacego $rodki pieniezne wartosci firmy nie podlegajg
odwrdceniu.

Wartos¢ firmy poddawana jest testowi na utrate wartosci przed koncem okresu sprawozdawczego, w
ktérym nastgpito potgczenie, a nastepnie w kazdym kolejnym rocznym okresie sprawozdawczym. W
przypadku wystapienia przestanek wskazujgcych na utrate wartosci, test na utrate warto$ci
przeprowadza sie przed koncem kazdego okresu sprawozdawczego, w ktéorym wystgpity takie
przestanki.

Segmenty operacyjne

Poczgwszy od roku 2014 Spétka wyodrebnia segmenty operacyjne w oparciu na kanaty sprzedazowe.
Spotka wyszczegdlnita nastepujagce segmenty: (i) segment detaliczny, stanowigcy sprzedaz w
salonach detalicznych, sprzedaz internetowg oraz pozostatg sprzedaz detaliczng, (ii) segment B2B
obejmujacy sprzedaz hurtowa oraz sprzedaz do firm i klientéw korporacyjnych oraz (iii) segment
pozostaty, obejmujgcy pozostatg sprzedaz nie zaklasyfikowana do pozostatych segmentéw, gtéwnie
przychody z wynajmu powierzchni biurowej.

Koszty finansowania zewnetrznego

Spotka aktywuje koszty finansowania zewnetrznego, jezeli sg one bezposrednio zwigzane z
nabyciem, budowg lub wytworzeniem aktywéw trwatych. Aktywowanie kosztéw finansowania
zewnetrznego zostaje zawieszone, jezeli dziatalno$¢ inwestycyjna zostata przerwana na dluzszy
okres czasu.

Spotka przestaje aktywowaC koszty finansowania zewnetrznego, jesli dziatania niezbedne do
przygotowania dostosowanego sktadnika aktywow do uzytku sg zakornczone.

Nieaktywowane koszty zewnetrznego finansowania odnoszone sg bezposrednio do wyniku
finansowego.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, licencje, oprogramowanie komputerowe oraz
pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajg kryterium ujecia okreslone w MSR 38.

W pozycji tej wykazywane sg rowniez warto$ci niematerialne, ktére nie zostaty jeszcze oddane do
uzytkowania (naktady na niezakonczone wartosci niematerialne).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedlug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci.

Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg przez
okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Okresy uzytkowania poszczegolnych wartosci niematerialnych
poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego
roku obrotowego.

Spotka stosuje nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych: (i) autorskie
prawa majatkowe 20% - 50% (ii) licencje 5% - 50%.

Znak towarowy zostat zakwalifikowany przez Spoétke do wartosci niematerialnych o nieokreslonym
okresie uzytkowania miedzy innymi z uwagi na jego unikalnos¢. Znak towarowy obejmuje nazwisko
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gtdbwnego akcjonariusza, natomiast planowany okres uzyskiwania korzysci ekonomicznych z tytutu
korzystania ze znaku towarowego nie zostat ograniczony czasowo.

Znak towarowy wyceniono wedtug ceny nabycia, ze wzgledu na brak aktywnego rynku nie
zastosowano modelu opartego na wartosci przeszacowane.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastgpi¢ utrata wartosci znaku towarowego. Wartos¢ odzyskiwalna znaku towarowego
ustalana jest na poziomie wartosci catej spétki dominujgcej. Jezeli wartos¢ odzyskiwalna znaku
towarowego jest nizsza od jego wartosci bilansowej, wéwczas Spétka obniza wartosé znaku
towarowego do jego wartosci odzyskiwalnej. Kwota tej obnizki stanowi odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci. Odpis ten ujmowany jest jako koszt w wyniku finansowym.

Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada cenie sprzedazy netto znaku towarowego lub jego wartosci
uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.

Srodki trwate
Wiasne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych

Spotka dokonuje poczatkowej wyceny rzeczowych aktywéw trwatych wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Cene nabycia zwiekszajg wszelkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i
przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania.

Po poczagtkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Na dzien przejscia na MSSF Spoétka nie dokonata przeszacowania sktadnikow majgtku uznajac, ze
wartos¢ bilansowa tych sktadnikéw przed przejsciem na MSSF nie odbiega od wartosci godziwej.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg od momentu, kiedy sg one dostepne do uzytkowania.

Amortyzacja naliczana jest metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika
aktywow. Dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywéw trwatych stosowane stawki amortyzacyjne
sg nastepujgce: (i) budynki 2,5%, (ii) naktady w obcych srodkach trwatych 10%, (iii) urzgdzenia
techniczne i maszyny 10% - 20%, (iv) srodki transportu 20% - 40%, (v) inne srodki trwate 10% - 20%.

Koszty biezgcego utrzymania srodka trwatego, napraw, remonty i okresowe przeglady zaliczane sg na
wynik finansowy okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych uzytkowanych na podstawie umow leasingu

Kwalifikacja srodkéw trwatych uzywanych na podstawie umow leasingowych do $rodkéw trwatych
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym zalezy od spetnienia przestanek wynikajgcych z MSR 17.
Umowa leasingowa zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienia zasadniczo
catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. Umowa leasingowa zaliczana jest
do leasingu operacyjnego, jezeli nie nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

W dniu rozpoczecia okresu leasingu finansowego skladnik aktywéw i zobowigzania do zaptaty
przysztych optat leasingowych sg ujmowane w bilansie w kwotach réwnych wartosci godziwej
przedmiotu leasingu ustalonej na dzieh rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych wartosci
biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzieh rozpoczecia umowy leasingu, jezeli jest
ona nizsza od wartosci godziwe;j.

Zasady amortyzacji aktywow bedacych przedmiotem umowy leasingu finansowego sg spojne z
zasadami stosowanymi przy amortyzacji wtasnych aktywow.

Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych

Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce skiadniki aktywow: (i) wartosci
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania, (ii) wartosci niematerialne, ktére jeszcze nie sg
uzytkowane, (iii) wartos¢ firmy.

str. 23



Jednostkowy Roczny Raport Wittchen S.A. za 2015 rok

W odniesieniu do pozostatych sktadnikéw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych dokonywana jest coroczna ocena, czy wystapity przestanki, ktére mogg swiadczy¢ o utracie
ich wartosci. W razie stwierdzenia, ze jakies zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywac¢ na trudnos¢
w odzyskaniu wartosci bilansowej danego sktadnika aktywéw, przeprowadzany jest test na utrate
wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie,
na jakim generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywéw lub grup aktywow (tzw. osrodki
wypracowujgce przeptywy pieniezne). Sktadniki aktywéw samodzielnie generujgce przeptywy
pieniezne testowane sg indywidualnie.

Jezeli warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$é odzyskiwalng aktywow, do ktérych aktywa te
nalezg, wowczas warto$¢ bilansowa jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢
odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwéch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej
0 koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej szacowane przyszte
przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z
danym skfadnikiem aktywow.

Odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci sg ujmowane w pozycji pozostatych kosztow
operacyjnych sprawozdania z catkowitych dochodow.

Na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ odwrdcenia odpisow
aktualizujgcych. Odwrdocenie odpisu ujmowane jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w
pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych.

Inwestycje w jednostkach zaleznych

W Wittchen S.A. wystepujg udziaty w jednostkach zaleznych krajowych. Udziaty w jednostkach
podporzgdkowanych wycenia sie wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje kwote nalezng sprzedajgcemu bez podlegajgcego odliczeniu podatku VAT,
jak réwniez koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika aktywéw do stanu
zdatnego do uzytkowania lub wprowadzenia do obrotu.

W przypadku utraty wartosci, odpis aktualizujgcy obcigza koszty operacji finansowych. W przypadku
ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢, przywracana jest pierwotna
wartos¢ inwestycji, poprzez odniesienie odwracanej kwoty na konto przychoddéw z operacji
finansowych. Przywrécenie wartosci moze by¢ petne lub czesciowe.

Instrumenty finansowe
Aktywa finansowe

Dla celow wyceny po poczgtkowym ujeciu aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne
zabezpieczajgce klasyfikowane sg z podziatem na: (i) pozyczki i naleznosci, (ii) aktywa finansowe
wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, (iii) inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci oraz (iv) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw. Zyski lub straty ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw prezentowane sg jako przychody Ilub koszty finansowe, z wyjagtkiem odpisow
aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére prezentowane sg jako pozostate koszty
operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, z wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
podlegajg ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci.
Sktadnik aktywow finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody
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Swiadczgce o utracie jego wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii
aktywow finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane ponizej.

Pozyczki i naleznosci, to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do okre$lenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i
naleznosci wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty w terminie wymagalnosci, ze wzgledu na
nieznaczace efekty dyskonta.

Aktywa finansowe wyceniane wedilug wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy ze wzgledu na spetnienie kryteriow okreslonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w bilansie w odrebnej
pozycji ,Pochodne instrumenty finansowe”.

Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane
sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w przychodach lub kosztach finansowych. Zyski i straty z
wyceny aktywéw finansowych okreslone sg przez zmiane wartosci godziwej ustalonej na podstawie
biezacych na dzien bilansowy cen pochodzgcych z aktywnego rynku lub na podstawie technik
wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia pfatnosciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, wzgledem ktérych Spotka ma zamiar i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu
terminu wymagalnosci, z wytgczeniem aktywow zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

Zmiany wartosci bilansowej inwestycji, fgcznie z odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty wartosci,
ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Przychody finansowe” lub ,Koszty
finansowe”.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do Zzadnej z
powyzszych kategorii aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartosci godziwej. Zyski i straty z wyceny
ujmowane sg jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z aktualizacji wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, z wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz réznic
kursowych od aktywow.

Transakcje zakupu i sprzedazy dla kazdej kategorii aktywéw finansowych ujmuje sie na dzien
zawarcia transakciji.

Aktywa finansowe, za wyjgtkiem naleznosci z tytutu dostawa i ustug, wykazywane sg w bilansie jako:
(i) aktywa dtugoterminowe w pozycji ,Pozostate aktywa finansowe” oraz (ii) aktywa krétkoterminowe w
pozycjach ,Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe”.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujgcym odsetki i wyceniane sg w
ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
watpliwych. Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg, gdy Sciggniecie peinej kwoty naleznosci
przestato byé prawdopodobne. Salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku
dtuznikéw zalegajgcych z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze diuznik moze nie uisci¢
naleznosci (np. ftrudna sytuacja finansowa dtuznika, proces sgdowy przeciwko dtuznikowi,
niekorzystne dla diuznika zmiany otoczenia gospodarczego, naleznosci, ktérych ptatnos¢ opdzniona
jest powyzej dwunastu miesiecy — w wysokosci 100%, naleznosci, ktérych ptatnos¢ opdzniona jest
powyzej trzech miesiecy do dwunastu miesiecy — wysokos¢ ustalonej na podstawie indywidualnej
oceny sytuacji dluznika i pewnosci co do sptaty naleznosci).
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Odpisow aktualizujgcych dokonuje sie w kazdym przypadku, za wyjatkiem sytuacji, w ktorych istnieje
pewnos¢ otrzymania zaptaty, np. w przypadku, jezeli naleznos¢ zostata w sposéb wiarygodny
zabezpieczona np. w formie hipoteki, gwarancji bankowej, ubezpieczenia naleznosci, zastawu.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w
sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw w pozycji ,Pozostate koszty” oraz w nocie ,Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz naleznosci pozostate”.

W bilansie naleznosci wykazuje sie w kwocie netto jako réznice miedzy stanem naleznosci, a stanem
odpiséw aktualizujgcych ich trwatg utratg wartosci.

Zapasy

Zapasy (towary) wykazywane sg w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszonej o odpisy aktualizujgce
z tytutu utraty wartosci.

Towary wyceniane sg wedtug cen nabycia nie wyzszych od cen sprzedazy netto. Na cene nabycia
sktadajg sie wszystkie koszty zakupu poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego
miejsca i stanu. Na koszty zakupu skfadajg sie: cena zakupu, cta importowe i inne podatki, koszty
transportu i inne koszty zwigzane bezposrednio z nabyciem towardw.

Spotka przyjeta zasade ustalania wartosci rozchodu zapaséw metodg FIFO (,pierwsze przyszto —
pierwsze wyszio”).

Aktualizacji wartosci zapasow dokonuje sie rowniez w zwigzku z utratg ich wartosci oraz w zwigzku z
ich zaleganiem. Zapasy zalegajgce podlegajg indywidualnej ocenie, polegajgcej na szczegdtowej
analizie rotacji w danej grupie asortymentowej oraz analizie wedtug lokalizacji (punktow sprzedazy
detalicznej) zalegajgcych zapaséw — w takim przypadku towary zostajg przesuniete do punktow
sprzedazy detalicznej w ktérej dany asortyment towaréw wykazuje rotacje.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw dokonywane sg takze w przypadku utraty ich wartosci z
powodu uszkodzenia i braku mozliwosci przywrdcenia ich cech uzytkowych. W takiej sytuacji zapasy
te podlegajg utylizaciji.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych skfadnikéw aktywow obrotowych zwigzanych z utratg ich
wartosci lub wyceng na dzien bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania
przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych sktadnikéw obrotowych jest
odnoszona na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, oraz
krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne na gotowke, dla
ktérych ryzyko zamiany wartosci jest nieznaczne, a takze $rodki pieniezne w drodze (wptaty utargéw z
kas placowek handlowych na rachunek bankowy).

Kapitat wiasny

Na kapitaty wiasne sktadajg sie: (i) kapitat zaktadowy, (ii) kapitat zapasowy ze sprzedazy akgc;ji
powyzej ich wartosci, (iii) pozostaty kapitat zapasowy - ktory tworzy sie zgodnie z Kodeksem Spoétek
Handlowych, statutem spofki, (iv) kapitat z aktualizacji wyceny - ktéry tworzy sie zgodnie z MSSF,
(v)kapitat rezerwowy - ktéry tworzy sie zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych i statutem spéiki, (vi)
zyski (straty) netto, (vii) zyski (straty) z lat ubiegtych - do tego kapitatu odnosi sie skutki btedéw
podstawowych oraz ujmuje sie skutki finansowe zmiany polityki rachunkowosci.

Warto$¢ nominalna kapitatéw jednostek z Grupy (z wyjatkiem kapitatu z aktualizacji) wynika z umow,
statutéw, a takze pozostawionych w jednostce zyskow lub niepokrytych strat.
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Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Wykazywane w bilansie zobowigzania i rezerwy na swiadczenia pracownicze obejmujg nastepujgce
tytuty: (i) rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz (ii) inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze,
do ktérych Spétka zalicza odprawy emerytalne.

Wartos¢ zobowigzan z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i
wykazuje w bilansie w kwocie wymaganej zaptaty.

Spotka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata poniesé
w wyniku niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na
dzien bilansowy. Rezerwa na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowa i nie podlega
dyskontowaniu.

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Spétce pracownicy majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo w momencie przejscia na emeryture.

Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od $redniego wynagrodzenia pracownika.

Spotka tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztow do okreséw nabywania uprawnien przez pracownikow.

Warto$¢ biezgca rezerw na kazdy dzieh bilansowy jest szacowana przez Spoétke metoda
prognozowanych uprawnien jednostkowych — metodg aktuarialng. Naliczone rezerwy sag réwne
zdyskontowanym pfatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane, i dotyczg okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych
historycznych.

Do wyliczenia przysztego zobowigzania przyjeto dtugookresowg roczng stope wzrostu wynagrodzen
na poziomie 1,00%, a jako stope dyskontowg przyjeto 3,16%, tj. na przewidywanym poziomie
rentownosci najbezpieczniejszych dtugoterminowych papieréw wartosciowych notowanych na polskim
rynku kapitatowym (14-letnich obligacji skarbowych),

Zyski i straty z obliczen aktuarialnych oraz koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg
bezzwtocznie w wyniku finansowym.

Ptatnosci w formie akcji

W Spolce realizowane sg programy motywacyjne, w ramach ktérych kluczowym czionkom kadry
menedzerskiej przyznawane sg opcje zamienne na akcje Spotki.

Warto$¢ wynagrodzenia za prace kadry menedzerskiej okreslana jest w sposob posredni poprzez
odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Warto$§¢ godziwa opciji
wyceniana jest na dzien przyznania.

Koszt wynagrodzen oraz drugostronnie zwiekszenie kapitatu wlasnego ujmowane jest na podstawie
najlepszych dostepnych szacunkéw co do liczby opcji, do ktérych nastgpi nabycie uprawnien w
danym okresie. Spétka dokonuje korekty tych szacunkow, jezeli pdzniejsze informacje wskazujg, ze
liczba przyznanych opcji rézni sie od wczesniejszych oszacowan. Korekty szacunkow dotyczace
liczby przyznanych opcji ujmowane sg w wyniku finansowym biezgcego okresu — nie dokonuje sie
korekt poprzednich okresow.

Po wykonaniu opcji zamiennych na akcje, kwota kapitatu z wyceny przyznanych opcji przenoszona
jest do kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po pomniejszeniu o koszty emisji
akcji.
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Inne rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Spoifce cigzy obowigzek wynikajacy z przesztych zdarzen
i prawdopodobne jest, ze wypeinienie tego obowigzku wigzaé sie bedzie z wyplywem Kkorzysci
ekonomicznych. W przypadku kiedy efekt wartosci pienigdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy
sg szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywdw srodkéw pienieznych w
oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgce szacunki rynkowe zmian
wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym sktadnikiem pasywow.

Rezerwa zwigzana z rewaloryzacja sum gwarancyjnych

Wynika z obowigzku zwrotu sum gwarancyjnych stanowigcych zabezpieczenie uméw agencyjnych.
Zgodnie z ich postanowieniami rewaloryzacja dokonywana jest w oparciu o wskaznik wzrostu cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych za kazdy miesigc wspdtpracy. Kwota rezerwy zwigzana z
rewaloryzacjg sum gwarancyjnych, ustalana jest na dzieh bilansowy na podstawie ogtaszanych przez
GUS czgstkowych wskaznikbw cen towardw i ustug i prezentowana po stronie pasywow
sprawozdania z sytuacji finansowej w pozycji ,Rezerwy krétkoterminowe”. Zobowigzanie z tytutu
wptaconych sum gwarancyjnych Spétka prezentuje w pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania”.

Zobowigzania i aktywa warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest mozliwym obowigzkiem, ktdry powstaje na skutek zdarzen przesztych,
ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego
lub wigkszej liczby niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki lub
wynikajg z obecnego obowigzku, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany
w sprawozdaniu finansowym, poniewaz: (i) nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto
wydatkowanie srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku
lub (ii) kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Zobowigzania warunkowe nabyte w drodze pofgczenia jednostek gospodarczych ujmowane sg w
bilansie jako rezerwy na zobowigzania.

Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Grupy, ktére nie spetniajg jeszcze kryteridw
ujecia jako aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w bilansie. Informacje o
zobowigzaniach i aktywach warunkowych ujawnia sie w dodatkowych notach obja$niajgcych.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce wykazywane sg w
nastepujgcych pozycjach bilansu: (i) kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne, (ii) leasing finansowy,
(iii) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz (iv) pochodne instrumenty
finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg w wartosci wymagajgcej zaptaty ze
wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta, z wyjgtkiem zobowigzanh finansowych przeznaczonych do
obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spétka zalicza
instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce. Zyski i straty z wyceny zobowigzan
finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji przychoddéw lub
kosztow finansowych.
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Kredyty i pozyczki oprocentowane
Kredyty i pozyczki oprocentowane klasyfikowane sg przez Spotke jako zobowigzania finansowe.

W momencie poczgtkowego ujecia kredyty i pozyczki oprocentowane wycenia sie w cenie nabycia, {j.
w wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu kredyty i pozyczki oprocentowane wycenia sie po koszcie zamortyzowanym,
metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdéd odsetkowy ujmuje
sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem sytuacji, gdzie ujecie odsetek bytoby
nieistotne. Jezeli wycena kredytow i pozyczek oprocentowanych wedlug skorygowanej ceny nabycia
nie odbiega w istotny sposdb od wyceny w kwocie wymagajgcej zaptaty, zobowigzania wycenia sie na
dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg wszystkie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug niezaleznie
od umownego terminu ich zaptaty oraz te czes¢ zobowigzan z pozostatych tytutéw, ktéra jest
wymagalna w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

W momencie poczgtkowego ujecia zobowigzania wycenia sie w cenie nabycia, tj. w wartosci godziwej
otrzymanej zaptaty. Warto$¢ ta okreslana jest na podstawie ceny transakcji lub (w przypadku braku
mozliwosci okreslenia tej ceny) zdyskontowanej sumy wszystkich przysztych uiszczonych ptatnosci.

Po poczatkowym ujeciu wszystkie zobowigzania, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu i
instrumentéw pochodnych bedgcych zobowigzaniami, wycenia sie, co do zasady, w zamortyzowanej
cenie nabycia, stosujgc metode efektywnej stopy procentowej. Jezeli wycena wedtug skorygowanej
ceny nabycia nie odbiega w istotny sposéb od wyceny w kwocie wymagajgcej zaptaty, zobowigzania
wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.

W przypadku zobowigzan o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego, analizowane sg przestanki majgce wptyw na wartos¢ wyceny takich zobowigzan w
zamortyzowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowej, ewentualne dodatkowe przeptywy
pieniezne i inne). Na podstawie wynikdbw przeprowadzonej analizy zobowigzania wycenia sie w
kwocie wymagajgcej zaptaty wéwczas, gdy réznica pomiedzy wartoscia w zamortyzowanej cenie
nabycia i warto$cig w kwocie wymagajgcej zaptaty nie wywiera istotnego wptywu na cechy jakosciowe
sprawozdania finansowego.

Zobowigzania przeznaczone do obrotu i instrumenty pochodne bedgce zobowigzaniami wycenia sie
po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwe;.

Spotka nie nalicza odsetek od zobowigzan.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe”
optacone z géry koszty dotyczgce przysztych okreséw sprawozdawczych.

Po stronie pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej w pozycji ,,Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe” oraz ,Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe” Spotka wykazuje w
szczegolnosci: (i) rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw Srodkéw z tytutu
Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych, (i) $rodki
pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych z ZFRON, w tym
takze srodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie
zwiekszajg one kapitatow wtasnych.

Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody
operacyjne, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwatych
sfinansowanych z tych Zrédet.
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Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow wykazywane sg w ramach ,Zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych zobowigzaniach”.

Kursy przeliczeniowe

Na dzien bilansowy pieniezne pozycje aktywdw i pasywow jednostki w walucie obcej (Srodki
pieniezne, naleznosci i zobowigzania) wycenia sie po kursie natychmiastowej wymiany obowigzujgcym
w tym dniu, tj. po $rednim kursie NBP ustalonym dla danej waluty. Pozostate pozycje sprawozdania z
sytuacji finansowej prezentuje sie w wartosci wynikajacej z pierwotnego ujecia w ksiegach. Kursy
przyjete do wyliczen:

Kursy przeliczeniowe 31.12.2015 31.12.2014
Pozycje bilansowe: kurs EURO 4,2615 4,2623
Pozycje bilansowe: kurs USD 3,9011 3,5072
Pozycje bilansowe: kurs RUB 0,0528 -
Pozycje bilansowe: kurs HKD 0,5033 -
Pozycje bilansowe: kurs CNY 0,6009 -

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i
reprezentujg naleznosci za towary i produkty dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze
sprzedazg (podatek akcyzowy). Przychody s ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zgodnie z zasadg
wspotmiernosci przychodow i kosztow. Spoétka prezentuje w sprawozdaniu finansowym kalkulacyjng
wersje rachunku zyskéw i strat oraz ujawnia koszty wedtug rodzaju w notach objasniajgcych.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw obejmuje cze$¢ biezacy i
czes¢ odroczong. Podatek dochodowy ujmowany jest w wyniku finansowym, z wyjgtkiem kwot
zwigzanych z pozycjami rozliczanymi bezposrednio z kapitatem wtasnym. Wéwczas ujmuje sie go w
kapitale wkasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany rok,
ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych na dzien bilansowy oraz korekty
podatku dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o
réznice przejsciowe pomiedzy wartoscig aktywéw i zobowigzanh ustalang dla celéw ksiegowych, a ich
wartoscig ustalang dla celéw podatkowych.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawalny do wysokosci w jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskéw
podatkowych o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzan z tytutu
podatku odroczonego nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z
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tytutu pierwotnego ujecia (poza sytuacjg ujecia po potgczeniu jednostek gospodarczych) innego
sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie wptywa ani na wynik podatkowy, ani na
wynik ksiegowy.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejsciowych roznic podatkowych powstatych w
wyniku inwestycji w jednostki zalezne, stowarzyszone i udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach,
chyba ze Spédtka jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrdcenia rdznicy przejsciowej i jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci roznica przejsciowa sie nie odwroci. Aktywa
z tytutu podatku odroczonego wynikajgce z przejsciowych réznic w odliczeniach zwigzanych z takimi
inwestycjami i udzialami ujmuje sie w zakresie odpowiadajagcym prawdopodobnym zyskom
podlegajgcych opodatkowaniu, ktére bedzie mozna skompensowaé réznicami przejsciowymi, jesli
zachodzi prawdopodobienstwo, ze w przewidywanej przysztosci roznice te odwroca sie.

Wartos¢ bilansowa sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy
dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce
dla odzyskania skfadnikéw aktywow lub jego czesci, wartosc te nalezy odpowiednio pomniejszy¢.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych,
ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie
zostanie wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub
faktycznie na dzien bilansowy. Wycena aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego
odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki Spétka spodziewa sie odzyskaé lub rozliczy¢
warto$¢ bilansowa aktywow i zobowigzan na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego kompensuje sie w przypadku wystgpienia prawa
do kompensaty biezgcych pozycji aktywow i zobowigzan podatkowych, o ile pozycje sg
opodatkowane przez ten sam organ podatkowy, a Spotka chce rozliczaé swoje biezgce aktywa i
zobowigzania podatkowe na zasadzie netto.

Jednostkowy zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez Sredniowazong liczbe akcji Wittchen S.A. w danym okresie. Spétka na dzieh bilansowy
dokonuje analizy, czy w danym okresie miaty miejsce czynniki powodujace rozwodnienie zysku /straty
na akcje. Informacje na temat zysku na akcje i rozwodnionego zysku na akcje sg przedstawione w
nocie.

Dotacje panstwowe

Dotacji panstwowych nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spodtka spetni
konieczne warunki i otrzyma takie dotacje.

Dotacje panstwowe, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spotke
aktywow krotkoterminowych, ujmuje sie w bilansie, w pozycji rozliczen miedzyokresowych
przychodéw i odnosi w wynik finansowy systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania
ekonomicznego tych aktywow.

Pozostate dotacje rzagdowe ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do
dopasowania ich do kosztéw, ktére majg kompensowaé. Dotacje nalezne jako kompensata kosztow
lub strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Grupy bez
ponoszenia przyszitych kosztéw ujmowane sg w wyniku finansowym w okresie, w ktérym sg nalezne.

Dotacje PFRON - Spdtka na podstawie ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 r. o rehabilitacji zawodowej i
spotecznej oraz zatrudnianiu osoéb niepetnosprawnych (Dz. U. z 1997 r., nr 123, poz.776 z pdzn.
zm.) otrzymuje pomoc w postaci dotacji subwencji oraz doptat. Otrzymane dotacje dotyczg gtéwnie
dofinansowania do wynagrodzen oraz sktadek ZUS oséb niepetnosprawnych.

Dotacja PARP - W ramach dziatania 4.4. Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym osi
priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna
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Gospodarka 2007-2013 Spoétka zawarta w grudniu 2008 roku umowe o dofinansowanie nr UDA —
POIG.04.04.00-14-044/08-00. Przedmiotem umowy o dofinansowanie byta realizacja projektu
dotyczacego ,Wprowadzenia nowych ustug poprzez zastosowanie innowacyjnej technologii w
Centrum Dystrybucyjnym”.

Spoice przyznano dofinansowanie w wysokosci 9 537 tys. zi. Zakonczenie inwestycji nastgpito w
styczniu 2011 r.

Subiektywne oceny Zarzgdu oraz niepewnosé szacunkéw

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spétke kieruje sie osgdem przy dokonywaniu
licznych szacunkéw i zatozeh, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzanh, przychoddéw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane
wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i
zatozeniach, ktore sg znaczace dla sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponize;.

Do najczesciej wystepujacych szacunkéw zaliczane sg: stawki amortyzacyjne i rezerwy oraz odpisy
aktualizujgce.

Biad istotny

Btad jest istotny, jezeli moze indywidualnie lub w sumie z innymi btedami wptywaé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw sprawozdania finansowego. Btedy poprzedniego okresu to bfedy w
sprawozdaniu za jeden lub kilka poprzednich okresow.

Kwota korekty btedu istothego odnoszgcego sie do ubiegtych okreséw obrotowych powinna zosta¢
wykazana w sprawozdaniu finansowym jako korekta zysku/straty z lat ubiegtych. Dane poréwnywalne
powinny zosta¢ przeksztalcone, z wyjgtkiem sytuacji, gdy jest to niewykonalne ze wzgledow
praktycznych. Przez przeksztatcenie danych poréwnywalnych nalezy rozumieé doprowadzenie
danych roku poprzedniego do poréwnywalnosci z danymi roku biezgcego. W tym celu kwote btedu
istotnego nalezy wykaza¢ w sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni w nastepujacy sposob: (i)
jezeli btad istotny powstat w roku poprzednim — jako obcigzenie wyniku finansowego tego roku, (ii)
jezeli btad istotny powstat w latach poprzedzajgcych rok poprzedni — jako obcigzenie zysku/straty z lat
ubiegtych.

Zmiany polityki rachunkowosci

Zmiany polityki rachunkowosci nalezy dokonac¢ jedynie wtedy, gdy majg miejsce zmiany standardéw
rachunkowo$ci oraz gdy Spétka dokonuje zmian w celu zapewnienia lepszej prezentacji sprawozdan
finansowych.

Korekty wynikajgce ze zmiany polityki rachunkowosci wykazuje sie korekty zysku (straty) z lat
ubiegtych i doprowadza sie do poréwnywalnosci dane finansowe za rok poprzedni i prezentuje je
wedtug zasad obowigzujgcych w roku biezgcym.
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4. Dane uzupetniajgce do informacji finansowych

NOTA 1 Wartosci niematerialne

Licencje, Naktady na
2015 oprogramowania niezakonczone wartosci Razem
komputerowe niematerialne
Wartos¢ brutto
Stan na 1.01.2015 24 835 187 25022
Zwigkszenia 86 123 209
Zmniejszenia - - 0
Stan na 31.12.2015 24 921 310 25231
Umorzenie
Stan na 1.01.2015 5472 - 5472
Zwigkszenia 2500 2500
Zmniejszenia - - 0
Stan na 31.12.2015 7972 - 7972
Stan na 31.12.2015 - wartos¢ netto 16 949 310 17 259
Licencje, Naktady na
2014 oprogramowania niezakonczone wartosci Razem
komputerowe niematerialne

Warto$¢ brutto
Stan na 1.01.2014 17 930 - 17 930
Zwigkszenia 6 905 187 7092
Zmniejszenia - - 0
Stan na 31.12.2014 24 835 187 25022
Umorzenie
Stan na 1.01.2014 3402 - 3402
Zwigkszenia 2070 - 2070
Zmniejszenia - - 0
Stan na 31.12.2014 5472 - 5472
Stan na 31.12.2014 - wartos¢ netto 19 363 187 19 550

Pozostate wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Spotke obejmujg gtdwnie

licencje na uzywanie

zastrzezonych znakéw towarowych i oprogramowanie komputerowe (tgcznie ze zwigzanymi z tym

oprogramowaniem licencjami).

Wartosci niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania, prezentowane
sg w pozycji ,naktady na niezakonczone wartosci niematerialne”.

Nie wystapity zmniejszenia z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
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NOTA 2 Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

2015 Grunty Bud_ynkl ! Maszyny_l Srodki Inne w budowie i Razem
obiekty urzadzenia transportu Sl
zaliczki
Wartos¢ brutto
Stan na 1.01.2015 8183 38 246 6 329 2043 6 272 1992 63 064
Zwiekszenia - 1690 882 913 2100 2199 7784
Zmniejszenia, w tym - 225 6 1240 150 1960 3581
przekazanie do uzyt.
Stan na 31.12.2015 8 183 39711 7 205 1716 8 222 2231 67 267
Umorzenie
Stan na 1.01.2015 - 11972 4427 1892 5308 - 23599
Zwiekszenia - 1786 445 115 692 - 3038
Zmniejszenia - 210 - 1207 25 - 1442
Stan na 31.12.2015 - 13548 4872 800 5975 - 25 195
Stanna3l1l2.2015-  g1g3 76163 2333 915 2247 2231 42072
wartos¢ netto
Budynki . “ . Srodki trwate
2014 Grunty i Maszyny_l Srodki Inne w budowie i Razem
. urzadzenia transportu A
obiekty zaliczki
Wartos¢ brutto
Stan na 1.01.2014 8183 37879 6193 2043 6192 1972 62 462
Zwiekszenia - 367 136 89 387 979
Zmniejszenia, w tym ) ) )
przekazanie do uzyt. 9 367 377
Stan na 31.12.2014 8183 38246 6 329 2043 6272 1992 63 064
Umorzenie
Stan na 1.01.2014 - 10266 4009 1831 4740 - 20 846
Zwiekszenia - 1706 418 61 577 - 2762
Zmniejszenia - - - - 9 - 9
Stan na 31.12.2014 - 11972 4427 1892 5308 - 23599
Stanna3l.l2.2014-  g4g3 56274 1902 150 964 1992 39 465

wartos¢ netto

Dominujgcg pozycjg w strukturze rzeczowych aktywéw trwatych stanowity na koniec 2015 oraz 2014
budynki i budowle. W zakresie tej pozycji gtéwng jej wartos¢ tworzg naktady w wynajmowanych
obiektach handlowych, budynek magazynowy w Palmirach oraz budynek administracyjno-biurowy
zlokalizowany w Kietpinie, przy ulicy Ogrodowej 27/29, ktéry zostat wykazany w sprawozdaniu
finansowym wedtug wartosci godziwej wynikajgcej z umowy leasingu zawartej z PKO Leasing SA, na
podstawie ktorej jest on uzytkowany przez Spotke.
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NOTA 3 Struktura wtasnosci sSrodkéw trwatych, leasing

Struktura wlasnosci srodkéw trwatych - wartos¢ brutto 31.12.2015 31.12.2014
srodki trwate wtasne 52 127 48 425
$rodki trwate uzywane na podstawie umowy leasingu 15 140 14 639
w tym:
Budynek 12 164 12 164
Grunt 2 475 2 475
Pozostate ( w tym srodki transportu) 501 -
Struktura wlasnosci srodkéw trwatych - wartosé bilansowa 31.12.2015 31.12.2014
Srodki trwate wtasne 31648 29 308
Srodki trwate uzywane na podstawie umowy leasingu 10 424 10 157
w tym:
Budynek 7 482 7682
Grunt 2 475 2 475
Pozostate ( w tym $rodki transportu) 467 -
Razem 42 072 39 465

W ramach umow leasingu finansowego Spotka uzytkowata na koniec 2015 roku grunt, nieruchomosc¢
oraz $rodki transportu. Szczegdtowy wykaz i dane dotyczgce umow leasingowych przedstawiono w

nocie nr 14.
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NOTA 4 Aktywa finansowe inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach zaleznych

Na inwestycje w jednostkach zaleznych sktada sie warto$¢ inwestycji we wszystkich jednostkach
podlegajacych konsolidaciji.

Zgodnie punktem 37 MSR 27 Spoétka wycenia inwestycje w jednostkach zaleznych w cenie nabycia.
Na kazdy dzieh bilansowy Spodtka bada, czy nie wystgpity przestanki do stwierdzenia utraty wartosci
aktywow, w tym aktywow finansowych nie wycenianych zgodnie z MSR 39 (ij. inwestycji wycenianych

wedtug ceny nabycia).

Inwestycje w jednostkach zaleznych 01.01.2015 Zwigkszenia Zmniejszenia 31.12.2015
Wittchen Premium sp. z 0.0. SK 78 693 - 78 693
Wittchen GmbH - 104 104
Pozostate spotki zalezne 66 - 66
Razem 78 759 104 78 863

Inwestycje w jednostkach zaleznych 01.01.2014 Zwigkszenia Zmniejszenia 31.12.2014
Wittchen Premium sp. z 0.0. SK 78 693 - 78 693
Pozostate spotki zalezne 66 - 66
Razem 78 759 - 78 759

Z dniem 24 lutego 2015 roku zostata utworzona spdtka Wittchen GmbH z siedzibg w Berlinie.
Przedmiotem dziatalnosci spétki Wittchen GmbH bedzie sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobéw
skorzanych. W sktad Zarzadu Spétki na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wchodzi
Monika Wittchen (Prezes Zarzadu). Jedynym udzialowcem Wittchen GmbH jest Wittchen S.A. i
posiada 100% udziatdbw w kapitale zaktadowym tej spotki, co uprawnia do 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow.

Spoétka Wittchen Premium sp. z o0.0. SK wtascicielem znakéw towarowych Wittchen. Udziela licenc;ji
na korzystanie z przedmiotowych znakow towarowych.

Na dzien bilansowy oraz na dzien 31 grudnia 2014 inwestycje nie sg objete odpisem aktualizujgcym.

Pozostale aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe na dzierh 31 grudnia 2015 w wysokosci 213 tys. zi. to pozyczka
dtugoterminowa udzielona spoéfce zaleznej Wittchen GmbH, na podstawie umowy zawartej z dniem
28 pazdziernika 2015 roku. Zgodnie z umowg tgczna kwota pozyczki to 150 tys. EUR wyptacane w
transzach, na zadanie pozyczkobiorcy. Do dnia 31 grudnia 2015 roku wyptacono 50 tys. EUR.
Pozyczka zostata udzielona na okres trzech lat, tj. do dnia 28 pazdziernika 2018 roku. Mozliwa jest
wczesniejsza sptata. Oprocentowanie — 4% w skali roku. Pozyczka nie jest zabezpieczona.
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NOTA 5 Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 4 256 964
Zwigkszenia - uznanie wyniku finansowego 1361 11 088
Zmniejszenia - obcigzenie wyniku finansowego 4098 7 796
Stan na koniec okresu 1519 4 256
Roéznice przejsciowe od ktérych utworzono aktywa z tytutu

podatku odroczonego 31.12.2015 31.12.2014
Odpisy aktualizujgce zapasy 500 500
Odpisy aktualizujgce naleznosci 1000 500
Rezerwy Swiadczenia i koszty pracownicze 57 141
Rezerwy na sumy pozostate koszty 264 59
Straty do rozliczenia w przyszitych okresach 6176 20 109
Pozostate rezerwy - 1091
Razem 7997 22 400
Stawka podatku 19% 1519 4 256
Odpis aktualizujgcy aktywa z tytutu podatku odroczonego _ )
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - warto$¢ bilansowa 1519 4256

W roku 2012 aktywa z tytutu podatku odroczonego zostaty objete 100% odpisem aktualizujgcym.
W roku 2013 roku Spétka zaprezentowata aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci
964 tys. zt. tj. pomniejszone o odpis aktualizujgcy w wysokosci 11 088 tys. zt. Odpisy dokonane w
latach 2012 i 2013 wynikaty z szacunkéw zarzgdu i niepewnosci co do mozliwosci petnego
wykorzystania aktywow w przysztosci. Odpis zostat w 2014 roku odwrécony, poniewaz Zarzad Spoiki,
biorgc pod uwage ksztattowanie sie sytuacji finansowej grupy w 2014 roku uznat, ze aktywa z tytutu
podatku odroczonego zostang w cafosci zrealizowane. W 2015 roku aktywa z tytutu podatku
odroczonego zostalty zmniejszone o 2 737 tys. zt. Aktywa zostang w catosci zrealizowane w
przysztych okresach i nie sg objete odpisem na dzien 31 grudnia 2015 roku.
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Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 13 986 13634
Zwiekszenia - obcigzenie wyniku finansowego 1013 352
Zmniejszenia - uznanie wyniku finansowego - -
Stan na koniec okresu 14 999 13 986
ggjgtick:t: g:jzre(,;jfzc(i)c:]v;g(;)d ktérych utworzono rezerwy z tytutu 31.12.2015 31122014
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 5626 1974
FI?cc:élr;|Zc:;;:1nE)arzejscmwa dot. Inwestycji dlugoterminowej - rozliczenie 71 426 71 496
Pozostate roznice 1889 211
Razem 78 941 73611
Stawka podatku 19% 14 999 13 986
Odpis aktualizujgcy aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - warto$¢ bilansowa 14 999 13 986

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego stanowi géwnie rezerwa rozpoznana na transakcji zwigzanej z
objeciem udziatobw w spéice zaleznej oraz na przyspieszonej amortyzacji podatkowej. Rezerwa

zostata zwiekszona w 2015 roku o kwote 1 013 tys. zt.

NOTA 6 Zapasy

Zapasy 31.12.2015 31.12.2014
Towary 38311 31653
Odpis aktualizujgcy zapasy (500) (500)
Razem zapasy 37811 31153

W roku zakonczonym 31 grudnia 2015 oraz w roku zakonczonym 31 grudnia 2014 odpis aktualizujgcy

wartos¢ zapaséw do mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto wyniost 500 tys. zi.

Utrzymanie

dotychczasowego poziomu odpisu aktualizujgcego nastgpito po indywidualnej ocenie Spdtki opartej

na analizie zalegania zapasoéw i rotacji towardéw.
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NOTA 7 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci pozostate

Naleznoéci denominowane w walutach innych niz waluta funkcjonalna zostaty zaprezentowane w
nocie nr 16. Naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Nalezno$ci
wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Wycena krétkoterminowych naleznosci odbywa sie w warto$ci wymagajacej zaptaty ze
wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta. Spoétka nie posiada aktywdw wycenianych na dzien
bilansowy wediug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - jednostki powigzane 456 507
Inne naleznosci krotkoterminowe - jednostki powigzane 5 000 2198
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - jednostki pozostate 21 297 19 414
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (7 584) (6 727)
Inne nalezno$ci krotkoterminowe 4 005 4632
Odpis aktualizujgcy wartos¢ inne naleznosci (3 765) (3 765)
sglzeeiwor;lieinos'ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 409 16 259

W kwocie naleznosci z tytulu dostaw i ustug — jednostki pozostate ujete sg zaliczki na dostawy w
kwocie 7 432 tys. zt (w roku 2014 — 3 752 tys. zt.)

W wartosci zwiekszenia odpiséw na naleznosci ujeto wplyw wyceny bilansowej tych naleznosci
(425 tys. na koniec 2015 roku).

Zmiany odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci z tytutu dostaw i ustug i innych naleznosci zostaty
ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostate przychody/koszty.

Zmiany odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w okresie objetym sprawozdaniem finansowym
prezentuje ponizsza tabela.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 10 492 22 545
Zwiekszenia 857 665
Odpis reklasyfikacja - -
Zmniejszenia - 12 718
Stan na koniec okresu 11 349 10 492
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Spotke na straty
finansowe. Spotka stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie z kontrahentami sprawdzonej
wiarygodnosci  kredytowej. Kontrole ryzyka kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i
zatwierdzane przez Zarzad.

Spotka nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani Grupy
kontrahentéw o podobnych cechach. Ponadto przeprowadzane jest biezgce monitorowanie stanéw
naleznosci.

Naleznoéci handlowe niektdrych kontrahentéw zostaty zabezpieczone wystawionymi przez nich
wekslami in blanco wraz z deklaracja wekslowg oraz wptaconymi sumami gwarancyjnymi.
Zobowigzanie z tytutu wptaconych sum gwarancyjnych Spétka prezentuje w pozycji ,Zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania”.

Z tytulu posiadanych przez Spoétke innych aktywéw finansowych nie zostaty poczynione na jej rzecz
zadne istotne zabezpieczenia.

NOTA 8 Instrumenty finansowe

Warto$¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany sktadnik
aktywow mogtby zosta¢  wymieniony, a  zobowigzanie  wykonane, pomiedzy dobrze
poinformowanymi, zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentow
finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, ich wartos¢ godziwg ustala sie na podstawie
parametréow pochodzgcych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku
instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wartos¢ godziwa ustalana
jest na podstawie technik wyceny, w tym szacunkow zarzgdu.

Warto$¢ godziwa aktywow finansowych odpowiada ich wartosci bilansowej. Spdtka nie dokonywata
wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzah z tytutu dostaw i ustug - ich wartos¢ bilansowa
uznawana jest przez Spotke za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;.

Warto$¢ aktywéw finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

Wartos¢ ksiegowa kategorii aktywow finansowych 31.12.2015 31.12.2014
1. Pozyczki i naleznosci, w tym: 78 661 52 110
- Naleznosci z tyt. dostaw i ustug krotkoterminowe 19 409 16 259

- Naleznosci z tyt. dostaw i ustug dtugoterminowe - -
- Pozyczki - czes¢ krotkoterminowa - -
- Pozyczki - czes¢ diugoterminowa 213 -
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 59 039 35851
2. Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy - -
3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
4. Dostepne do sprzedazy - -

Warto$¢ godziwa zobowigzan finansowych nie rézni sie od ich wartosci ksiegowej zaréwno dla
danych zgodnych ze stanem na dzien sporzgdzenia sprawozdania skonsolidowanego tj. na dzien
31 grudnia 2015 roku jak réwniez danych poréwnywalnych.

Warto$é zobowigzan finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie
wytgcznie do jednej z kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39 jako zobowigzania
finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu.
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Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu 31.12.2015 31.12.2014
1. Kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 59 769 62 010
- czesc krotkoterminowa 10 000 10 000
- czes$¢ dtugoterminowa 49 769 52 010
2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 10 984 18419

3. Pozostate zobowigzania finansowe (w tym obligacje) - -
- czes$¢ krotkoterminowa - -
- czesc¢ diugoterminowa - -

4. Leasing, w tym: 6 975 10 358
- cze$¢ krotkoterminowa 582 3850
- czes$¢ diugoterminowa 6 394 6 508

Ryzyko plynnosci

Znaczna czes$¢ sprzedazy Grupy to sprzedaz detaliczna rozliczana gotéwkowo, przy pomocy kart
ptatniczych badz innych instrumentéw pfatniczych (e-przelewy, bony zakupowe, itp.). Dlatego
terminowe regulowanie naleznosci z tytutu pozostatej sprzedazy przez kontrahentoéw Spoétki ma
umiarkowany wplyw na jej dzialalnosé. Wplyw naleznosci umozliwia finansowanie biezgcej
dziatalnosci operacyjnej. Istnieje ryzyko, iz kluczowi kontrahenci bedg regulowac¢ naleznosci
nieterminowo, co spowoduje ryzyko pogorszenia ptynnosci finansowej Spoétki. W celu ograniczenia
ryzyka przeterminowanych naleznosci kontrahentow (odbiorcow) Spotka prowadzi systematyczny
monitoring naleznych sald. Limity kredytowe dla poszczegdélnych kontrahentéw sg ustalane przez
Zarzad. W stosunku do klientow, ktorzy systematycznie przekraczajg terminy pfatnosci stosowana jest
odpowiednia procedura windykacyjna i ograniczenia mozliwosci nabywania towaréw od Grupy
Kapitatowej.

NOTA 9 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne w kasie 720 374
Srodki pieniezne w banku i kasie EUR 7 88
Srodki pieniezne w banku i kasie USD 8 894 19
Srodki pieniezne w banku i kasie HKD 2 -
Srodki pieniezne w banku PLN 49 416 35 370

59 039 35851
Srodki o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania - -
kurs EURO 4,2615 4,2623
kurs USD 3,9011 3,5072
kurs HKD 0,5033
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NOTA 10 Rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2015 31.12.2014

Koszy eksploatacyjne lokali 245 256
Ubezpieczenia 39 59
Koszty opakowan 335 100
Pozostate koszty 636 155
Razem 1255 570

NOTA 11 Kapitat wkasny

Spotka zarzgdza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z
uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogta generowaé zwrot dla akcjonariuszy
oraz przynosi¢ korzysci pozostatym potencjalnym beneficjentom.

Kapitat wiasny
Kapitat wtasny 31.12.2015 31.12.2014
Kapitat zakladowy 3620 28 929
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej 80 551 26 257
Pozostatly kapitat zapasowy 48 568 27 625
Zyski / straty netto 24 655 30135
Kapitat wiasny 157 394 112 946
Kapitat zakladowy
Struktura wiascicielska kapitatu zaktadowego:
Liczba akgcji Nominalna wartos¢ Wartos¢ %
Akcjonariusz /gtosow (szt.) akcji (PLN) kapitatu/gtoséw
Jedrzej i Monika Wittchen* 13785178 2 757 035,60 76,16%
posrednio poprzez SIMEI 13 124 046 2 624 809,20 75,51%
bezposrednio Jedrzej Wittchen 33492 6 698,40 0,19%
bezposrednio Monika Wittchen 627 640 125 528,00 3,47%
Pozostali 4 314 822 862 964,40 4,88%
Ogotem 18 100 000 3620 000 100,00%

* Pan Jedrzej Wittchen posiada 90% akcji spotki SIMEI Investment Ltd. natomiast Pani Monika Wittchen posiada 10% akcji

spotki SIMEI Investment Ltd.

Liczba gtoséw na Wartosé Udziat w kapitale

31.12.2014 Liczba akgciji WZA nominalna akcji podstawowym
Pozostali 1317 877 1317 877 2 635 754 9,11%
Razem 14 464 714 19464 714 28 929 428 100,00%

Kapitat zaktadowy spétki na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniost 28 929 428 i dzielit sie w nastepujgcy
sposob: 5 000 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A , 5 400 500 serii B i 4 064 214 serii C.

W dniu 4 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie
obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji z 2 zt do 0,02 z,
to jest z kwoty 28 929 tys. zt do kwoty 289 tys. zt. Jednoczes$nie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
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Akcjonariuszy podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 3 011 tys. zt w drodze
emisji 150 535 286 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Na mocy uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 8 czerwca 2015 r.
zniesiono uprzywilejowanie 5.000.000 akcji imiennych serii A o numerach od 0.000.001 do 5.000.000,
uprzywilejowanych w ten sposdb, ze na kazdg akcje serii A przypadaty dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu Spétki oraz zamieniono 5.000.000 akcji imiennych serii A 0 numerach od 0.000.001 do
5.000.000 na akcje na okaziciela.

Jednoczesnie, na mocy uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 8
czerwca 2015 r. (i) oznaczono nowa serig A wszystkie akcje Spotki dotychczasowych serii A, B, C
oraz D, (ii) podwyzszono warto$¢ nominalng kazdej akcji Spotki z kwoty 0,02 PLN do kwoty 0,20 PLN
oraz (iii) scalono akcje przy proporcjonalnym zmniejszeniu ogélnej liczby akcji Spotki z liczby
165.000.000 do liczby 16.500.000, czyli poprzez potagczenie kazdych dziesieciu akcji Spotki o
dotychczasowej wartosci nominalnej 0,02 PLN w jedng akcje Spétki o nowej wartosci nominalnej 0,20
PLN. Rejestracja zmian w kapitale zaktadowym nastgpita w dniach 6 lipca 2015 r. oraz 14 lipca 2015
r. W wyniku scalenia, kapitat zaktadowy Spoiki dzieli sie na 16.500.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii A 0 numerach od 0.000.001 do 16.500.000 o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda.

W dniach 6 lipca 2015 r. i 14 lipca 2015 r. Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o wpisaniu do Krajowego Rejestru
Sadowego zmian statutu polegajgcych na zniesieniu uprzywilejowania akcji serii A, zmianie akcji serii
A z akcji imiennych na akcje na okaziciela, oznaczenia wszystkich dotychczasowych akcji serii A, B,
C, D nowg serig A, podwyzszeniu wartosci nominalng akcji z 0,02 zt do 0,20 zt oraz scaleniu akcji
przy proporcjonalnym zmniejszeniu ogélnej liczby akcji Spétki z liczby 165.000.000 do liczby
16.500.000, czyli poprzez potaczenie kazdych dziesieciu akcji Spotki o dotychczasowej wartosci
nominalnej 0,02 PLN w jedng akcje Spotki o nowej wartosci nominalnej 0,20 PLN, przy nie
zmienionym kapitale zaktadowym w wysokos$ci 3.300 tys. zt.

W dniu 8 czerwca 2015 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki WITTCHEN S.A. w podjeto
uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie nizszg niz 0,20 zt oraz nie
wyzszg niz 550.000 zt do kwoty nie wyzszej niz 3.850.000 zt poprzez emisje nie mniej niz jednej ale
nie wiecej niz 2.750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda oraz
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki (serii A oraz B) do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 16 lipca 2015 roku Spdtka Wittchen S.A. ztozyta w Komisji Nadzoru Finansowego
odpowiednie dokumenty zwigzane z ubieganiem sie o zatwierdzenie prospektu emisyjnego Spétki. W
dniu 14 pazdziernika 2015 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny spoétki
Wittchen.

Zapisy inwestorow indywidualnych na akcje Wittchen przyjmowane byty od 19 do 22 pazdziernika,
natomiast subskrypcja wsrod inwestoréw instytucjonalnych trwata od 26 do 28 pazdziernika br.
Inwestorom przydzielono 3.250.000 min akcji, w tym 1.600.000 mIn akcji nowej emisji oraz 1.650.000
min akcji sprzedawanych przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Do inwestoréw
instytucjonalnych trafity 3.000.000 min akcji, a 250 tys. akcji przydzielono inwestorom indywidualnym.

Ostateczna cena akcji Wittchen zostata ustalona na 17 zi. tgczna warto$é brutto oferty publicznej
akcji Wittchen wyniosta 55,25 min zt, z czego 27,2 min zt to warto$¢ brutto nowej emisji akcji.

W dniu 9 listopada 2015 roku akcje Spétki byty po raz pierwszy notowane na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych.

W dniu 19 listopada 2015 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki z kwoty 3.300.000 zt do kwoty 3.620.000 zt.

Kapitat zaktadowy Spétki po zarejestrowaniu powyzszej zmiany wynosi 3.620.000 zt (stownie: trzy
miliony szes$éset dwadziescia tysiecy ziotych) i dzieli sie na 18.100.000 (stownie: osiemnascie
milionéw sto tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda, na co sktada sie:
(1)16.500.000 akcji serii A; (ii) 1.600.000 akcji serii B. Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich
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wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego wynosi 18.100.000
gtosow.

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

31.12.2015 31.12.2014
Objecie udziatow powyzej wartosci nominalnej 26 257 26 257
Obnizenie warto$ci nominalnej akgji 28 640 -
Emisja akgji 25 654 -
Stan na koniec okresu 80 551 26 257
Pozostaly kapitat zapasowy
31.12.2015 31.12.2014
Zyski zatrzymane 38 485 17 646
Kapitat zapasowy z doptat 3232 3232
Kapitat rezerwowy z tyt. warrantow 104 -
Pozostatly kapitat rezerwowy 37 37
Kapitat z aktualizacji wyceny 6 710 6 710
Stan na koniec okresu 48 568 27 625

Kapitat rezerwowy z tytutu warrantow zostat rozpoznany w wyniku przyjetego przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie programu opcji menedzerskich (,OM”) i rozpoznania wartosci godziwej czesci z
nich na dzieh 31 grudnia 2015 roku.

W dniu 5 stycznia 2016 r. Spotka otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy,
XIV Wydziat Gospodarczy KRS ("Sad Rejonowy") dotyczgce rejestracji warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki, dokonanego na podstawie uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Wittchen S.A. z dnia 9 wrzesnia 2015 r. oraz rejestracji zmiany Statutu zwigzanej z
wyzej wymienionym warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego. Warunkowe podwyzszenie
kapitatu zakladowego Spétki nastgpito o kwote 28.200 zt w drodze emisji 141.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda akcja. Akcje serii C bedg przeznaczone do
objecia przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych emitowanych przez Grupe na podstawie
uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9 wrzesnia 2015 r. w ramach programu
opcji menedzerskich Spoétki Wittchen S.A.

Celem programu OM jest umozliwienie osobom kluczowym dla realizacji strategii Spétki i Grupy
Kapitatowej i tym samym majgcym najwiekszy wptyw na budowanie wartosci rynkowej Spotki,
uczestniczenia w zysku ze wzrostu wartosci rynkowej akcji w trakcie trwania programu OM w celu
zapewnienia optymalnych warunkéw dla wzrostu wynikow finansowych Spofki i dtugoterminowego
wzrostu wartosci Spétki poprzez $Sciste zwigzanie interesdw ekonomicznych oséb objetych
programem OM z interesem Spoiki.

Program OM jest realizowany poprzez emitowanie warrantdow na rzecz osob uprawnionych. Osoba
uprawniona to osoba pozostajgca w stosunku stuzbowym, ktéra zostata objeta przez program OM i
wskazana w odrebnych uchwatach Zarzadu. Warranty sg emitowane w formie dokumentu, w trzech
transzach: (i) pierwsza transza warrantow w liczbie nie wiecej niz 47.000 sztuk moze zostac
wyemitowana i wydana osobom uprawionym do dnia 1 marca 2016 r., (ii) druga transza warrantéw w
liczbie nie wiecej niz 47.000 sztuk moze zosta¢ wyemitowana i wydana Osobom Uprawionym do dnia
1 marca 2017r., (i) trzecia transza warrantow w liczbie nie wiecej niz 47.000 sztuk moze zostac
wyemitowana i wydana osobom Uprawionym do dnia 1 marca 2018r. Transze nie beda podlegaty
kumulacji w kolejnych latach realizacji Programu OM, co oznacza, ze warranty nieprzyznane w
ramach danej transzy nie przechodzg do kolejnej transzy.
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Warranty sg emitowane nieodptatnie, mogg by¢ emitowane w odcinkach zbiorowych. Kazdy warrant
uprawnia do objecia jednej Akcji Serii C. Cena emisyjna Akcji Serii C dla Warrantéw bedzie wynosic¢
0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy). Warranty sg oferowane w drodze oferty prywatnej. Warranty sg
niezbywalne za wyjgtkiem mozliwosci ich przejscia na spadkobiercéw posiadacza warrantu.

Prawo do objecia akcji posiadacz warrantu wykonuje poprzez ziozenie w Spoétce dokumentu objecia
akcji nie wczesniej niz 1 marca i nie pézniej niz do dnia 31 marca roku nastepujgcego po roku ktérego
transza dotyczy (,termin objecia”). Warranty, z ktérych prawa do objecia akcji nie zostaty wykonane w
terminie, wygasajg. Prawo do objecia akcji posiadacz akcji moze wykonac jezeli w dacie objecia akcji
trwa jego stosunek stuzbowy.

Kazda z akcji serii C uczestniczy¢ bedzie w dywidendzie wyptacanej za dany rok obrotowy, jezeli
zostanie zapisana na rachunku papieréw wartosciowych lub wydana w formie niezdematerializowanej
nie pdézniej niz w dniu dywidendy.

Seria wyemitowanych Liczba Data przyznania termin objecia / Cena Warto$¢ godziwa
warrantow wyemitowanych data wygasniecia wykonania na dzien
warrantow w zt przyznania w zt
Seria A - transza 2016 26 000 09.11.2016 01.03. - 31.03.2017 0,2 17
Seria A - transza 2017 26 000 09.11.2016 01.03. - 31.03.2018 0,2 17
Seria A - transza 2018 26 000 09.11.2016 01.03. - 31.03.2019 0,2 17

Wartosci godziwa warrantéw na dzien przyznania wyniosta 17 zt. Warto$¢ godziwg przyznanych
instrumentéw kapitatowych Spétka opiera na cenach rynkowych instrumentéw kapitatowych na dzien
przyznania. Grupa szacuje ze 100% z oséb objetym programem OM zrealizuje swoje uprawnienia.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spdtka ujeta w kosztach i w kapitale 104 tys. zt. Warto$¢ catego
programu OM na dzieh przyznania wg wartosci godziwej wyniosta 1.326 tys. zt.

NOTA 12 Dywidendy wyptacone

31.12.2015
Dywidenda z akcji zwyktych i uprzywilejowanych co do gtosu uchwalona przez ZWZA 9296
Dywidenda wyptacona do 31 grudnia 2015 roku 9251

W roku 2015 uchwatg ZWZA z dnia 23 kwietnia 2015 roku uchwalona zostata dywidenda z zysku za
rok 2014 w kwocie 9.296.100 zt, tj. 0,05634 zt na kazdg akcje. Za rok zakonczony 31 grudnia 2014
dywidenda nie zostata uchwalona / wyptacona.
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NOTA 13 Rezerwy

Rezerwy 2015

odprawy emerytalne
i nagrody
jubileuszowe

niewykorzystane
urlopy

pozostalte rezerwy

Stan na 1.01.2015
Zwigkszenia - obcigzenie wyniku
Zmniejszenia - uznanie wyniku

Stan na 31.12.2015

dtugoterminowe
kréotkoterminowe

8 84 542
- 57 320
8 84 598
- 57 264
- 57 264
- 57 264

Rezerwy 2014

odprawy emerytalne
i nagrody
jubileuszowe

niewykorzystane
urlopy

pozostate rezerwy

Stan na 1.01.2014
Zwigkszenia - obcigzenie wyniku

Zmniejszenia - uznanie wyniku
Stan na 31.12.2014

dtugoterminowe

krétkoterminowe

Gloéwne przyczyny niepewnosci danych szacunkowych

7 79 2 397
8 84 542
7 79 2 397
8 84 542
6 - -
2 84 542
8 84 542

Kluczowe zrédta watpliwosci dotyczacych szacunkéw
Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzgdu dokonania
profesjonalnych osgdoéw, szacunkéw oraz przyjecia zatozen, ktére majg wpltyw na prezentowane
wartosci aktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia
opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz szeregu innych czynnikéw, ktére sg uznawane za
racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do
wartosci ksiegowej aktywéw i zobowigzan. Szacunkom takim towarzyszy niepewno$é co w rezultacie
moze wptyngé na ostateczne wartosci aktywéw, pasywoéw, przychoddéw oraz kosztow.
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NOTA 14 Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe po poczgtkowym ujeciu wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
wyceniane sg w wartosci wymagajgcej zapfaty ze wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta.

Spotka nie posiada zobowigzan finansowych wycenianych na dzieh bilansowy w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Zobowiazania finansowe 31.12.2015 31.12.2014
Kredyty bankowe i pozyczki 49 769 52 010
Zobowigzania z tytutu leasingu 6 394 6 508
Z tytutu emisji obligaciji - -
Razem dtugoterminowe zobowigzania finansowe 56 163 58 518
Zobowigzania z tytutu leasingu 582 3850
Kredyty i pozyczki 10 000 10 000
Inne zobowigzania finansowe - -
Razem krétkoterminowe zobowigzania finansowe 10 582 13 850
Zobowigzania finansowe krotkoterminowe i dlugoterminowe razem 66 745 72 368
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 59 039 35 851
Razem krétkoterminowe zobowigzania finansowe zmniejszone o $rodki

pieniezne i ekwiwalenty 7 706 36 517

Na koniec 2014 roku zobowigzania finansowe Spétki wynikaty z umoéw kredytowych zawartych z
mBank S.A., pozyczki od spdtki WittchenPremium sp. z 0.0. sp. k oraz umowy leasingu zawartej z
PKO Leasing S.A. W 2015 roku Spdtka zawarta nowg umowe leasingu z mLeasing Sp. z 0.0. oraz
podpisata z mBank S.A. aneks do umowy o linie wieloproduktowg zwiekszajgcy dostepny dla Spotki
limit 0 10 min z, tj. do kwoty 45 min zt. Wykorzystanie zwiekszonego limitu kredytowego nastgpito w
drodze przeznaczenia kwoty 10 min zt na spfate raty kredytu nieodnawialnego zawartego z mBank
S.A. ktérej ptatnosé przypadata na dzien 28 pazdziernika 2015 roku.

W dniu 23 grudnia 2008 r., Spotka zawarta z Wittchen Premium sp. z 0.0. sp. k. (dawniej Wittchen
Management sp. z 0.0. sp. k.) umowe pozyczki, z pdzniejszymi zmianami, na mocy ktorej Wittchen
Premium sp. z 0.0. sp.k. udzielita Spoétce pozyczki w kwocie 16.176.472,05 PLN. W umowie Spotka
zobowigzata sie do jednorazowego zwrotu petnej kwoty pozyczki w terminie do dnia 31 grudnia 2017
r. wraz z odsetkami w wysokosci 4% rocznie za okres od dnia podpisania umowy pozyczki do dnia
zwrotu pozyczki. Pozyczka ma charakter linii kredytowej do wysokosci 16.176.472,05 PLN,
funkcjonujgcego w ten sposéb, ze Spotka wydaje kazdorazowe dyspozycje uruchomienia pozyczki, w
ciezar pozyczki do wysokosci limitu, a dokonywane spfaty pozyczki zwiekszajg dostepny limit, przy
czym kazdorazowe sptaty pozyczki, zmniejszajg zadluzenie nominalne z tytutu pozyczki, a nie sg
zaliczane na odsetki. Na dzien 31 grudnia 2015 saldo pozyczki wyniosto 4.363 tys. zi. natomiast na
dzien 31 grudnia 2014 roku saldo pozyczki wyniosto 5.115 tys. zt.
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Zobowigzania wedlug okresu sptaty

2015 do 1 roku ogolgrcllaliu od 3do 5 lat powyzej 5 lat
Kredyty bankowe i pozyczki 10 000 49 769
Leasingi 582 6 394
Zobowigzania handlowe i pozostate 11 251 -
Stan na 31.12.2015 21833 56 163
2014 do 1 roku ogoléc?lgtu od 3do 5 lat powyzej 5 lat
Kredyty bankowe i pozyczki 10 000 52 010
Leasingi 3 850 6 508
Zobowigzania handlowe i pozostate 18 998 -
Stan na 31.12.2014 32 848 58 518
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Umowy leasingu obowigzujace na dzien 31 grudnia 2015 roku

Wartos¢ v
poczatkowa Czas trwania :;V;/:izk%sc rcaht Zabezpieczenia wynikajgce
Przedmiot umowy Leasingodawca netto umowy (w (ér(-?drzlivg P 7 umo ynikajg
przedmiotu miesigcach) - Wy
leasingu miesieczna)
3 weksle in blanco, przelew wierzytelnosci na
Budynek biurowy PKO Leasing S.A. 7 682 197,32 64 157 tys. 2t éapt();kzgleczeme umow z najmu zawartych przez
3 weksle in blanco, przelew wierzytelnosci na
Grunt PKO Leasing S.A. 2 475 369,00 64 154 tys. zt éi%flfg'ecze”'e umow z najmu zawartych przez
Srodek transportu mLeasing Sp. z o0.0. 447 154,47 35 12 tys. zt Brak
Umowy leasingu obowigzujace na dzien 31 grudnia 2014 roku
Wartos¢ s
. Wysoko$¢ rat
poczatkowa Czas trwania leasingowych Zabezpieczenia wynikajgce
Przedmiot umowy Leasingodawca netto umowy (w (érgdr:/ivg P 7 umo ynikajg
przedmiotu miesigcach) N Wy
leasingu miesieczna)
3 weksle in blanco, przelew wierzytelnosci na
zabezpieczenie umow z najmu zawartych przez
Spotke, zastaw (zastaw na znakach
. . 7 682 197,32 towarowych nalezgcych do Wittchen Premium
Budynek biurowy PKO Leasing S.A. 64 157 tys. zt Sp. 2 0.0. Sp. k, zastaw na akcjach WITTCHEN
SA nalezacych do SIMEI)
3 weksle in blanco, przelew wierzytelnosci na
zabezpieczenie umoéw z najmu zawartych przez
Spéike, zastaw (zastaw na znakach
Grunt PKO Leasing S.A. 2 475 369,00 64 154 tys. zt towarowych nalezgcych do Wittchen Premium

Sp. z 0.0. Sp. k, zastaw na akcjach WITTCHEN
SA nalezacych do SIMEI)
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Umowy kredytu obowigzujace na dzien 31 grudnia 2015 roku

kwota kredytu kwota kwota stopa
Stan na 31.12.2014 : kredyt zobowigzania zobowigzania P termin spfaty Zabezpieczenia
(limit) procentowa
PLN (waluta)
Hipoteka umowna fgczna na nieruchomosci zabudowanej w
Palmirach do kwoty 36 865 tys. zt.
10 000 tys. do dnia )
Mbank 14 575 tys. 14 575 tys, PLN WIBOR 1M 28.10.2016 Zastaw rejestrowy na zapasach
*+1,20 4 575 do dnia 28.04.2017
0 dnia £6.04. Przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci
i ruchomosci
Hipoteka umowna tgczna na nieruchomosci zabudowanej w
Palmirach do kwoty 52 500 tys. zt.
Mbank 45 000 tys. 40 831 tys. PLN W'BolRZOO’ N+ 28.04.2017 Zastaw rejestrowy na zapasach
' Przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci
i ruchomosci
Umowy kredytu obowigzujace na dzien 31 grudnia 2014 roku
kwota kredytu kwota kwota stopa . .
Stan na 31.12.2014 (limit) zobowigzania zobowigzania rocentowa termin spfaty Zabezpieczenia
PLN (waluta) P
Hipoteka umowna fgczna na nieruchomosci zabudowanej w
] Palmirach do kwoty 36 865 tys. zt.
10 000 tys. do dnia
WIBOR 1M 28.10.2015 Zastaw rejestrowy na zapasach
Mbank 24 575 tys. 24 575 tys. PLN 10 000 tys. do dnia . - . . I .
+1,20 28.10.2016 Przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci
4575 do dnia 28.04.2017 | Uchomosai
Hipoteka umowna fgczna na nieruchomosci zabudowanej w
Palmirach do kwoty 52 500 tys. zt.
WIBOR OIN + Zastaw rejestrowy na zapasach
Mbank 35000 tys. 32 320 tys. PLN 28.04.2017 . - . . S .
1,20 Przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci

i ruchomosci
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Ryzyko stopy procentowej

Spotka posiada zobowigzania z tytutu kredytow oraz leasingéw, dla ktérych odsetki liczone sg na
bazie zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop w stosunku
do momentu zawarcia umowy. Z uwagi na nieznaczne wahania stop procentowych w minionych
okresach Spotka nie stosowata zabezpieczen stop procentowych, uznajgc ze ryzyko stopy
procentowej nie jest znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Spétka monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej
oraz prognozy stdép procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajacych w przysziosci.

Ponizej zaprezentowano analize wyniku finansowego na zmiane stdép procentowych o 50 p.b. dla
zobowigzan finansowych o oprocentowaniu zmiennym oraz $rodkéw pienieznych. W tabeli
przedstawiony zostat wptyw wzrostu lub spadku stop procentowych na wynik finansowy, przy czym
wartosci ujemne reprezentujg spadek zysku brutto, a wartosci dodatnie wzrost zysku brutto.

Wartos¢ narazona na

31.12.2015 ryzyko +50 p.b. -50 p.b.
Kredyty bankowe i pozyczki 59 769 (299) 299
Zobowigzania z tytutu leasingdw 6 975 (35) 35
Z tytutu emisji obligacji - - -
Inne zobowigzania finansowe - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 59 039 295 (295)
Razem 125 783 (39) 39
31.12.2014 Wartos¢ narazona na +50 p.b. 50 p.b.
ryzyko
Kredyty bankowe i pozyczki 62 010 (310) 310
Zobowigzania z tytutu leasingow 10 358 (52) 52
Z tytutu emisji obligaciji - - -
Inne zobowigzania finansowe - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35 851 179 (179)
Razem 108 219 (183) 183
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NOTA 15 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - jednostki powigzane - 252
Inne zobowigzania - jednostki powigzane 55
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - pozostate jednostki 6 646 11218
Inne zobowigzania - pozostate jednostki 738 648
gggizgéiiliaia z tytutu innych podatkow, optat i Swiadczen 3483 6 246
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 117 -
Razem krotkoterminowe zobowigzania z tyt. dostaw i 10 984 18 419

ustug oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania denominowane w walutach innych niz waluta funkcjonalna zostaty przedstawione w
nocie nr 16. Po poczgtkowym ujeciu zobowigzania finansowe oraz handlowe wyceniane sg wediug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Krétkoterminowe
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w warto$ci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na
nieznaczace efekty dyskonta.
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NOTA 16 Ryzyko wahan kurséw walutowych

Walutg funkcjonalng dla sprzedazy na rynkach zagranicznych jest dolar amerykanski. Jednoczes$nie
czes¢ kosztéw jest ponoszona w walutach obcych, gdyz nabycie luksusowych produktéw skérzanych
nastepuje u kontrahentow zagranicznych. Walutg funkcjonalng dla dostaw jest dolar amerykanski i
euro. Umocnienie sie dolara amerykanskiego i euro wobec ztotego moze mieé¢ negatywny wplyw na
rentownos¢ sprzedazy Grupy.

Spotka zmniejsza ryzyko kursu walutowego rozktadajac ptatnosci za zaméwione towary, dokonywane
w walutach obcych, na dtuzszy okres. Specyfika sktadania zaméwien wymaga wplaty zaliczki w dniu
ztozenia zamowienia (wysoko$¢ zaliczki waha sie zwykle od 20 do 50% kwoty zamowienia). Reszta
pfatnosci realizowana jest w zaleznosci od dostawcy czesciowo w dniu wysytki lub w ciggu
maksymalnie 90 dni od realizacji dostawy. Majgc na uwadze potrzebe dalszych zabezpieczen przed
réznicami kursowymi Spoétka rozwaza stosowanie transakcji forward oraz szersze stosowanie
akredytyw w obrocie zagranicznym.

Ponizej zaprezentowano analize wrazliwosci wyniku finansowego na zmiane warto$ci naleznosci i
zobowigzan handlowych wyrazonych w walutach obcych przy zmianie kursu walutowego o 15%.

Warto$¢ narazona na Kurs na dzien Warto$¢ narazona na

Stan na dzien 31.12.2015 ryzyko w walucie (tys.) bilansowy ryzyko w tys. PLN 15% 15%

Zobowigzania handlowe USD 93 3,9011 363 (54) 54
Zobowigzania handlowe EUR 4 4,2615 17 3) 3
Zobowigzania handlowe HDK 3 0,5033 2 - -
Zobowigzania handlowe CNY 9 0,6009 5 1) 1
Zobowigzania finansowe USD 4044 3,9011 15775 2 366 (2 366)
Zobowigzania finansowe EUR 636 4,2615 2710 406 (406)
Aktywa handlowe USD 2093 3,9011 8 165 1225 (1 225)
Aktywa handlowe EUR 242 4,2615 1031 155 (155)
Aktywa handlowe RUB 1050 0,0528 55 8 (8)
Srodki pieniezne w USD 2280 3,9011 8 895 1334 (1334)
Srodki pieniezne w EUR 5 4,2615 21 3 ?3)
Srodki pieniezne w RUB 90 0,5033 45 7 ()]
Sonvaczensiizzou  Weormsimens Kwsnagsen  Watetommeans

Zobowigzania handlowe USD 517 3,5072 1813 (272) 272
Zobowigzania handlowe EUR 121 4,2623 516 77) 77
Aktywa handlowe USD 1316 3,56072 4615 692 (692)
Aktywa handlowe EUR 171 4,2623 - -
Srodki pieniezne w USD 6 3,56072 21 3 3)
Srodki pieniezne w EUR 21 4,2623 90 13 (13)
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NOTA 17 Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2015 31.12.2014

Diugoterminowe 6 731 6 931
Rozliczenie dotacji PARP 6 731 6 931
Krétkoterminowe 267 579
Rozliczenie dotacji z PARP 259 554
Pozostate 8 25
Razem 6 998 7510

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowig przede wszystkim dotacje rozliczone

i otrzymane w kwocie 9 537 tys. zl.

NOTA 18 Przychody i koszt wtasny sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 1.01.-31.12.2015 1.01.-31.12.2014
Przychody ze sprzedazy towaréw 149 672 126 873
Przychody ze sprzedazy produktow 2 319 1607
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 151 991 128 480

Koszt wlasny sprzedazy - wartos¢ sprzedanych 101.-31.12.2015

1.01.-31.12.2014

towarow
Wartos¢ sprzedanych towarow 66 321 55 206
Razem koszt wiasny sprzedazy 66 321 55 206

Sprzedaz uzalezniona jest od sezonowosci popytu — mozna wyrézni¢ dwa sezony sprzedazy
wiosenno-letni i jesienno-zimowy. Kazdy z tych sezondw wymaga przygotowania odrebnej kolekcji, a

sprzedaz osigga szczyt dwukrotnie w ciggu roku, na poczatku kazdego sezonu.

Przychody z transakcji z jednym klientem z segmentu B2B wyniosty w 2015 roku 17 701 tys. z

natomiast w 2014 roku 16 506 tys. zt. i przekroczyty 10% przychoddw ze sprzedazy.
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NOTA 19 Segmenty dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Spotka wyodrebnia segmenty operacyjne w oparciu o kanaty sprzedazowe, bez rozréznienia czy
sprzedawane sg towary pod markg Wittchen czy V VIP COLLECTION. Spétka wyszczegolnita
nastepujgce segmenty: (i) segment detaliczny, stanowigcy sprzedaz w salonach detalicznych,
sprzedaz internetowg oraz pozostatg sprzedaz detaliczna, (i) segment B2B obejmujgcy sprzedaz
krajowag oraz sprzedaz eksportowg do firm i klientdw korporacyjnych oraz (iii) segment pozostaty,
obejmujacy pozostatg sprzedaz nie zaklasyfikowana do pozostatych segmentéw, gtéwnie przychody z

wynajmu powierzchni biurowej.

1.01.-31.12.2015

1.01.-31.12.2014

Przychody

Segment detaliczny 113 840 92 336
Segment B2B 37 472 35564
Segment pozostaty 679 580
Razem przychody ze sprzedazy dziatalnosci

podstawowej 151 991 128 480
Koszty

Segment detaliczny 95 073 70 359
Segment B2B 27 434 25174
Segment pozostaty 216 202
Razem koszty dziatalnosci podstawowej 122 723 95 734
Wynik dziatalnosci podstawowej segmentu

Segment detaliczny 18 767 21978
Segment B2B 10 038 10 390
Segment pozostaty 463 378
Razem wynik dziatalnosci podstawowej segmentow 29 268 32746
Aktywa segmentu operacyjnego

Segment detaliczny 188 346 154 228
Segment B2B 63 872 66 307
Segment pozostaty 5223 5 328
Razem aktywa segmentow 257 441 225 863
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Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Spotka prowadzi dziatalno$¢ przede wszystkim na rynku krajowym i ta dziatalno$¢ pozostaje
priorytetem dla Spotki. Spotka posiada wszystkie aktywa trwate w Polsce i na dzien sporzadzenia

sprawozdania nie posiada aktywow trwatych poza granicami kraju.

Ponizej zostaty przedstawione dane dotyczace przychodéw ze sprzedazy towarow z podziatem na kraj

i zagranice.
Przychody ze sprzedazy towaréw - kraj i zagranica 1.01.-31.12.2015 1.01.-31.12.2014
Przychody ze sprzedazy kraj 146 675 123 395
Przychody ze sprzedazy zagranica 2997 3478
Razem przychody ze sprzedazy 149 672 126 873

NOTA 20 Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty operacyjne - uktad rodzajowy 01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Amortyzacja 5524 4832
Zuzycie materiatow i energii 3612 3429
Ustugi obce 41 811 28 092
Podatki i optaty 381 317
Wynagrodzenia 1603 1587
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 394 322
Pozostate koszty operacyjne 3077 1949
Razem koszty w uktadzie rodzajowym 56 740 40 528
Koszty sprzedazy 47 202 32 867
Koszty ogdlnego zarzadu 9 538 7 661
Razem koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 56 740 40 528
NOTA 21 Amortyzacja i utrata wartosci aktywoéw trwatych
1.01.-31.12.2015 1.01.-31.12.2014
Amortyzacja wartosci niematerialnych 2 500 2070
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 3024 2762
Razem koszty amortyzacji ogétem 5524 4 832
Przypadajgce na:
Dziatalno$¢ kontynuowang 5524 4 382
Dziatalno$¢ zaniechang - -
Utrata wartosci - wartosci niematerialne - -
Utrata wartosci - rzeczowe aktywa trwate - -
Utrata wartosci - warto$¢ firmy - -
Razem koszty utraty wartosci - -
Przypadajgce na:
Dziatalno$¢ kontynuowang 5524 4 382

Dziatalno$¢ zaniechang -
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NOTA 22 Koszty Swiadczen pracowniczych

1.01.-31.12.2015

1.01.-31.12.2014

Wynagrodzenia 1603 1587
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 271 275
Inne $wiadczenia 123 47
Razem koszty swiadczen pracowniczych 1997 1909
Przypadajgce na:

Dziatalno$¢ kontynuowang 1997 1909

Dziatalno$¢ zaniechang -

Koszty wynagrodzen obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych umow o prace z
poszczegdlnymi pracownikami. Koszty ubezpieczen spotecznych obejmujg $wiadczenia z tytutu
ubezpieczenia emerytalnego, rentowego, wypadkowego oraz sktadki na Fundusz Gwarantowanych

Swiadczen Pracowniczych oraz Fundusz Pracy.

W sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowigzania z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczen

Pracowniczych wykazywane zostaty w wartosci netto.

NOTA 23 Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 1.01.-31.12.2015 1.01.-31.12.2014
Sprzedaz niefinansowych aktywoéw trwatych 332 12
Odszkodowania 416 47
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci i zapasy - 161
Rozwigzanie rezerw pozostatych 553 133
Rozwigzane rezerwy na swiadczenia pracownicze 92 -
Rozliczenie srodkéw ZFRON i PARP 495 611
Dotacje 112 264
Inne 824 822
Razem pozostate przychody operacyjne 2 824 1786
Pozostate koszty operacyjne 1.01.-31.12.2015 1.01.-31.12.2014
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 857 665
Likwidacja i niedobory towaréw 582 294
Rozwigzanie rezerwy na przychod 297 -
Utworzenie rezerwy na koszty 313 2813
Straty z likwidacji niefinansowych aktywéw trwatych 18 9
Inne 665 205
Razem pozostate koszty operacyjne 2732 3 986
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NOTA 24 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

1.01.-31.12.2015

1.01.-31.12.2014

Odsetki (pozyczki, lokaty, naleznosci) 23 21
Réznice kursowe 720 3
Pozostate przychody finansowe 73 -
Razem przychody finansowe 816 24
Koszty finansowe 1.01.-31.12.2015 1.01.-31.12.2014

Odsetki od kredytow 1141 894
Odsetki od uméw leasingu 207 616
Odsetki od pozyczek 268 348
Odsetki budzetowe 5 4
Odsetki pozostate 21 -
Odsetki od obligaciji - 1175
Pozostate 130 338
Razem koszty finansowe 1772 3375

Spdtka nie posiada aktywow i zobowigzan finansowych z kategorii wyznaczonych przy poczatkowym
ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

NOTA 25 Podatek dochodowy

1.01.-31.12.2015

1.01.-31.12.2014

Zysk brutto Spotki przed opodatkowaniem 28 404 27 196
obowigzujgca stawka podatku dochodowego od 0sdb prawnych 19% 19%

Podatek wg ustawowej stawki podatkowej 5371 5167
Zysk brutto Spotki przed opodatkowaniem 28 404 27 196
Przychody bilansowe nie stanowigce przychodéw podatkowych: 6 968 15970
Przychody podatkowe nie stanowigce przychodéw bilansowych 102 6210
Koszty podatkowe nie stanowigce kosztéw bilansowych 13 693 7243
Koszty bilansowe nie stanowigce kosztéw podatkowych 7 080 5188
Rozliczenie straty podatkowej z lat poprzednich 14 925 15 381
Podstawa opodatkowania - -
Faktyczne obcigzenie podatkiem dochodowym - -
Zmiana podatku odroczonego z tytutu zmiany stawki podatku - -
Efektywna stawka podatkowa 0,00% 0,00%
taczny podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym

rachunku zyskow i strat: - -
w tym: przypis podatku za lata ubiegte - -
Struktura podatku dochodowego 31.12.2015 31.12.2014
Podatek biezgcy: - -
Podatek odroczony: (3 749) 2940
Podatek dochodowy razem (3749) 2 940
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Ryzyko prawno-podatkowe

Przepisy prawa podatkowego sg skomplikowane i niejasne oraz podlegajg czestym zmianom. Istnieje
ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych regulacji spotki z Spotki bedg musiaty podjg¢ dziatania
dostosowawcze, co moze skutkowac powstaniem znaczacych kosztéw wymuszonych okolicznosciami
zwigzanymi z dostosowaniem sie do nowych przepiséw oraz kosztéw zwigzanych z niestosowaniem
sie do nich. Stosowaniu przepiséw prawa podatkowego czesto towarzyszg kontrowersje oraz spory,
ktére sg zazwyczaj rozstrzygane dopiero przez sgdy administracyjne. Dodatkowo praktyka stosowania
prawa podatkowego przez organy podatkowe nie jest jednolita, a w orzecznictwie sadow
administracyjnych w zakresie prawa podatkowego wystepujg istotne rozbieznosci. Spdtka nie moze
zagwarantowac, ze organy podatkowe nie dokonajg odmiennej, niekorzystnej dla spotek z Spotki
interpretacji przepiséw podatkowych, ktéorym podlegajg spotki z Grupy. Nie mozna takze wykluczyc
ryzyka, ze poszczegolne interpretacje podatkowe, uzyskane oraz stosowane juz przez spotki z Spoétki,
zostang zakwestionowane. Z uwagi na powyzsze nie mozna wykluczy¢ potencjalnych sporéw z
organami podatkowymi, a w rezultacie zakwestionowania przez organy podatkowe prawidtowosci
rozliczeh podatkowych spotek z Grupy w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych oraz
okreslenia zalegtosci podatkowych tych podmiotéw. Ponadto, z uwagi na prowadzenie dziatalnosci w
réznych jurysdykcjach, na dziatalno$¢ Spotki majg réwniez wptyw umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania zawarte przez Rzeczpospolitg Polskg z innymi panstwami. Odmienna interpretacja
umow o unikaniu podwodjnego opodatkowania dokonywana przez organy podatkowe, jak rowniez
zmiany tychze umow, moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansows i
wyniki dziatalno$ci Spofki.

NOTA 26 Zysk na akcje

Liczba akcji 31.12.2015 31.12.2014
Liczba akcji na 31 grudnia 2015 (szt) 18 100 000 14 464 714
Rozwadniajgcy wptyw warrantow 141 000 -
Srednia rozwodniona liczba akcji zwyklych 18 241 000 14 464 714

Zysk na akcje

Zysk (strata) netto okresu biezgcego 24 654 30135
Zysk (strata) na akcje 1,36 2,08
Rozwodniony zysk (strata) na akcje 1,35 2,08

Spotka prezentuje zysk na akcje uwzgledniajgc liczbe akcji na koniec roku wraz z rozwadniajgcym
wptywem warrantéw (patrz nota 11). Zdaniem Spdétki, srednia wazona liczba akcji, biorgc pod uwage
liczne zmiany w tym zakresie w ciggu roku, jest istotnie zaburzona i nie odzwierciedla prawidtowego
zysku na akcje. Ponizej Spotka wyliczenie teoretycznej sredniej wazonej liczby akgc;ji:

Liczba akcji w danym Liczba
Od Do okreste (A) g dni (B) (A)*(B)/365
2014-12-31 2015-03-19 14 464 714 78 3091 090
2015-03-19 2015-07-14 165 000 000 117 52 890 411
2015-07-14 2015-11-19 16 500 000 128 5786 301
2015-11-19 2015-12-31 18 100 000 42 2082740
Srednia wazona liczba akcji na koniec grudnia 2015: 63 850 542
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NOTA 27 Przeptywy pienigezne — objasnienia

1.01.-31.12.2015 1.01.-31.12.2014

Bilansowa zmiana nalezno$ci (3 150) 1354
korekta z tytutu zmiany stanu zobowigzan dotyczgcych dziatalnosci (32) )
inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci wykazana w rachunku przepltywow (3 118) 1354
pienieznych

Bilansowa zmiana zobowigzan (7 434) 7316
korekta z tytutu zmiany stanu zobowigzan dotyczgcych dziatalno$ci (248) 81)
inwestycyjnej

Zmiana stanu zobowigzan wykazana w rachunku przeptywow (7 682) 7235
pienieznych

Odsetki naliczone w ciggu roku (1 489) (3034)
Odsetki naliczone w latach poprzednich i zaptacone w roku . (2 063)
obrotowym

Odsetki naliczone w roku obrotowym i nie zaptacone - -
Odsetki zaptacone (1 489) (5 097)
Rozliczenie czesci dotacji otrzymanych 607 611
Odsetki naliczone, niezaptacone - 190
Pozostate (586) 494
Inne korekty 21 1295

NOTA 28 Zobowigzania warunkowe oraz zobowigzania zabezpieczone na majatku Spéftki

31.12.2015 31.12.2014
Gwarancje udzielone 4079 3458
Zobowiazania warunkowe razem 4079 3458

Gwarancje udzielone (bankowe) dotyczg uméw najmu powierzchni handlowych.

Zobowigzania zabezpieczone na majgtku Spdiki to zobowigzania z tytutlu umoéw kredytowych i zostaty
opisane w nocie 14.
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NOTA 29 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane zostaty zdefiniowane zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
nr 24 (MSR 24 — ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”). Spétka zawierata i
zamierza zawiera¢ w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi. Transakcje zwigzane byty
bezposrednio z biezgca, statutowg dziatalnoscig Wittchen S.A. Transakcje z podmiotami powigzanymi
zawierajg klauzule i postanowienia nie odbiegajgce znaczgco od postanowien Kodeksu Cywilnego lub
innych przepiséw prawa oraz przyjetych standardow rynkowych. Transakcje z podmiotami
powigzanymi byly dokonywane na podstawie umow, bez pisemnych uméw na bazie zamodwien i
towarzyszacych im faktur lub na bazie przepiséw prawa, nakazujgcych wyptacanie okreslonych
Swiadczen.

Spotka zidentyfikowata nastepujgce podmioty powigzane na dzien 31.12.2015 roku, z ktérymi
przeprowadzita transakcje w latach 2015 - 2014:

- Jedrzej Wittchen — Prezes Zarzadu,

- Monika Wittchen — Wiceprezes Zarzadu, dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firmg
Marketing Management Monika Wittchen

- Robert Jedrzejowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, dziatalnos¢ gospodarcza
prowadzona pod firmg Robert Jedrzejowski

- Piotr Witkowski — Cztonek Rady Nadzorczej od 23.04.2015 do dnia 18.08.2015 r.,
dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firma Piotr Witkowski,

- Pawet Marcinkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Monika Dziedzic - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Jozef Mirecki — Czionek Rady Nadzorczej,

- Barbara Mirecka — Cztonek Rady Nadzorczej,

- SIMEI Investments Ltd (znaczgcy akcjonariusz)

- Sovereign Capital S.A. (spotka powigzana poprzez osobe Roberta Jedrzejowskiego)

- MDDP MICHALIK DLUSKA DZIEDZIC | PARTNERZY SPOtKA DORADZTWA
PODATKOWEGO Sp. z 0.0. (spotka powigzana poprzez osobe Moniki Dziedzic)

- WITTCHEN PREMIUM Sp. z 0.0.,

- WITTCHEN PREMIUM Sp. z 0.0. sp6tka komandytowa,

- WITTCHEN PREMIUM Sp. z o0.0. spotka komandytowo - akcyjna
- JRWITTCHEN PREMIUM Sp. z 0.0. spotka komandytowa

- WITTCHEN REAL ESTATE Sp. z o.0.
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Przychody i koszty w 2015 roku oraz stan zobowigzan i naleznosci na dzien 31 grudnia 2015
roku wobec podmiotéw powigzanych

przychody koszty naleznosci zobowigzania
Jedrzej Wittchen 24 105 - 8
Monika Wittchen* 45 880 113 6
Robert Jedrzejowski** - 92 - 5
Jozef Mirecki - 14 - 2
Barbara Mirecka - 14 - 2
Piotr Witkowski*** - 42 - -
Monika Dziedzic - 7 - 2
Pawet Marcinkiewicz - 9 - 2
Wittchen Premium sp. z 0.0. 1 - - -
Wittchen Premium sp. z 0.0. sp.k. 1273 2924 3 4 363
Wittchen Premium sp. z 0.0. S.K.A. 140 1302 3 -
JR Wittchen Premium sp. z 0.0. sp.k. 343 16 652 5333 -
Wittchen Real Estate sp. z 0.0. 1 - - -
Wittchen GmbH 114 - 329 -
Sovereign Capital S.A - 78 - 9
SIMEI Investments Ltd 4 146 - -
MDDP - 33 - -

* w tym dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firmag Marketing Management Monika Wittchen.

** w tym dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firmg Robert Jedrzejowski

*** w tym dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firmg Piotr Witkowski za okres petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej

Przychody i koszty w 2014 roku oraz stan zobowiazan i naleznosci na dzien 31 grudnia 2014
roku wobec podmiotéw powigzanych

przychody koszty naleznosci zobowigzania
Jedrzej Wittchen - 15 9 -
Monika Wittchen* - 793 126 80
Robert Jedrzejowski** - 286 - 71
Jozef Mirecki - 8 - -
Barbara Mirecka - 8 - -
Wittchen Premium sp. z 0.0. - - 1 4
Wittchen Premium sp. z 0.0. sp.k. 8 932 7 320 3 5363
SIMEI Investments Ltd - - 2219 -
Wittchen Premium sp. z 0.0. S.K.A. 165 - 484 50
JR Wittchen Premium sp. z 0.0. sp.k. 45 10 036 - 26
Wittchen Real Estate sp. z 0.0. - - - 5
Sovereign Capital S.A - 126 - 32

* w tym dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firma Marketing Management Monika Wittchen.

** w tym dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firmg Robert Jedrzejowski
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NOTA 30 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 5 stycznia 2016 r. Spotka otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy,
XIV Wydziat Gospodarczy KRS ("Sad Rejonowy") dotyczace rejestracji warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki, dokonanego na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Wittchen S.A. z dnia 9 wrzesnia 2015 r. oraz rejestracji zmiany Statutu zwigzanej z
wyzej wymienionym warunkowym podwyzszeniem kapitatu zakladowego. Warunkowe podwyzszenie
kapitatu zakltadowego Spofki nastgpito o kwote 28.200 zt w drodze emisji 141.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda akcja. Akcje serii C bedg przeznaczone do
objecia przez posiadaczy warrantdw subskrypcyjnych emitowanych przez Grupe na podstawie
uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9 wrzesnia 2015 r. w ramach programu
opcji menedzerskich Spoétki Wittchen S.A.

NOTA 31 Zmiana prezentacji dotyczaca lat ubieglych — zmiana zasad rachunkowosci

Nie wystgpita

NOTA 32 Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie 2015 2014

Pracownicy administracyjni 33 31
Pracownicy sprzedazy i marketingu 12 10
Razem 45 41
Rotacja kadry 2015 2014

Liczba pracownikow przyjetych 23 8
Liczba pracownikdw zwolnionych (-) 19 14

NOTA 33 Wynagrodzenia audytora

Wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych 2015 2014

Badanie rocznych sprawozdan finansowych 21 24
Przeglad sprawozdan finansowych 27 -
Pozostate ustugi 47 4
Razem 95 28
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NOTA 34 Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Grupy oraz Rady Nadzorczej z tytulu powotania

2015 2014

Robert Jedrzejowski 30 22
Barbara Mirecka 12

Jozef Mirecki 12

Pawet Marcinkiewicz -
Monika Dziedzic -
Piotr Witkowski

Jedrzej Wittchen 84 -
Monika Wittchen 84 -
Razem 240 38

Powyzsze wynagrodzenia obejmujg wytgcznie wynagrodzenia z tytutu powotania za okres petnienia
funkcji i nie obejmuja wynagrodzen otrzymywanych z innych tytutéw, np. Swiadczonych ustug,

otrzymanych diet, etc. ktére sg ujawnione dodatkowo w nocie 29.
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Wprowadzenie

Jednostkg Dominujgcg grupy kapitatowej Wittchen (,Grupa Kapitatowa”) jest Spotka Wittchen S.A.
(,Spotka”, ,Jednostka Dominujgca”, ,Emitent”). Zarzad Spétki sporzadza, zgodnie z art. 55 ust. 2a
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (wraz z poézniejszymi zmianami)
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej tagcznie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Jednostki
Dominujacej, jako jedno sprawozdanie. Jezeli wyraznie w punkcie nie wskazano, ze przedstawione
dane dotyczg tylko Spotki Wittchen S.A., przedstawione informacje dotyczg zaréwno Grupy
Kapitatowej jak i Spofki.

1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos$é¢, jakie nastapity w roku obrotowym, a takze
po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

Ponizej przedstawione zostaty najwazniejsze wydarzenia w Grupie oraz w Jednostce Dominujgcej,
ktére miaty miejsce w 2015 roku

- Kontynuowanie wzrostow sprzedazy oraz dalsza poprawa wynikéw finansowych. W okresie
od 01.01.2015 do 31.12.2015 przychody ze sprzedazy Grupy Wittchen wyniosty 151 646 tys.
zt co stanowi wzrost o 16% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego;
réownoczesnie Grupa wypracowata w 2015 roku 22% wzrost na zysku brutto do poziomu
30 204 tys. zt - 0 5 478 tys. zt wyzszy niz roku 2014 oraz wzrost EBITDA o 10% do poziomu
35 136 tys. zt

- Zakonczona sukcesem publiczna oferta sprzedazy akcji spofki, ktéra zostata przeprowadzona
w IV kwartale 2015 roku w wyniku ktérej Spotka pozyskata kwote27 200 tys. zt. Przydziat
nowych akcji nastgpit 28 pazdziernika 2015 roku, natomiast w dniu 9 listopada 2015 roku
Spotka zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

— W najnowszym raporcie KPMG "Rynek débr luksusowych w Polsce. Polskie marki premium i
luksusowe. Edycja 2015" WITTCHEN uplasowat sie na | miejscu jako najczesciej
wskazywana polska marka premium i luksusowa z kategorii obuwia i galanterii skérzane;.

- Zawigzanie spotki Wittchen GmbH z siedzibg w Berlinie, poprzez ktérg Emitent rozwija
sprzedaz e-commerce na rynku niemieckim.

- Rozwdj sieci handlowej. W roku 2015 Emitent otworzyt 10 nowych salonéw sprzedazy
detalicznej, w tym 3 w formacie tzw. ,wyspy”. Biorgc pod uwage zamkniecie 1 salonu, tgczna
powierzchnia handlowa brutto zwigkszyta sie 0 491 m2 i na koniec 2015 roku wynosita 5 551
m2 (50 salonéw, 17outletow, 3 wyspy).

- W roku 2015 Spdtka poczynita takze naktady na rozbudowe centrum logistycznego w
Palmirach. Inwestycje obejmowaty montaz regatdw paletowych i systemu antresoli oraz
rozbudowe regatdw poétkowych. Inwestycje zostaly juz zakonczone i przyczynity sie do
wzrostu powierzchni magazynowej o ok. 40%.

2. Informacje o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju.

W 2015 roku Spétka prowadzita prace zwigzane z nowym konceptem punktu sprzedazowego.
Efektem tych prac bylo otwarcie w dniu 24 wrzes$nia 2015 roku pierwszego stoiska firmowego typu
.wyspa”. Charakteryzuje sie on mniejszymi kosztami uruchomienia, mniejszymi kosztami
eksploatacyjnymi oraz mozliwoscig tatwego demontazu i przeniesienia do innej lokalizacji. Pierwsza
wyspa zostata otwarta w Centrum Handlowym Mazovia w Ptocku . W gtéwnym holu centrum, na 13
m2 zaaranzowanej powierzchni, wyeksponowane zostaly kolekcje bagazowe Wittchen, torebki oraz
galanteria skérzana.
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3. Informacje o udziatach (akcjach) wtasnych w roku obrotowym.

Na dzien 1 stycznia 2015 roku spotka zalezna Wittchen Premium Sp. z o0.0. sp.k posiadata 2 579 671
sztuk akcji Wittchen S.A. (akcje wlasne). W dniu 14 kwietnia 2015 roku zostata zawarta umowa
sprzedazy, na mocy ktérej spotka Wittchen Premium sp. z o0.0. sp.k. sprzedata, a spétka SIMEI
Investments Limited nabyta wszystkie 2 579 671 akcje Wittchen S.A. Tym samym na dzien bilansowy
oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania nie wystgpity akcje wtasne.

4. Informacje o posiadanych oddziatach (zaktadach).

W strukturze organizacyjnej Spofki i Grupy Kapitatowej nie wystepujg oddziaty.

5. Informacje o instrumentach finansowych.

Ryzyka na jakie narazona jest Grupa w zakresie instrumentéw finansowych tj. ryzyka zmiany cen,
ryzyka kredytowego, ryzyka istotnych zaktécenh przeptywdw srodkoéw pienieznych oraz ryzyka utraty
ptynnosci finansowej wystgpity w nastepujgcych pozycjach sprawozdania finansowego:

- zaciggniete kredyty bankowe (nota 14 dodatkowych informac;ji)

- zaciggniete zobowigzania leasingowe

- lokaty bankowe
Z uwagi na nieznaczne wahania stop procentowych w minionych okresach Grupa nie stosowata
zabezpieczeh stop procentowych, uznajgc ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.
Niezaleznie od obecnej sytuacji Grupa monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej
oraz prognozy stop procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajgcych w przysztosci.
Walutg funkcjonalng dla sprzedazy na rynkach zagranicznych jest dolar amerykanski. Jednoczesnie
znaczna czes$¢ kosztéw jest ponoszona w walutach obcych, gdyz nabycie luksusowych produktéw
skorzanych nastepuje u kontrahentdw zagranicznych. Walutg funkcjonalng dla dostaw jest dolar
amerykanski i euro. Umocnienie sie dolara amerykanskiego i euro wobec zlotego moze miec
negatywny wptyw na rentownos¢ sprzedazy Grupy. Grupa zmniejsza ryzyko kursu walutowego
rozktadajgc ptatnosci za zamoéwione towary, dokonywane w walutach obcych, na diuzszy okres.
Specyfika sktadania zamoéwien wymaga wpfaty zaliczki w dniu zlozenia zamowienia (wysoko$¢
zaliczki waha sie zwykle od 20 do 50% kwoty zamowienia). Reszta ptatnosci realizowana jest w
zalezno$ci od dostawcy czesdciowo w dniu wysyiki lub w ciggu maksymalnie 90 dni od realizacji
dostawy. Majac na uwadze potrzebe dalszych zabezpieczeh przed réznicami kursowymi Grupa
korzysta z linii kredytowej wielowalutowej umozliwiajgcej zadtuzanie sie w walutach obcych EUR i
USD. Jednoczesnie Grupa rozwaza stosowanie transakcji forward oraz szersze stosowanie
akredytyw w obrocie zagranicznym. Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Grupe na straty
finansowe. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie z kontrahentami sprawdzonej
wiarygodno$ci kredytowej. Kontrole ryzyka kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i
zatwierdzane przez Zarzad. Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec
pojedynczego kontrahenta ani Grupy kontrahentéw o podobnych cechach. Ponadto przeprowadzane
jest biezgce monitorowanie stanéw naleznoéci. Naleznosci handlowe niektérych kontrahentéw zostaty
zabezpieczone wystawionymi przez nich wekslami in blanco wraz z deklaracja wekslowg oraz
wptaconymi sumami gwarancyjnymi. Zobowigzanie z tytulu wptaconych sum gwarancyjnych Grupa
prezentuje w pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania”. Z tytutu
posiadanych przez Grupe innych aktywéw finansowych nie zostaty poczynione na jej rzecz zadne
istotne zabezpieczenia.
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6. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych, ujawnionych w
rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegélnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o
nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalno$¢ emitenta i osiagniete
przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym oraz charakterystyka struktury
aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia ptynnosci Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe oraz dynamike ich zmian w stosunku do
poprzedniego roku przedstawia tabela:

. . 01.01.- 01.01.- .
Skonsolidowane Dane Finansowe 31.12.2015 | 31.12.2014 Zmiana
Grupa Kapitatowa Wittchen
w tys. zt w tys. zt %

prayehody netto ze sprzedazy produktow, 151 646 130 515 21131 16%
Zysk brutto ze sprzedazy 85 884 75073 10811 14%
Marza brutto 56,6% 57,5% - 0,9%
Zysk ze sprzedazy 31182 27 630 3552 13%
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 30 867 28 097 2770 10%
Zysk (strata) brutto 30 204 24 726 5478 22%
Zysk (strata) netto 27111 27 666 (555) -2%
Kapitat wtasny 102 926 54 447 48 479 89%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania: 84 624 97 950 (13 326) -14%
Zobowigzania dlugoterminowe 59 428 60 759 (1 331) -2%
Zobowigzania krotkoterminowe 25196 37191 (11 995) -32%
- w tym zobowigzania finansowe 10 582 13 850 (3 268) -24%

- w tym zobowigzania handlowe 13 397 21940 (8 543) -39%
Aktywa trwate 63 565 64 606 (1 041) -2%
- w tym nieruchomosci 26 004 26 132 (128) 0%
Aktywa obrotowe 123 985 87 790 36 195 41%
Zapasy 37831 33944 3887 11%
Naleznosci krotkoterminowe 14 324 16 644 (2 320) -14%

- Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 13838 16 493 (2 655) -16%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 70517 36 581 33936 93%

W strukturze przychoddw ze sprzedazy dominujagcy udziat stanowig przychody ze sprzedazy towardw,
ktéore w latach 2015, 2014 stanowity odpowiednio 98,4% i 99,0% przychodéw ze sprzedazy.
Przychody ze sprzedazy towardw obejmujg m.in. sprzedaz towardw takich jak torebki, portfele,
akcesoria podrézne oraz ubrania i dodatki. Natomiast przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
stanowig gtéwnie przychody z wynajmu powierzchni biurowej w siedzibie Spdétki w Kietpinie oraz
przychody z tytutu ustug transportowych realizowane glownie w ramach sklepu internetowego.
Przychody ze sprzedazy w 2015 roku wzrosty o 21,1 min zt tj. 0 16% w stosunku do 2014 roku.
Wzrost ten byt przede wszystkim nastepstwem wzrostu sprzedazy w segmencie detalicznym
zrealizowany w istniejgcych salonach i sklepie internetowym oraz w nowo otwartych punktach
handlowych. W 2015 roku Grupa zamkneta jeden salon, otworzyta siedem nowych salonéw oraz
rozpoczeta sprzedaz poprzez stoiska/wyspy (trzy stoiska w 2015 roku oraz jedno nowe stoiska
otwarte po dniu bilansowym do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego). Zysk ze sprzedazy w
2015 roku wzrést o 3,5 min zt tj. o 13%. Zysk brutto Grupy Wittchen wzrést o 5,5 min zt tj. 0 22%
wzgledem roku poprzedniego. Spadek zysku netto o 0,5 min zt tj. 0 2% byt spowodowany zmianami
podatku odroczonego (opisano w punkcie 29 niniejszego sprawozdania).
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W 2015 roku kapitat wiasny Grupy wzrost o 48,5 min zt tj. o 89%. Bytlo to spowodowane
wypracowanym zyskiem netto oraz emisjg publiczng akcji Spétki. Dziegki temu kapitat wkasny Grupy
Wittchen stanowit 55% pasywoéw. Zobowigzania dtugoterminowe Grupy spadty o 2%. Zobowigzania
krétkoterminowe spadlty o 32% i stanowity 13% pasywéw Grupy Wittchen. Zobowigzania
krotkoterminowe finansowe stanowity 6% pasywow grupy. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu
dostaw i ustug stanowity jedynie 7% sumy bilansowej. Zmiany w zakresie finansowania opisano i
przedstawiono w nocie nr 14 dodatkowych informaciji i objasnien do sprawozdania finansowego.

Aktywa trwate stanowity 34% wszystkich aktywow Grupy Wittchen. W tej pozycji najistotniejszg grupe
stanowity nieruchomosci tj. grunty i budynki (siedziba i centrum logistyczne), ktére stanowity 41%
aktywow trwatych i 14% wszystkich aktywéw Grupy. Aktywa obrotowe stanowity 66% aktywéw Grupy
Wittchen. W tej pozycji najistotniejszg grupe stanowity aktywa w postaci srodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentow, ktore stanowity 38% wszystkich aktywow i 57% aktywdw obrotowych. Zapasy
stanowity 20% wszystkich aktywéw Grupy i 31% aktywow obrotowych. Grupa zwigkszyta stan
zapasow o 3,9 min zt t. o 11%. Bylo to spowodowane gtéwnie otwarciem nowych punktow
handlowych oraz znacznym wzrostem sprzedazy w kanale e-commerce. Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug spadty 0 2,3 min zt tj. o 16% wzgledem 2014 roku.

Ponizej przedstawione zostaty wybrane wskazniki finansowe dla grupy kapitatowej Wittchen.

a) Wskazniki rentownosci

Wskazniki przedstawione w tabeli, wyliczone zostaty na podstawie nastepujacych formut:

marza zysku brutto na sprzedazy - stosunek zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze
sprzedazy towaréw i ustug

- marza zysku operacyjnego - stosunek zysku operacyjnego do przychodéw ze sprzedazy
towaréw i ustug

— marza zysku netto - stosunek zysku netto do przychoddéw ze sprzedazy towardw i ustug
- rentownos$c¢ aktywow - stosunek zysku netto do $redniego stanu aktywdw w ciggu roku

- rentownos¢ kapitatow wilasnych — stosunek zysku netto do $redniego stanu kapitatow
wiasnych w ciggu roku

Wielkosé 31.12.2015 31.12.2014 Zmiana
% % p.p.
Marza zysku brutto na sprzedazy 56,6% 57,5% -0,9%
Marza zysku operacyjnego 20,4% 21,5% -1,2%
Marza zysku brutto (ROS) 17,9% 21,2% -3,3%
Rentownos¢ aktywow (ROA) 16,0% 20,8% -4,9%
Rentownos$¢ kapitatéw wtasnych (ROE) 34,5% 67,4% -32,9%
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b) Wskazniki ptynnosci

Wskazniki przedstawione w tabeli, wyliczone zostaty na podstawie nastepujacych formut:

wskaznik ptynnosci biezgcy - stosunek aktywow obrotowych do bilansowej warto$ci
zobowigzan krotkoterminowych

wskaznik ptynnosci szybki - stosunek aktywéw obrotowych pomniejszonych o zapasy do
bilansowej wartosci zobowigzan krotkoterminowych

wskaznik rotacji zapaséw w dniach — stosunek sredniej wysokosci zapaséw, do kosztow
sprzedanych towaréw i produktéw pomnozony przez liczbe dni danego okresu

wskaznik rotacji naleznosci w dniach — stosunek $redniej wysokosci naleznoséci z tyt. dostaw i
ustug , do przychodow ze sprzedazy pomnozony przez liczbe dni danego okresu

wskaznik rotacji zobowigzan handlowych w dniach — stosunek sredniej wysokosci zobowigzan
z tytulu dostaw i ustug , do przychoddéw ze sprzedazy pomnozony przez liczbe dni danego
okresu

Wielkosé 31.12.2015 31.12.2014 Zmiana
%
Wskaznik ptynnosci biezacy 4,9 2,4 108,5%
Wskaznik ptynnosci szybki 3,4 1,4 136,2%
Wskaznik rotacji zapaséw w dniach 199,2 182,5 9,2%
Wskaznik rotacji naleznosci w dniach 37,3 40,0 -6,9%
Wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 42,5 57,0 -25,4%

c) Wskazniki zarzgdzania majatkiem

Wskazniki przedstawione w tabeli, wyliczone zostaty na podstawie nastepujgcych formut

wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wlasnym — stosunek kapitatu wtasnego do
aktywoéw trwatych

wskaznik zadtuzenia ogétem — stosunek zadtuzenia dtugo i krétkoterminowego (wraz z
rezerwami na zobowigzania) do sumy bilansowej

wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego — stosunek zadtuzenia krotkoterminowego do sumy
bilansowe;j

wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - stosunek zadtuzenia dtugoterminowego do sumy
bilansowej

Wielkosé 31.12.2015 31.12.2014 Zmiana
% % p.p.
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wlasnym 61,8% 118,7% -48,0%
Wskaznik zadtuzenia ogétem 45,1% 64,3% -29,8%
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 13,4% 24,4% -45,0%
Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego 31, 7% 39,9% -20,5%
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Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe oraz dynamike ich

poprzedniego roku dla Jednostki Dominujgcej przedstawia tabela:

zmian w stosunku do

. 01.01.- 01.01.- .
Dane Finansowe 31.12.2015 | 31.12.2014 Zmiana
Wittchen S.A.
w tys. zt w tys. zt %

frzyehocy netto ze sprzedazy produkiow, 151 991 128 480 23511 18%
Zysk brutto ze sprzedazy 85670 73274 12 396 17%
Marza brutto 56,4% 57,0% - 0,6%
Zysk ze sprzedazy 29 268 32746 (3478) -11%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 29 360 30 545 (1 185) -4%
Zysk (strata) brutto 28 404 27 195 1209 4%
Zysk (strata) netto 24 655 30135 (5 480) -18%
Kapitat wkasny 157 394 112 946 44 448 39%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania: 100 047 112 917 (12 870) -11%
Zobowigzania dlugoterminowe 77 893 79 441 (1 548) -2%
Zobowigzania krotkoterminowe 22 154 33476 (11 322) -34%
- w tym zobowigzania finansowe 10 582 13 850 (3 268) -24%

- w tym zobowigzania handlowe 10984 18 419 (7 435) -40%
Aktywa trwate 139 926 142 030 (2 104) -1%
- w tym nieruchomosci 34 346 28 496 5850 21%
Aktywa obrotowe 117 515 83833 33682 40%
Zapasy 37811 31153 6 658 21%
Naleznosci krétkoterminowe 19 409 16 259 3150 19%

- Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 14 169 13194 975 7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 59 039 35851 23188 65%

W strukturze przychoddéw ze sprzedazy dominujgcy udziat stanowig przychody ze sprzedazy towardw,
ktore w latach 2015, 2014 stanowity odpowiednio 98,5% i 98,7% przychodéw ze sprzedazy.
Przychody ze sprzedazy towardéw obejmujg m.in. sprzedaz towaréw takich jak torebki, portfele,
akcesoria podrézne oraz ubrania i dodatki. Natomiast przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
stanowig gtéwnie przychody z wynajmu powierzchni biurowej w siedzibie Spdétki w Kielpinie oraz
przychody z tytutu ustug transportowych realizowane gtéwnie w ramach sklepu internetowego.
Przychody ze sprzedazy w 2015 roku wzrosty o 23,5 min zt tj. o 18% w stosunku do 2014 roku.
Wzrost ten byt przede wszystkim nastepstwem wzrostu sprzedazy w segmencie detalicznym
zrealizowany w istniejgcych salonach i sklepie internetowym oraz w nowo otwartych punktach
handlowych. Zysk ze sprzedazy w 2015 roku spadt o 3,5 min zt tj. 0 11%. Zysk brutto Grupy Wittchen
wzrost 0 1,2 min zt tj. o 4% wzgledem roku poprzedniego. Spadek zysku netto o0 5,5 min zt tj. 0 18%
byt spowodowany zmianami w podatku odroczonym (opis w punkcie 29 niniejszego sprawozdania). W
2015 roku Spodtka zamkneta jeden salon, otworzyta siedem nowych salonéw oraz rozpoczeta
sprzedaz poprzez stoiska/wyspy (trzy stoiska w 2015 roku oraz jedno nowe stoisko otwarte od marca
2016 roku). W pierwszym kwartale 2015 roku Spoétka przejeta dziatalnos¢ operacyjng w 11 salonach
pod markg VIP od spotki Wittchen Premium Sp. z 0 0.0. sp.k.

W 2015 roku kapitat wiasny Wittchen S.A. wzrést o 44,5 min zt tj. o 39%. Bylo to spowodowane
wypracowanym zyskiem netto oraz emisjg publiczng akcji Spoétki. Dzieki temu kapitat wtasny Wittchen
S.A. stanowit 61% pasywow. Zobowigzania dtugoterminowe Wittchen S.A spadty o 2%. Zobowigzania
krotkoterminowe spadly o 34% i stanowity 9,% pasywow Wittchen S.A. Zobowigzania
krétkoterminowe finansowe stanowity 4% pasywow grupy. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu

str. 73



Jednostkowy Roczny Raport Wittchen S.A. za 2015 rok

dostaw i ustug stanowity jedynie 4% sumy bilansowej. Opis struktury finansowania zostat
przedstawiony w nocie 14 dodatkowych informaciji i objasnieh do sprawozdania finansowego.

Aktywa trwate stanowity 54% wszystkich aktywow Wittchen S.A. W tej pozycji najistotniejszg grupe
stanowity nieruchomosci tj. grunty i budynki (siedziba i centrum logistyczne), ktére stanowity 25%
aktywow trwatych i 13% wszystkich aktywow Grupy. Aktywa obrotowe stanowity 46%  aktywow
Wittchen S.A. W tej pozycji najistotniejszg grupe stanowity aktywa w postaci srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentéw, ktére stanowity 42% wszystkich aktywéw i 50% aktywow obrotowych. Zapasy
stanowity 15% wszystkich aktywow Wittchen S.A i 32% aktywow obrotowych. Grupa zwigkszyta stan
zapasow o 6,7 min zt tj. o 21%. Wzrost byt spowodowany przejeciem operacji w salonach VIP,
otwarcie nowych punktéw handlowych oraz przez znaczny wzrost sprzedazy w kanale e-commerce.
Naleznosci krétkoterminowe wzrosty o 3,1 min zt tj. o 19% wzgledem 2014 roku i stanowity 16%
aktywdw obrotowych.

Ponizej przedstawione zostaty wybrane wskazniki finansowe dla spétki Wittchen S.A.
a) Wskazniki rentownosci
Wskazniki przedstawione w tabeli, wyliczone zostaty na podstawie nastepujgcych formut

- marza zysku brutto na sprzedazy - stosunek zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze
sprzedazy towaréw i ustug

- marza zysku operacyjnego - stosunek zysku operacyjnego do przychodéw ze sprzedazy
towardw i ustug

- marza zysku netto - stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy towardw i ustug

- rentownos$c¢ aktywow - stosunek zysku netto do $redniego stanu aktywéw w ciggu roku

- rentownos$¢ kapitatdw wiasnych — stosunek zysku netto do $redniego stanu kapitatéw
wiasnych w ciggu roku

Wielkosé 31.12.2015 31.12.2014 Zmiana
% % p.p.
Marza zysku brutto na sprzedazy 56,4% 57,0% -0,6%
Marza zysku operacyjnego 19,3% 23,8% -4,5%
Marza zysku netto (ROS) 16,2% 23,5% -7.2%
Rentownos$¢ aktywow (ROA) 10,2% 14,8% -4,6%
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) 18,2% 30,8% -12,5%

b) Wskazniki ptynnosci
Wskazniki przedstawione w tabeli, wyliczone zostaty na podstawie nastepujgcych formut

- wskaznik ptynnosci biezgcy - stosunek aktywow obrotowych do bilansowej wartosci
zobowigzan krotkoterminowych

- wskaznik ptynnosci szybki - stosunek aktywéw obrotowych pomniejszonych o zapasy do
bilansowej wartosci zobowigzan krétkoterminowych

- wskaznik rotacji zapaséw w dniach — stosunek $redniej wysokosci zapaséw, do kosztéw
sprzedanych towaréw i produktéw pomnozony przez liczbe dni danego okresu

- wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach — stosunek Sredniej wysokosci nalezno$ci z tyt. dostaw i
ustug , do przychodow ze sprzedazy pomnozony przez liczbe dni danego okresu

- wskaznik rotacji zobowigzan handlowych w dniach — stosunek $redniej wysokosci zobowigzanh
z tytutu dostaw i ustug , do przychoddw ze sprzedazy pomnozony przez liczbe dni danego
okresu
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Wielkosé 31.12.2015 31.12.2014 Zmiana
%
Wskaznik ptynnosci biezgcy 53 2,5 111,8%
Wskaznik ptynnosci szybki 3,6 1,6 128,6%
Wskaznik rotacji zapaséw w dniach 189,8 165,9 14,4%
Wskaznik rotacji naleznosci w dniach 42,8 46,7 -8,2%
Wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 35,3 29,8 18,6%

c¢) Wskazniki zarzgdzania majatkiem
Wskazniki przedstawione w tabeli, wyliczone zostaty na podstawie nastepujgcych formut

- wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitalem wtasnym — stosunek kapitatu wlasnego do
aktywow trwatych

- wskaznik zadluzenia ogétem — stosunek zadtuzenia dtugo- i krotkoterminowego (wraz z
rezerwami na zobowigzania) do sumy bilansowe;j

- wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego — stosunek zadtuzenia krétkoterminowego do sumy

bilansowe;j
- wskaznik zadluzenia dtugoterminowego - stosunek zadtuzenia diugoterminowego do sumy
bilansowe;j
Wielkosé 31.12.2015 31.12.2014 Zmiana
% % %
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wtasnym 88,9% 125,7% -36,8%
Wskaznik zadtuzenia ogétem 38,9% 50,0% -11,1%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 8,6% 14,8% -6,2%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 30,3% 35,2% -4,9%

7. Perspektywy rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta oraz charakterystyka polityki w
zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitalowej Emitenta.

Strategia rozwoju dziatalnosci Grupy opiera sie na wzroscie organicznym w tradycyjnej domenie
Grupy — sprzedazy eleganckich dodatkéw. Priorytetem w obszarze wzrostu organicznego bedzie
rozwoj sprzedazy detalicznej, w szczegodlnosci e-commerce. Obecna stacjonarna sie¢ sprzedazy
detalicznej obejmuje 60 sklepéw Wittchen oraz 11 sklepéw V VIP Collection. Emitent planuje w
najblizszych latach systematyczny wzrost liczby sklepoéw stacjonarnych. Konkretne lokalizacje oraz
terminy otwar¢ poprzedzone bedg szczegdlowag analizg atrakcyjnosci dostepnych powierzchni
handlowych oraz mozliwo$cig uzyskania atrakcyjnych warunkéw wynajmu.

Szczegodlne znaczenie w rozwoju sprzedazy detalicznej Emitent przywigzywaé bedzie do rynku e-
commerce, kitéry jest bardzo dynamicznie rozwijajgcym sie segmentem polskiej gospodarki . Profil
dziatalnosci Spotki i oferta produktowa stwarza naturalne mozliwosci rozwoju Grupy w obszarze e-
commerce. Spotka dostrzega tg mozliwos¢ i planuje dalszy rozwdj e-commerce, miedzy innymi
poprzez zintegrowanie tradycyjnej sprzedazy stacjonarnej ze sprzedazg on-line. W dalszej kolejnosci
Spotka planuje integracje wszystkich kanatéw sprzedazowych z e-commerce, co wpisuje sie w
najnowsze $wiatowe trendy sprzedazowe (tzw. omnichannel).

Emitent bedzie realizowat wzrost organiczny réwniez poprzez rozwoj asortymentu. Spétka bedzie
podejmowac dziatania, majgce na celu obudowywanie portoflio produktowego nowymi grupami
asortymentowymi (np. odziez nieskdrzana, artykuty piSmiennicze, nowe typy obuwia) oraz rozwijanie
kolekcji sezonowych dodatkéw skierowanych do miodych odbiorcéw. Strategia obudowy portfolio
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ktadzie nacisk na pozyskiwanie takich kategorii produktowych, ktére nie bedg wymagaty otwierania
nowych, specjalnie przeznaczonych dla nich powierzchni handlowych, lecz bedg poszerzaty oferte w
juz funkcjonujgcych sklepach.

Emitent planuje rowniez dalsze poszerzanie kregu odbiorcéw. W tym celu Emitent wykorzystuje
posiadang marke budzetowg VIP, dzieki czemu moze oferowa¢ produkty w nizszej cenie, nie
rozwadniajgc przy tym podstawowej marki Wittchen. Réwnoczesnie Emitent podjgt i zamierza
kontynuowaé dziatania zmierzajgce do odmiodzenia marki, dzieki czemu Spétka dociera do coraz
miodszych odbiorcéw. Dziataniami majgcy na celu odmiodzenie marki Wittchen byto w pierwszej
kolejnosci zwiekszenie udziatu kolekcji sezonowych i modowych, charakteryzujgcych sie wyraznymi
kolorami, bogactwem wzordéw i wyrazistoscig form. Funkcjonujgce w Grupie kolekcje Elegance oraz
Young postuzyty Emitentowi do wykreowania hasta pozycjonujgcego Elegance & Young, ktére
zdaniem Emitenta najlepiej charakteryzuje obecng strategie produktowg. Opiera sie¢ ona na
oferowaniu produktéw zaréwno klasycznych, eleganckich, nieco drozszych, skierowanych do
tradycyjnych najzamozniejszych klientéw jak i oferowaniu produktéw modowych, kolorowych,
wpisujgcych sie w najnowsze swiatowe trendy, skierowanych do klientéw dynamicznych, lubigcych
eksperymentowag, ale jednoczesnie szukajgcych produktéw markowych i eleganckich.

Oproécz wzrostu organicznego oraz odmiodzenia marki Wittchen, strategia Emitenta zaktada rozwoj
sprzedazy eksportowej z wykorzystaniem e-commerce, na rynkach zagranicznych, w szczegolnosci
niemieckim oraz w zaleznosci od sytuacji makroekonomicznej i politycznej takze w Rosji. W
Niemczech zostata utworzona spétka zalezna Emitenta — Wittchen GmbH, poprzez ktérg Emitent
realizuje sprzedaz na ten rynek. Na obecnym etapie Emitent nie planuje ponoszenia nakfadéw
inwestycyjnych w majatek trwaty w Niemczech ani w innych krajach z uwagi na fakt, iz w obecnej
fazie ekspansja planowana jest wytacznie w obszarze e-commerce. Emitent jest zdania, ze posiadana
oferta produktowa, atrakcyjna relacja ceny do jakosci produktéw oraz dotychczasowe do$wiadczenia
na rynku e-commerce pozwolg na rozwoj marki Wittchen na rynkach zagranicznych, w szczegdélnosci
na rynku niemieckim.

8. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Emitent jest
na nie narazony.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Na realizacje zatozonych przez Grupe celdéw strategicznych i osiggane przez nig wyniki finansowe
oddziatujg miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktérych skutki sg niezalezne od dziatan Grupy.
Z uwagi na to, ze wiekszos¢ przychoddéw Grupy uzyskiwana jest z tytutu prowadzenia dziatalnosci na
rynku krajowym, do tych czynnikéw zaliczyé mozna: stopien stabilizacji sytuacji politycznej, inflacje,
0goIng kondycje polskiej gospodarki, zmiany sytuacji gospodarczej, wysokos¢ produktu krajowego
brutto, polityke podatkowag, zmiany stdp procentowych oraz polityke panstwa w zakresie rynku
nieruchomosci. Ponadto, sytuacja gospodarcza w Polsce oraz na rynkach eksportowych Grupy jest
powigzana z sytuacjg polityczno-gospodarczg w regionie, w szczegoélnosci trwajgcym konfliktem
rosyjsko-ukrainskim i sankcjami nakladanymi na i przez Rosje. Zmiany wskaznikéw
makroekonomicznych mogg wptynaé na zmniejszenie planowanych przychodéw bgdz na zwiekszenie
kosztéw dziatalnosci. Dziatalnos¢é Grupy jest przede wszystkim $cisle uzalezniona od koniunktury w
sektorze débr luksusowych, w tym od poziomu wydatkéw konsumenckich. Powyzsze moze mieé
istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zwigzane z popytem konsumpcyjnym

Kluczowym parametrem makroekonomicznym dla sytuacji finansowej Emitenta i jego Grupy jest popyt
konsumpcyjny. Przez popyt konsumpcyjny nalezy rozumie¢ zdolnosé klientéw do dokonywania
zakupéw z rozporzgdzalnych dochoddéw gospodarstw domowych oraz budzetéw korporacji. Produkty
oferowane przez Grupe nie nalezg do dobr zaspokajajgcych potrzeby pierwszego rzedu. Ponadto
podejmowanie decyzji o zakupie uzaleznione jest od szeregu subiektywnych czynnikéw, takich jak
trendy w modzie, zmiany preferencji indywidualnych, pozycja i postrzeganie réznych marek. W
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zwigzku z tym, spadek popytu konsumpcyjnego lub wyrazne ograniczenie jego wzrostu wptynie
negatywnie na sprzedaz Grupy, co bedzie miato wptyw na uzyskiwane przez nig wyniki finansowe.
Istnieje ryzyko zwigzane ze spadkiem popytu konsumpcyjnego lub ograniczeniem jego wzrostu.
Powyzsze moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki
dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Ryzyko zwigzane z nasileniem sie dziatalnosci konkurencji dotyczy zwtaszcza konkurencji ze strony
dotychczasowych i nowych marek na rynku luksusowych dodatkéw o zasiegu europejskim badz
globalnym, szczegdlnie w segmentach Srednim i wyzszym. Zagraniczne przedsigbiorstwa, w sytuaciji
obnizenia sie popytu wewnetrznego we wiasnym kraju, poszukujgc nowych rynkéw zbytu,
rozpoczynajg lub przyspieszajg ekspansje na rynek polski. Takze przedsiebiorstwa juz istniejgce na
krajowym rynku, wobec stabngcego popytu na innych rynkach, mogg nasili¢ dziatania marketingowe i
sprzedazowe w Polsce. Réwnoczesnie w sytuacji kryzysu, przedsiebiorstwa posiadajgce odpowiednie
zasoby finansowe i nastawione na intensywny rozwo] majg wyjgtkowg mozliwos¢ pozyskania
odpowiednio dobrych lokalizacji salondéw sprzedazy czy negocjacji korzystnych warunkéw najmu lokali
Zz uwagi na wymuszone zmiany w sieci sprzedazy wielu konkurentow. Istnieje ryzyko przejmowania
czesci potencjalnych klientéw Emitenta przez nowych lub bardziej ekspansywnych uczestnikdw rynku,
co moze utrudniac realizacje planowanego rozwoju i wzrostu wartosci przedsiebiorstwa Emitenta.

W przypadku nasilenia konkurencji Emitent moze zostaé zmuszony do poniesienia dodatkowych
naktadéw w celu utrzymania swojej pozycji rynkowej. Duza konkurencja na rynku moze doprowadzi¢
do obnizenia mozliwych do osiggniecia marz. Powyzsze moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnosé, sytuacje finansowg i wyniki dziatalno$ci Grupy.

Ryzyko stopy procentowej

Emitent korzysta z kredytéw finansujgcych dziatalno$¢ operacyjng oraz z finansowania w formie
leasingu. Zobowigzania te oprocentowane sg w oparciu o zmienne stopy procentowe. W przypadku
wzrostu stép procentowych WIBOR lub LIBOR, istnieje ryzyko wzrostu kosztow finansowych, co
negatywnie wptynie na rentowno$¢ Grupy. Emitent nie korzysta z instrumentéw pochodnych, ktore
mogtyby zabezpieczaé ryzyko wzrostu stép procentowych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut

Wiekszos¢ transakcji w Grupie przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe
wynika z zagranicznych transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktére zawierane sg przede wszystkim
w USD i EUR. W zwigzku z powyzszym, znaczne wahania kurséw wymiany USD i EUR w stosunku
do PLN moga, w szczegodlnosci, zmniejszaé wartos¢ naleznosci Grupy lub zwiekszaé wartosé jej
zobowigzanh, powodujgc powstanie rézni¢ kursowych obcigzajgcych wynik finansowy Grupy. Zmiany
kurséw wymiany walut obcych mogag mieé istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$é¢, sytuacje
finansowg i wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw produkciji

Cena towardéw kupowanych przez Grupe jest w znacznej mierze uzalezniona od wahan cen
surowcow, w tym przede wszystkim skoéry. Pozostate materiaty, uzywane do wyrobu luksusowych
dodatkéw, w tym dodatkdw skorzanych (akcesoria metalowe, tkaniny podszewkowe, kleje) nie
stanowig istotnego udzialu w koszcie wytworzenia gotowego produktu. Wzrost cen surowcéw moze
spowodowac zwiekszenie kosztéw produkcji prowadzonej przez Grupe. Istnieje znaczace ryzyko, ze
w przysztosci ceny strategicznych surowcédw przez nig wykorzystywanych wzrosng tak, ze pociagnie
to za sobg wzrost cen produktéw Grupy i w rezultacie ograniczenie ich sprzedazy.

Grupa zaopatruje sie gtdwnie u zagranicznych dostawcow. Wiekszos¢ z tych dostawcow dziata w
Chinach, a wiec kraju o nizszych kosztach wytworzenia produktu gotowego niz w Polsce.
Dtugoterminowo nalezy liczyC sie z presjg na podwyzszanie cen sprzedazy gotowych produktéw
przez wytworcéw z Chin, co bedzie spowodowane przede wszystkim rosngcymi oczekiwaniami co do
wynagrodzen ze strony pracownikow w tym kraju. Grupa podejmuje i bedzie podejmowata dziatania
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majgce na celu mozliwos¢ zastgpienia dotychczasowych dostawcéw. W tym celu stale monitoruje
rynki z panstw azjatyckich, w ktérych mogtaby zaopatrywaé sie na atrakcyjnych warunkach.

Powyzsze okolicznosci mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki
dziatalnosci Grupy w szczegolnosci wptywajac na popyt i warto$¢ sprzedazy, a tym samym na marze
uzyskiwang przez Grupe ze sprzedazy produktéw. Nalezy przy tym zauwazyé¢, iz wzrost kosztow
produkcji powinien jednakowo dotyczyé wszystkich producentéw, w tym konkurentéw Spoiki, co
zwieksza prawdopodobienstwo przeniesienia tych kosztéw na odbiorcow.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Dziatalnos¢ Grupy podlega zjawisku sezonowosci sprzedazy. W 2015 r. 35,3% sprzedazy zostato
wygenerowane w IV kwartale roku kalendarzowego (w 2014 r. odpowiednio 37,0%). Ma to zwigzek ze
zwiekszonymi wydatkami klientow na produkty, stanowigce prezenty swigteczne. Dotyczy to zaréwno
klientéw indywidualnych, jak i biznesowych. Zjawisko to ma istotny wptyw na okresowe zwiekszenie
zapotrzebowania na kapitat obrotowy oraz rodzi potrzebe doktadnej optymalizacji procesow
logistycznych, aby zapewni¢ klientom dostepnos¢ produktéw w poszczegodlinych kanatach
dystrybucyjnych. Majac na uwadze powyzsze zjawisko Emitent od przeszio 10 lat poszerza
asortyment o produkty o innej strukturze sezonowosci, ktére generujg sprzedaz w innych kwartatach
niz w IV kwartale roku kalendarzowego. Przyktadem takich produktéw sg torebki, buty i konfekcja,
ktérych szczyt sprzedazy przypada na wiosne i jesieh oraz bagaz, ktérego szczyt przypada na lato.
Istnieje ryzyko zwigzane 2z odpowiednim zarzadzaniem kapitatem obrotowym i procesami
logistycznymi, wynikajgce z wystepowania sezonowosci sprzedazy. Powyzsze moze miec istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko uzaleznienia od najwazniejszych odbiorcow

Segment B2B jest drugim segmentem pod wzgledem przychoddw ze sprzedazy. W ramach kanatu
B2B Emitent wyrdznia sprzedaz krajowg oraz sprzedaz eksportowg. Krajowymi odbiorcami produktow
Grupy sg klienci korporacyjni, sieci handlowe lub odbiorcy hurtowi prowadzacy sklepy multibrandowe.
W 2014 i w 2015 roku jeden klient miat udziat powyzej 10%. W przypadku wzrostu znaczenia
kluczowych odbiorcéw w strukturze przychoddéw Grupy, istnieje ryzyko uzyskania silniejszej pozycji
negocjacyjnej i presji na ceny produktdéw Emitenta. Istnieje takze ryzyko utraty znaczgcej cze$ci
przychodow ze sprzedazy w przypadku rezygnacji z dalszej wspoitpracy przez ktéregos z kluczowych
odbiorcéw. Powyzsze moze miec istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowgq i
wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zwigzane z lokalizacjami punktéw sieci sprzedazy detalicznej

W ramach przyjetych zatozen strategicznych Grupa aktywnie zarzgdza siecig sprzedazy detalicznej.
Grupa systematycznie pozyskuje wysokiej jakosci powierzchnie handlowe, likwiduje lub zmienia
lokalizacje salonéw, ktére trwale utracity zdolno$¢ generowania zysku operacyjnego, a takze realizuje
inwestycje odtworzeniowe, gtéwnie w kluczowych i najbardziej dochodowych lokalizacjach. Na dzien
31 grudnia 2015 roku w ramach Grupy funkcjonowato 70 punktéw sieci sprzedazy detalicznej, z czego
59 w sieci Wittchen oraz 11 w sieci V VIP Collection.

Istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie uruchomié zaplanowanej nowej powierzchni sprzedazy,
uruchomienie opézni sie czy tez nowe lokalizacje nie osiggng zaktadanych wynikéw sprzedazowych.
Ponadto, wiekszo$¢ punktéw sieci sprzedazy detalicznej funkcjonuje w wielkopowierzchniowych
centrach handlowych. Wybér konkretnej lokalizacji jest uwarunkowany oceng potencjalu danego
miasta (regionu), rozmiarem inwestycji, umiejscowieniem w danym centrum handlowym, strukturg
najemcéw danego centrum handlowego, warunkami najmu (wysoko$¢ czynszu i innych optat
dodatkowych). Kazdy wybdr lokalizacji jest poprzedzony szczegdtowag analizg potencjalnej
rentownosci punktu sprzedazy. Strategia rozwoju Grupy zaklada dalszg rozbudowe punktéw sieci
sprzedazy detalicznej. Otwieranie nowych punktéw sieci sprzedazy detalicznej wigze sie z ryzykiem,
ze ktéra$ z lokalizacji nie spetni oczekiwan ekonomicznych Emitenta. Otwarcie nowego punktu tgczy
sie z szeregiem wydatkéw, gtdwnie na adaptacje pomieszczen, zaopatrzenie w odpowiedniej
wielkosci poziom zapasow, zatrudnienie i przeszkolenie personelu. Otwarcie nowego punktu wigze
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sie réwniez z wydatkami z tytutu czynszu, co do zasady dtugoterminowego (piecioletniego). Ponadto,
operatorzy wielkopowierzchniowych centréw handlowych wymagajg od najemcow uiszczania
zabezpieczen, gwarantujgcych wyptacalnos¢ — kaucje lub gwarancje bankowe z reguty stanowig
réwnowarto$¢ trzymiesiecznego czynszu i optat dodatkowych, co oznacza zamrozenie okreslonych
zasobéw finansowych. Dokonanie optymalnego wyboru lokalizacji w wielkopowierzchniowych
centrach handlowych nie gwarantuje otwarcia punktu sprzedazy detalicznej w ramach Grupy.
Otwarcie, mimo wyboru lokalizacji, moze nie dojs¢ do skutku z réznych przyczyn. Do najwazniejszych
z nich nalezg: nie wynegocjowanie odpowiednich warunkéw umowy najmu z operatorem centrum
handlowego, brak wolnych powierzchni handlowych do wynajecia, niewybudowanie centrum
handlowego (mimo rozpoczetego procesu komercjalizacji). Istnieje ryzyko zwigzane z lokalizacjami
punktow sieci sprzedazy detalicznej (funkcjonujgcych i planowanych). Powyzsze moze mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko wypowiedzenia umow i wzrostu optat z tytutu najmu powierzchni handlowych

Sie¢ sprzedazy detalicznej opiera sie na zawartych umowach najmu powierzchni handlowych.
Zawarte przez Grupe umowy najmu powierzchni komercyjnych zostaly zawarte diugoterminowo.
Wiekszos¢ z lokali znajduje sie w nowoczesnych wielkopowierzchniowych centrach handlowych. Nie
mozna wykluczy¢ ryzyka wypowiedzenia umowy najmu w przypadku, gdy Grupa naruszy
postanowienia umowy najmu albo nieprzedtuzenia umowy najmu w lokalizacjach wykazujgcych
najwyzszg rentownos¢ dla Grupy lub przynoszgcych satysfakcjonujgce wyniki finansowe. Istnieje
ryzyko, ze warunki najmu, zaproponowane Grupie na kolejny okres mogg niekorzystnie odbiegaé¢ od
warunkow dotychczasowych w danej lokalizacji. Utrata istniejgcych lokalizacji moze spowodowag, ze
konieczne bedzie czasowe ograniczenie dzialalnosci na danym obszarze lub tez pozyskanie
atrakcyjnych lokalizacji bedzie wigzato sie ze zwiekszonymi kosztami. Powyzsze moze mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki dziatalno$ci Grupy.

Ryzyko zwigzane ze sprzedazg produktéw za posrednictwem sklepu internetowego

Oprocz sklepow stacjonarnych, Emitent prowadzi réwniez sprzedaz swoich produktéw za
posrednictwem sklepu internetowego pod adresem internetowym www.sklep.wittchen.com oraz
www.sklep.vipcollection.pl.

Zgodnie z brzmieniem art. 27 ust. 1 ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta (Dz.U.
2014 poz. 827), konsument, ktéry zawart umowe na odlegtos¢ lub poza lokalem przedsiebiorstwa, a
wiec kupujgc towar za posrednictwem sklepu internetowego, moze w terminie 14 dni odstgpi¢ od
umowy bez podawania przyczyny i co do zasady, bez ponoszenia jakichkolwiek kosztéow, za
wyjgtkiem bezposrednich kosztéw zwrotu towaru. Emitent w opublikowanych na swojej stronie
internetowej warunkach zwrotu towaru wydtuzyt wskazany powyzej termin na odstgpienie od umowy
do 30 dni. Istnieje ryzyko, ze konsumenci nabywajgcy towary za posrednictwem strony internetowej
bedg odstepowali od tak zawartych uméw, a Emitent bedzie zobowigzany do zwrotu konsumentowi
wszystkich pobranych ptatnosci, bez mozliwosci potracenia kosztéw przestania towaru do miejsca
wskazanego przez konsumenta, jezeli towar zostat dostarczony w zwykly, najtanszy sposéb. Ponadto
konsument po odebraniu zamdéwionego towaru, przy zakupie przez srodki porozumiewania sie na
odlegto$¢, ma prawo korzystania z przedmiotu w ramach zwyktego zarzadu i nie spoczywa na nim
obowigzek wynagrodzenia przedsiebiorcy za zgodne z przeznaczeniem uzywanie rzeczy do momentu
odstgpienia od umowy. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze konsumenci bedg odstepowali od
umow sprzedazy zawartych za posrednictwem sklepu internetowego, co moze skutkowac nie tylko
zmniejszeniem sie przychodéw Emitenta w wyniku koniecznosci zwrotu ceny towaru, jakg konsument
zaptacit, ale réwniez ponoszeniem dodatkowych kosztéw zwigzanych z dostarczeniem zamdwionych
towaréw do miejsca zamieszkania. Powyzsze moze miec¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zwigzane z regulacjami celnymi

Grupa uczestniczy w wymianie handlowej z dostawcami i odbiorcami, zlokalizowanymi za granicg. Z
tego powodu zmiany regulacji celnych (importowych lub eksportowych) mogg mieé istotny wptyw na
jej dziatalnos¢. Nie mozna wykluczyé, ze w celu ochrony swojego rynku Polska lub Komisja
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Europejska wprowadzi cta zaporowe, opfaty o podobnym charakterze jak cta lub inne ograniczenia
importu (np. kontyngenty), ktére znaczgco pogorszylyby rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci.
Miatoby to wptyw nie tylko na Emitenta, ale takze na jego konkurentéw. Nie mozna takze wykluczyé,
ze w celu ochrony swoich przedsiebiorcéw inne panstwa wprowadzg cta zaporowe, co pogorszytoby
rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci. Istnieje ryzyko zwigzane z regulacjami celnymi (importowymi
lub eksportowymi). Powyzsze moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg i wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawno-podatkowymi

Przepisy prawa podatkowego sg skomplikowane i niejasne oraz podlegajg czestym zmianom. Istnieje
ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych regulacji spotki z Grupy bedg musiaty podjg¢ dziatania
dostosowawcze, co moze skutkowaé powstaniem znaczacych kosztéw wymuszonych okolicznosciami
zwigzanymi z dostosowaniem sie do nowych przepisdw oraz kosztéw zwigzanych z niestosowaniem
sie do nich. Stosowaniu przepisdw prawa podatkowego czesto towarzysza kontrowersje oraz spory,
ktére sg zazwyczaj rozstrzygane dopiero przez sady administracyjne. Dodatkowo praktyka
stosowania prawa podatkowego przez organy podatkowe nie jest jednolita, a w orzecznictwie sgdow
administracyjnych w zakresie prawa podatkowego wystepujg istotne rozbieznosci. Spétka nie moze
zagwarantowaé, ze organy podatkowe nie dokonajg odmiennej, niekorzystnej dla spotek z Grupy
interpretacji przepiséw podatkowych, ktérym podlegajg spoétki z Grupy. Nie mozna takze wykluczy¢
ryzyka, ze poszczegolne interpretacje podatkowe, uzyskane oraz stosowane juz przez spotki z Grupy,
zostang zakwestionowane. Z uwagi na powyzsze nie mozna wykluczy¢ potencjalnych sporow z
organami podatkowymi, a w rezultacie zakwestionowania przez organy podatkowe prawidtowosci
rozliczen podatkowych spétek z Grupy w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych oraz
okreslenia zalegtosci podatkowych tych podmiotéw. Ponadto, z uwagi na prowadzenie dziatalnosci w
réznych jurysdykcjach, na dziatalnos¢ Grupy majg réwniez wptyw umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania zawarte przez Rzeczpospolitg Polskg z innymi panstwami. Odmienna interpretacja
umoéw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania dokonywana przez organy podatkowe, jak réwniez
zmiany tychze umoéw, moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowq i
wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko nowego obcigzenia podatkowego

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy detalicznej zaréwno w sklepach stacjonarnych jak i
poprzez sklep internetowy. W zwigzku z planowanym wprowadzeniem dodatkowych obcigzen
podatkowych w zwigzku z realizowang sprzedazg detaliczng Spétka moze potencjalnie zosta¢ objeta
dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi z tego tytutu, co bedzie miato niekorzystny wptyw na
osiggane wyniki finansowe. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania witasciwe regulacji w
tym zakresie nie weszty w zycie, a wiec trudno oszacowac jaki dokfadnie wptyw na dziatalnos¢
Emitenta bedzie miata planowana regulacja.

9. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegdélnych produktéw, towaréw i ustug
(jezeli s istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogétem, a takze zmianach w tym
zakresie w danym roku obrotowym.

Zdaniem Emitenta, Grupa jest liderem na polskim rynku luksusowych dodatkéw, gtéwnie skdrzanych,
w segmencie klasy wyzszej i $redniej. Grupa prowadzi takze sprzedaz luksusowego obuwia
skorzanego i luksusowej odziezy skorzanej oraz akcesoriow bagazowych. Grupa specjalizuje sie
wytgcznie w sprzedazy i marketingu luksusowych dodatkéw — nie zajmuje sie zas ich produkcjs.
Zamawia i nabywa gotowe wyroby, ktére na jej zlecenie produkujg zewnetrzni dostawcy.

Grupa jest wiascicielem marki Wittchen i korzysta, na podstawie bezterminowej licencji, z marki V VIP
Collection, a takze zarzgdza sieciami detalicznej sprzedazy: luksusowych dodatkéw Wittchen i
multibrandowymi salonami sprzedazy galanterii skdrzanej V VIP Collection. Zaznaczy¢ jednak nalezy,
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ze Grupa nie stosuje segmentacji asortymentowej, co oznacza, ze towary pod markg Wittchen sg
sprzedawane w sklepach V VIP Collection i odwrotnie towary pod markg V VIP Collection sg
sprzedawane w sieci Wittchen. Dodatkowo w sklepach multibrandowych V VIP Collection
sprzedawane sg rowniez towary podmiotow trzecich, ktére stanowig coraz mniejszy udziat w
sprzedazy i oferowanym asortymencie Grupy.

Gtownymi kategoriami sprzedawanych przez Grupe produktéw sa:
- torebki (zaréwno skorzane, jak i z innych materiatow),
- portfele (zaré6wno meskie jak i damskie, wytgcznie skérzane);
- akcesoria podrézne (walizki, plecaki, torby podrézne, kosmetyczki);

- ubrania i dodatki (odziez skérzana oraz nieskérzana, buty, rekawiczki, paski, szale, apaszki,
czapki, krawaty);

- akcesoria pozostate (pokrowce na garnitury, breloki, etui, saszetki, szkatuiki, parasole, srodki
do pielegnacji skory, a takze perfumy).

Powyzszy asortyment jest czesciowo sprzedawany w ramach kolekcji. Do najistotniejszych nalezg:
- 4 kolekcje state Wittchen (Da Vinci, Arizona, Italy, Signature);
- 4 kolekcje state V VIP Collection (Diamond, Platinium, Prestige, New York);
- 1 kolekcja stata torebek Wittchen (Venus);
- 2 kolekcje sezonowe torebek Wittchen (Elegance, Young) oraz obuwia i odziezy;
- 4 gtéwne kolekcje bagazu Wittchen (Soft Super Light, ABS S Line, PC Ultra-Light, Flow Line);
- kolekcja bagazu VIP Travel.

Udziat poszczegdlnych kategorii w przychodach ze sprzedazy towaru przedstawia sie nastepujgco:

01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014

w tys. zt Przychody Udziat % Przychody Udziat %
Sprzedaz towaréow , w tym: 149 256 129 189

Torebki 40 652 27,24 31935 24,72
Portfele 25520 17,1 24 045 18,61
Akcesoria podrézne 48 960 32,8 41 907 32,44
Ubrania i dodatki 28 383 19,02 25 305 19,59
Pozostate 5741 3,84 5997 4,64
Sprzedaz produktéw 2 390 1326

Przychody ze sprzedazy 151 646 130 515

str. 81



Jednostkowy Roczny Raport Wittchen S.A. za 2015 rok

10. Informacje o rynkach zbytu, w podziale na krajowe i zagraniczne oraz o zrédtach
zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi, ze wskazaniem uzaleznienia od
jednego lub kilku odbiorcéw i dostawcéw, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub
dostawcy osiaga co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogoétem — nazwy dostawcy
lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z
Emitentem.

Odbiorcami produktéw i ustug Grupy sg zaréwno klienci indywidualni, jak i korporacyjni. Podmiotem
odpowiedzialnym za sprzedaz produktéw (wyrobow gotowych) i ustug w ramach Grupy jest Emitent {j.
- Wittchen S.A.. Pozostate podmioty zalezne, z wyjgtkiem Wittchen GmbH, nie sg odpowiedzialne za
sprzedaz wyrobow gotowych w ramach Grupy Kapitatowe;j.

Grupa wyréznia nastepujgce segmenty dziatalnosci w oparciu o kryterium zrédet sprzedazy: (i)
segment detaliczny, stanowigcy sprzedaz w salonach detalicznych, sprzedaz internetowg oraz
pozostatg sprzedaz detaliczng, (i) segment B2B obejmujgcy sprzedaz krajowg oraz sprzedaz
eksportowg do firm i klientéw korporacyjnych oraz (iii) segment pozostaty, obejmujgcy pozostatg
sprzedaz nie zaklasyfikowana do pozostatych segmentéw, giéwnie przychody z wynajmu powierzchni
biurowej.

Ponizej przedstawiono sprzedaz w podziale na segmenty w poszczegdlnych miesigcach lat 2015 -
2014:
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2015 2014 ZMIANA %
Przychody | Segment Segment Segment Przychody | Segment Segment Segment Przychody | Segment Segment Segment Przychody
(w min zf) | detaliczny * B2B ** pozostaty*** razem detaliczny * B2B ** pozostaty*** razem detaliczny * B2B ** pozostaly*** razem
Styczen 6,9 0,8 0,1 7,7 4,5 0,5 0,0 50 55% 61% 9% 55%
Luty 6,3 1,3 0,1 7,6 4,9 1,3 0,0 6,2 30% -3% 1% 23%
Marzec 9,3 1,6 0,0 10,9 6,7 14 0,0 8,1 39% 11% -24% 34%
Kwiecien 7,3 14 0,1 8,8 5,7 0,9 0,0 6,7 27% 52% 57% 31%
Maj 7,6 1,3 0,0 9,0 6,0 1,4 0,0 7,5 28% -11% -14% 20%
Czerwiec 9,6 1,6 0,0 11,2 7,9 1,9 0,0 9,8 22% -13% -14% 15%
Lipiec 8,7 1,0 0,1 9,7 6,6 15 0,0 8,2 31% -37% 8% 18%
Sierpien 9,0 1,2 0,0 10,3 7,3 1,3 0,0 8,6 23% -5% 0% 19%
Wrzesien 10,1 12,8 0,1 22,9 9,6 12,5 0,0 22,1 5% 3% 7% 3%
Pazdziernik 8,5 2,2 0,1 10,7 6,8 2,4 0,0 9,2 26% -9% 8% 17%
Listopad 9,2 9,6 0,0 18,9 8,1 9,5 0,0 17,7 13% 1% 0% 7%
Grudzien 21,1 2,7 0,1 23,9 19,8 1,6 0,0 21,4 6% 73% 163% 12%
Razem 113,6 37,4 0,7 151,6 93,8 36,1 0,6 130,5 21% 4% 17% 16%
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Grupa prowadzi sprzedaz przede wszystkim na rynku krajowym, kitéry pozostaje dla Grupy
priorytetem. Dotychczasowa sprzedaz eksportowa obejmowata gtéwnie sprzedaz hurtowg na rynki
Europy Wschodniej (Rosja, Ukraina, Biatoru$) i nie stanowita istotnego poziomu sprzedazy ogdétem
(ok. 2% w roku 2015). Strategia Grupy przewiduje rozwoj sprzedazy eksportowej , gtdéwnie do
Niemiec poprzez swojg nowo zawigzang spotke zalezng Wittchen GmbH z siedzibg w Berlinie, przy
czym na obecnym etapie Grupa planuje sprzedaz wytgcznie w kanale e-commerce

Ponizej zostaty przedstawione dane dotyczace przychoddw ze sprzedazy towaréow z podziatem na
kraj i zagranice.

Przychody ze sprzedazy towardw - kraj i zagranica 1.01.-31.12.2015 1.01.-31.12.2014

Przychody ze sprzedazy kraj 146 260 125 703
Przychody ze sprzedazy zagranica 2997 3486
Razem przychody ze sprzedazy 149 257 129 189

W ramach segmentu detalicznego odbiorcami produktéw Grupy sa klienci indywidualni, ktérzy
dokonujg zakupdéw w sieci punktéw sprzedazy detalicznej na terenie catego kraju, obejmujgcej salony
oraz outlety, a takze zakupéw za pomocg internetu (e-commerce), wykorzystujgc do tego celu 2
sklepy internetowe dla sprzedazy krajowej: www.sklep.wittchen.com i www.sklep.vipcollection.com..

W ramach kanatu B2B krajowymi odbiorcami produktéw Grupy sg klienci korporacyijni, sieci handlowe
lub odbiorcy hurtowi (krajowi i zagraniczni) prowadzacy sklepy multibrandowe. Zakupy dokonywane
przez odbiorcéw korporacyjnych majg réznorodny charakter. Nabywcy dokonujg zakupéw produktow
Grupy, ktére wreczajg swoim klientom i pracownikom jako prezenty, upominki lub wyréznienia. Czesto
firmy kupujg produkty, ktérymi obdarowujg swoich pracownikéw z okazji roznego rodzaju jubileuszéw.
Niektore korporacje dokonujg natomiast zakupdw w celu przeznaczenia produktéw Grupy jako
element motywacyjny dla swoich pracownikéw sprzedazowych. W 2015 roku przychody z transakcji z
jednym klientem z segmentu B2B (Lidl Polska Sp. z 0.0.) wyniosty w 17 701 tys. zt, co stanowito
11,7% sprzedazy ogdtem. Podmiot ten nie jest podmiotem powigzanym z Grupg.

Produkcja kolekcji Grupy zlecana jest podmiotom trzecim zlokalizowanym przede wszystkim w Azji, a
takze czesciowo w Europie. Grupa posiada ponad 100 dostawcéw. Dostawcy zaopatrujg Emitenta w
galanterie skorzang i akcesoria. Zaden z dostawcéw w roku 2015 nie osiggnat udziatu wiekszego niz
10% przychodow ze sprzedazy. Zdaniem Emitenta nie wystepuje uzaleznienie od jakichkolwiek
dostawcéw, gdyz na podstawie doswiadczehn historycznych Emitent zidentyfikowat mozliwosc
wystarczajgco szybkiej ich zmiany na innych dostawcéw (biorgc takze pod uwage staty charakter
wiekszosci oferowanych przez Emitenta kolekcji oraz wielko$¢ zapaséw). Emitent powierza dostawe
kluczowych asortymentéow dostawcom o wieloletniej historii dobrej wspdtpracy, natomiast dostawa
danego rodzaju akcesoriow uzupetniajgcych roztozona jest na kilku niepowigzanych partneréw
biznesowych.

11. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Emitenta, w tym znanych
Emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspoélnikami), umowach
ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji.

Znaczgce umowy finansowe zostaty opisane w punkcie 14.

W ramach wspétpracy handlowej z Lidl Polska Sklepy Spozywcze sp. z 0.0. sp.k. (dalej ,Lidl”) Spétka
zawarta umowy z dnia 14 maja 2015 oraz 24 czerwca 2015 r. dotyczace dostaw przez Spétke
towaréw z asortymentu Spétki na rzecz LIDL. W powyzszych umowach strony uregulowaty zasady
dostaw, w tym modele, rodzaje produktéw, gwarantowane ilosci oraz ceny, towaréw Spotki, w tym w
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szczegolnosci rekawiczek, portfeli, torebek oraz paskéw. Umowy zawierajg réwniez szczegotowe
postanowienia dotyczgce logistyki dostaw, warunkéw ptatnosci oraz zwrotéw.

Umowy ubezpieczenia zawarte przez Grupe w 2015 roku obejmowaty:

. ubezpieczenie transportowe mienia Spétki w Generali T.U. S.A.:

— w transporcie krajowym z sumg ubezpieczenia réwng maksymalnej wartosci mienia na
jeden $rodek transportu wynoszgcej 800.000,00 PLN, z okresem ubezpieczenia
konczacym sie 31 marca 2016 r.;

—  w transporcie miedzynarodowym, z sumg ubezpieczenia rowng maksymalnej wartosci
mienia na jeden srodek transportu wynoszacej w transporcie lgdowym 800.000,00 PLN,
w transporcie lotniczym 200.000,00 PLN, a w transporcie morskim 2.000.000,00 PLN, z
okresem ubezpieczenia konczacym sie 31 marca 2016 r.;

. ubezpieczenie mienia Spofki zlokalizowanego w Lomiankach przy ul. Ogrodowej 27/29 oraz w
Palmirach przy ul. Gdanskiej 60, od wszystkich ryzyk, w InterRisk T.U. S.A., z taczng sumg
ubezpieczenia wynoszaca 81.182.000,00 PLN i z okresem ubezpieczenia konczgcym sie 31
marca 2016 r.;

) ubezpieczenie sprzetu elektronicznego Spotki, stacjonarnego — znajdujgcego sie w
tomiankach przy ul. Ogrodowej 27/29, w Palmirach przy ul. Gdanskiej 60 oraz w salonach
Spotki wskazanych w polisie, a takze przenosnego — na terenie Polski, od wszystkich ryzyk, w
InterRisk T.U. S.A., z taczng sumg ubezpieczenia: dla sprzetu stacjonarnego 1.500.000,00
PLN, a dla sprzetu przenosnego 200.000,00 PLN i okresem ubezpieczenia korczagcym sie 31
marca 2016 r.;

. ubezpieczenie mienia Wittchen Premium sp. z o.0., S.K.A. od wszystkich ryzyk (wedtug
wykazu ubezpieczonego mienia) oraz od strat spowodowanych przerwg w dziatalnosci (w
nastepujgcych lokalizacjach: Centrum Sosnowiec Plaza oraz Centrum Rybnik Plaza) w
InterRisk T.U. S.A., z tgczng sumg ubezpieczenia 7.850.000,00 PLN i okresem ubezpieczenia
konczgcym sie 29 wrzesnia 2016 r.;

. ubezpieczenie Spdtki od odpowiedzialnosci cywilnej w zwigzku z posiadaniem mienia i
prowadzong przez Spoétke dziatalnoscig gospodarczg w InterRisk T.U. S.A, z suma
gwarancyjng w wysokosci 4.000.000,00 PLN i okresem ubezpieczenia konczgcym sie 31
marca 2016 r.;

. ubezpieczenie Wittchen Premium sp. z 0.0. S.K.A. od odpowiedzialnosci cywilnej w zwigzku z
posiadaniem mienia i prowadzong dziatalnosScig gospodarczg z rozszerzeniem o ryzyko
odpowiedzialnosci cywilnej pracodawcy oraz odpowiedzialnosci cywilnej za szkody w
rzeczach znajdujgcych sie w pieczy w InterRisk T.U. S.A., z sumg ubezpieczenia
3.000.000,00 PLN (na jeden i wszystkie wypadki w okresie ubezpieczenia) i okresem
ubezpieczenia konczgcym sie 29 wrzesnia 2016 r.

Ponadto, kadra zarzgdzajgca Spétki objeta jest polisg ubezpieczeniowg podrézy zagranicznych.

Spotka powzieta réwniez wiadomosé (poréwnaj raport biezgcy 13/2015 z 7 grudnia 2015 roku), iz w
dniu 4 grudnia 2015 roku spétka SIMEI Investment Ltd. nabyla od akcjonariuszy mniejszosciowych
Wittchen S.A. 80.278 akcji Spotki stanowigcych 0,49% kapitatu zaktadowego. W zwigzku z zawarciem
przedmiotowej umowy sprzedajgcy potwierdzili, iz Spotce przystuguje niewytgczna, bezterminowa
licencja do korzystania i uzywania znakéw towarowych V VIP Collection.
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12. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatlowych dokonanych poza jego grupa jednostek
powigzanych oraz opis metod ich finansowania.

Struktura grupy kapitatowej Emitenta zostata opisana w punkcie 26 niniejszego sprawozdania. Spétka
nie dokonata zadnych innych inwestycji kapitatowych i nie posiada udziatéw / akcji w innych
podmiotach niz spétki z Grupy.

W roku 2015 Spodtka dokonata inwestycji w zakup warto$ci niematerialnych i prawnych w kwocie 209
tys. zt. Na koniec roku 2015 Spétka posiada réwniez srodki trwate w budowie w kwocie 2.231 tys. zt
wynikajgce z poniesionych juz naktadéw na rozbudowe centrum logistycznego w Palmirach oraz
budowe siedziby Spdétki w tej lokalizacji. Inwestycja bedzie kontynuowana w latach 2016-2017.

13. Opis istotnych transakcji zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji.

W 2015 roku emitent ani jednostki od niego zalezne nie zawarty istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

14. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminéw ich wymagalnosci.

Na koniec 2014 roku zobowigzania Grupy z tytulu kredytéw i pozyczek wynikalty z: umédw
kredytowych zawartych przez Spotke z mBank S.A. (linia kredytowa w rachunku biezgcym oraz kredyt
obrotowy nieodnawialny). W 2015 roku Spétka podpisata z mBank S.A. aneks do umowy o linie
wieloproduktowg zwiekszajgcy dostepny dla Spdtki limit o 10 min z, tj. do kwoty 45 min zt.
Wykorzystanie zwigkszonego limitu kredytowego nastgpito w drodze przeznaczenia kwoty 10 min z
na sptate raty kredytu obrotowego nieodnawialnego zawartego z mBank S.A. ktdrej ptatnosé
przypadata na dzien 28 pazdziernika 2015 roku. Inne warunki uméw nie ulegty zmianie. Na date
sporzadzenia sprawozdania Spotka posiadata linie kredytowg wielowalutowg z limitem do 45 min zi.
oraz kredyt obrotowy nieodnawialny w kwocie 14.575 tys. zt Termin zapadalno$ci w/w kredytow
przypada na 28.10.2016 (10min zt kredytu nieodnawialnego obrotowego) oraz na 28.04.2017 (w
pozostatym zakresie). Szczegétowe informacje o zobowigzaniach finansowych zawarte sg w nocie 14
dodatkowych informac;ji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok.

Zobowigzania Spofkki z tytutu kredytéw i pozyczek, oprécz w/w zobowigzan z tytutu uméw z mBank
S.A. obejmowaty réwniez pozyczke zaciggnietg od spétki z Grupy — tj. Wittchen Premium sp. z o.o.
spotka komandytowa w roku 2008. Na dzien 31 grudnia 2015 saldo pozyczki wyniosto 4.363 tys. zt.
natomiast na dzien 31 grudnia 2014 roku saldo pozyczki wynosito 5.115 tys. zi. Szczegodtowe
informacje o zobowigzaniach finansowych Spoétki zawarte sg w nocie 14 dodatkowych informac;ji i
objasnien do jednostkowego sprawozdania finansowego za 2015 rok.
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15. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci.

Na podstawie umowy zawartej z dniem 28 pazdziernika 2015 roku Wittchen S.A. udzielit pozyczki
dtugoterminowej spodtce zaleznej Wittchen GmbH. Na dzieh 31 grudnia 2015 warto$¢ udzielonej
pozyczki wraz z odsetkami naliczonymi zgodnie z umowg wynosi 213 tys. zt. Zgodnie z umowa tgczna
kwota pozyczki to 150 tys. EUR wyptacane w transzach, na Zzgdanie pozyczkobiorcy. Do dnia
31 grudnia 2015 roku wyptacono 50 tys. EUR. Pozyczka zostata udzielona na okres trzech lat, tj. do
dnia 28 pazdziernika 2018 roku. Mozliwa jest wcze$niejsza spfata pozyczki. Pozyczka jest
oprocentowana — 4% w skali roku i nie jest zabezpieczona.

16. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym Emitenta.

W 2015 roku Spotka korzystata z gwarancji bankowych gtéwnie na zabezpieczenie zaptaty czynszu z
tytutu najmu powierzchni handlowych. Operatorzy wielkopowierzchniowych centréw handlowych
wymagajg od najemcow uiszczania zabezpieczeh gwarantujgcych wyptacalnosé - kaucji lub gwarancji
bankowych. W ramach linii wieloproduktowej Spoétka udziela za posrednictwem mBank gwaranc;ji
bankowych, ktore z reguty stanowig rownowartosc trzymiesiecznego czynszu i optat dodatkowych. Na
dzien 31 grudnia 2015 roku warto$¢ wystawionych na zlecenie i odpowiedzialnos¢ Spétki gwarancji
bankowych wyniosta 4.079 tys. zt. Spotka nie udzielata poreczen ani gwarancji na rzecz podmiotéw
powigzanych.

17. Opis wykorzystania wplywéw z emisji papieréw wartosciowych (do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci).

Wptywy z emisji w okresie do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania zostaty wykorzystane na
nastepujgce cele: (i) naktady na nowe salony detaliczne oraz liftingi dotychczasowych sklepéw —
kwota 1.310 tys. zt. (ii) dziatania marketingowe na rynku niemieckim — kwota 129 tys. zt. (iii)
zwiekszenie kapitatu obrotowego — kwota 2 min zt.

18. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczeshniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Zarzad Jednostki Dominujgcej nie publikowat prognoz wynikéw zaréwno dla Wittchen S.A. jak i dla
Grupy Kapitatowe;.

19. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegblnym uwzglednieniem zdolnosci wywiagzywania sie z zaciggnietych zobowigzan,
okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjat lub zamierza podja¢ w
celu przeciwdziatania tym zagrozeniom oraz informacje o aktualnej i przewidywanej
sytuacji finansowej.

Zrédtami ptynnosci dla Grupy sg: (i) $rodki wtasne ($rodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej oraz

pozyskane w drodze publicznej emisji akcji), (i) finansowanie dtuzne (kredyt obrotowy w rachunku
biezgcym i odnawialne linie kredytowe oraz leasing finansowy.
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Na koniec roku 2015 zadiuzenie netto Grupy bylo ujemne. Srodki wygenerowane z dziatalnosci
operacyjnej oraz pozyskane z publicznej emisji akcji pozwolity na wygenerowanie nadwyzki srodkow
pienieznych ponad zobowigzania finansowe. Biorgc powyzsze pod uwage, Emitent nie dostrzega
zagrozen dla ptynnosci Spotki i Grupy i w krotkim terminie nie przewiduje zwiekszania zadiluzenia
odsetkowego. Jednoczesnie w przypadku pojawienia sie potrzeb kapitatowych, wpisujgcych sie w
strategie rozwoju Spotki, ktérych Spétka nie bedzie w stanie sfinansowa¢ z biezgcej dziatalnosci,
Emitent moze rozwazy¢ zardwno pozyskanie finansowania diuznego lub w drodze kolejnych emis;ji
akciji.

20. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Grupa nie przewiduje zmian w strukturze finansowania dziatalnosci inwestycyjnej. Zidentyfikowane
zamierzenia inwestycje dotyczg przede wszystkim: (i) ponoszenia nakfadéw na nowe salony
stacjonarne oraz odswiezenie i liftingi dotychczasowych salonéw (ii) budowy nowej siedziby Spofki
poprzez rozbudowe istniejgcego centrum logistycznego w Palmirach, (iii) inwestycji w rozbudowe
powierzchni magazynowej w dotychczasowym centrum logistycznym. Inwestycje te bedg realizowane
ze srodkéw pozyskanych z publicznej emisji akcji w roku 2015 oraz ze srodkéw wiasnych.

21. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta co
najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktory
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z
uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego wypracowane;.

Czynnikami zewnetrznym, ktére wptywajg na rozwdj Emitenta i Grupy sg przede wszystkim: (i)
sytuacja gospodarcza w Polsce; (ii) kursy wymiany walut (iii) konkurencja oraz tendencje na polskim
rynku débr luksusowych, w szczegdlnosci w segmencie luksusowych dodatkéw; (iv) sezonowosé
sprzedazy. Czynnikami wewnetrznymi, ktére wptywajg na rozwdj Emitenta i Grupy sg przede
wszystkim (i) realizowana strategia rozwoju; (ii) czynniki wptywajgce na wzrost przychodow ze
sprzedazy (iii) dziatania majace na celu ograniczenie kosztoéw prowadzonej dziatalnosci.

Sytuacja gospodarcza w Polsce

Pod wzgledem terytorialnym dziatalnos¢ Grupy jest prowadzona prawie wytacznie na terytorium
Polski, sprzedaz eksportowa nie stanowi istotnego udziatu w strukturze sprzedazy Grupy, natomiast
produkcja kolekcji Grupy zlecana jest podmiotom trzecim zlokalizowanym przede wszystkim w Azji, a
takze czesciowo w Europie. W zwigzku z powyzszym na dziatalno$¢ Grupy majg wptyw czynniki
makroekonomiczne dotyczgce rynku krajowego, jak rowniez do pewnego stopnia jej rynkow
eksportowych i importowych, ktére z kolei podlegajg wptywom sytuacji ekonomicznej regionu oraz
gospodarki Swiatowej. Sytuacja makroekonomiczna w Polsce, a w pewnym stopniu réwniez na
eksportowych rynkach zbytu Grupy, w tym takie jak dynamika wzrostu PKB, wysoko$¢ wynagrodzen,
stopa bezrobocia, poziom konsumpcji indywidualnej, wskaznik optymizmu konsumenckiego czy
wysokos$¢ stop procentowych i poziom inflacji, wptywajg na poziom zamoznosci spoteczenstwa, a tym
samym na site nabywczg konsumentéw, a takze na sktonnos¢ do wydatkéw konsumpcyjnych,
wigczajgc w to podréze, w efekcie ksztattujgc popyt na takie towary jak dobra luksusowe, w tym
luksusowe dodatki i bagaz. Czynniki te w rezultacie wplywajg na wielko$¢ sprzedazy oraz
ksztattowanie sie cen produktow Grupy, wptywajgc w ten sposdb w istotny sposdb na wyniki
finansowe, w tym przychody ze sprzedazy oraz koszt wlasny sprzedazy Grupy.

Konkurencja na polskim rynku luksusowych dodatkéw oraz tendencje na rynku

Rynek luksusowych dodatkbw w Polsce charakteryzuje sie rozproszeniem oraz silng
konkurencyjnoscig, w szczegoélnosci w zakresie cen i oferty produktowej, co wptywa na ceny,
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asortyment, wielkos¢ kolekgciji, strukture sprzedazy, jakos¢ produktéw i w efekcie na wyniki finansowe
Grupy, w tym w szczegdlnosci na marze EBITDA. Agresywny marketing i polityka cenowa niektérych
konkurentéw zmusza Grupe do podejmowania dziatan zmierzajgcych do zachowania
konkurencyjnosci, takich jak np. dostosowanie kolekcji i jej jakosci, a czesto ceny niektérych
produktéw do oczekiwan klientéw, co wptywalo i bedzie wptywa¢ na dziatalnosé¢, sytuacje finansowg i
wyniki finansowe Grupy w przysztosci.

Rynek luksusowych dodatkdéw, podobnie jak kazdy inny rynek débr konsumenckich, podlega w
istotnym stopniu wptywom i zmianom wynikajgcym z zachowan i preferencji nabywcéw produktow
Grupy, takich jak np. rodzaj produktéw, jakos¢ wykonania, oferowane fasony, co w znaczgcy sposob
wptywa m.in. na asortyment oferowanych produktéw, strukture i wolumen ich sprzedazy, a takze na
podejmowane dziatania marketingowe i kampanie wizerunkowe.

Strategia rozwoju Grupy

Strategia rozwoju Grupy opiera sie na wzroscie organicznym w tradycyjnej domenie Grupy — zostata
opisana w punkcie 3 niniejszego sprawozdania.

Czynniki wplywajace na przychody ze sprzedazy

Wysokos¢é przychoddéw ze sprzedazy Grupy zalezy w duzym stopniu od wartosci i wolumenu
sprzedazy, struktury asortymentowej sprzedazy oraz cen, jakie Grupa moze uzyska¢ za swoje
produkty. Czynnikiem wptywajacym na wysoko$¢ przychoddéw ze sprzedazy generowanych przez
Grupe jest przyrost nowej powierzchni handlowej (w nowym formacie) w atrakcyjnych lokalizacjach
oraz remontowanie istniejgcych salonéw sprzedazy w celu dostosowania ich do nowego formatu
salonéw sprzedazy. Ponadto oprécz wzrostu przychodéw ze sprzedazy wynikajgcego z otwierania
nowych lokalizacji istotne znaczenie ma réwniez zwigekszanie wartosci sprzedazy w istniejgcych
salonach sprzedazy, co Spotka realizuje poprzez konsekwentne realizowanie przyjetej strategii
produktowej. Jednoczesnie Spdtka rozwija koncepcje sprzedazy omnichannel oraz sprzedaz z
wykorzystaniem sieci Internet, ktéra odgrywa coraz wigksze znaczenie w przychodach ze sprzedazy
Grupy.

Dziatania majace na celu ograniczenie kosztéw prowadzonej dziatalnosci

Grupa przeprowadzita szereg dziatan optymalizacyjnych wskutek ktérych koszty sprzedazy oraz
koszty ogdlnego zarzadu w relacji do przychodéw znacznie spadty ( 36% w roku 2014 w poréwnaniu
do 60% w roku 2012). W roku 2015 Grupa kontynuowata utrzymywanie kosztow na niskim poziomie w
stosunku do przychodéw i na koniec 2015 roku stosunku kosztéw ogdlnych i kosztéw sprzedazy do
przychodow byt na poziomie 36%.

Kursy wymiany walut

Cata produkcja kolekcji Grupy zlecana jest podmiotom trzecim zlokalizowanym przede wszystkim w
Azji, a takze czes$ciowo w Europie, za ktérg Grupa ptaci producentom w Azji w USD, a w Europie w
EUR. Ponadto w EUR nominowane sg umowy najmu powierzchni handlowych, natomiast koszty
miedzynarodowego transportu grupa pokrywa gtéwnie w USD. Réwnoczesnie, czes¢ przychodow
realizowana jest na rynkach zagranicznych i jest denominowana, przede wszystkim w USD.

Biorgc powyzsze pod uwage, zmiany kurséw wymiany walut obcych mogg wywiera¢ niekorzystny
wplyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg w szczegdélnosci na: (i) rentownosé sprzedazy, poprzez
wyzszy koszt wlasny sprzedazy w przypadku umocnienia sie walut obcych, gtéwnie USD w stosunku
do PLN, (ii) rentownos¢ operacyjna, poprzez wyzszy koszt czynszéw najmu w przypadku umocnienia
sie EUR w stosunku do PLN, (iii) przychody ze sprzedazy w przypadku ostabienia sie walut obcych,
gtébwnie USD, w stosunku do PLN, przy czym przychody ze sprzedazy denominowanej w USD
stanowig naturalne zabezpieczenie ryzyka kursowego zwigzanego z zakupami w USD, jednakze tylko
w ograniczonym stopniu biorgc pod uwage relatywnie niewielki poziom sprzedazy eksportowej Grupy.

Pomimo znacznego umocnienia USD w stosunku do PLN w roku 2015 Grupa zachowata poziom
marzy operacyjnej brutto na poziomie zblizonym do 2014 roku.
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Sezonowosé sprzedazy

Dziatalnos¢ Grupy podlega zjawisku sezonowosci sprzedazy. Wedtug szacunkéw Zarzgdu Emitenta
okoto 35 - 40% sprzedazy jest generowane w IV kwartale roku kalendarzowego. Ma to zwigzek ze
zwiekszonymi wydatkami klientow na produkty, stanowigce prezenty swigteczne. Dotyczy to zaréwno
klientéw indywidualnych, jak i biznesowych. Zjawisko to ma istotny wptyw na okresowe zwiekszenie
zapotrzebowania na kapitat obrotowy oraz rodzi potrzebe doktadnej optymalizacji procesow
logistycznych, aby zapewni¢ klientom dostepnos¢ produktéw w poszczegdlnych kanatach
dystrybucyjnych. Majac na uwadze powyzsze zjawisko, Emitent systematycznie poszerza asortyment
0 produkty o innej strukturze sezonowosci, ktére generujg sprzedaz w innych kwartatach niz w IV
kwartale roku kalendarzowego.. Przyktadem takich produktéw sg torebki, buty i konfekcja, ktérych
szczyt sprzedazy przypada na wiosne i jesien, oraz akcesoria podrézne, ktérych szczyt przypada na
lato.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat kwartalnego rozktadu sprzedazy Emitenta we
wskazanym okresie.

Przychody ze sprzedazy w tys. zt 01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014 Zmiana

| kwartat 26 267 19 358 135,7
Il kwartat 28 980 23943 121
Il kwartat 42 874 38962 110
IV kwartat 53 523 48 252 110,9
Suma 151 644 130 515 116,2

22. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigebiorstwem Emitenta i jego Grupa
Kapitatowa.

Nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsigbiorstwem Emitenta i Grupy
Kapitatowej.

23. Wszelkie umowy zawarte pomiedzy Emitentem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
Emitenta przez przejecie.

Nie wystagpity tego typu umowy.

24. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Emitenta, w tym programéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i
nadzorujagcych Emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku.

Warto$¢ wynagrodzen osob zarzgdzajgcych i nadzorujgcych wyptaconych w 2015 roku zostata
przedstawiona w nocie 34 dodatkowych informac;ji i objasnien do sprawozdania finansowego. Osoby
zarzadzajgce oraz nadzorujgce nie uczestniczg w programach motywacyjnych. Wprowadzony w
Spétce program motywacyjny, opisany w punkcie 11 dodatkowych informacji i objasnien do
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmuje wylgcznie pracownikéw
Grupy.
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25. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udzialéw) Emitenta oraz
akcji i udzialow w jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie posiadajg akcji / udziatow w spétkach zaleznych Emitenta.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Emitenta bedacych w posiadaniu os6b zarzgdzajgcych i
nadzorujgcych Emitenta, zgodnie z wiedzg Emitenta, na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania.

Akcjonariusz ) Liczpa Nominalna wartos$¢ _ % ]

akcji/gtoséw (szt.) akcji (PLN) kapitatu/gtoséw

Jedrzej i Monika Wittchen* 13785178 2 757 035,60 76,16%
posrednio poprzez SIMEI 13 124 046 2 624 809,20 75,51%
bezposrednio Jedrzej Wittchen 33492 6 698,40 0,19%
bezposrednio Monika Wittchen 627 640 125 528,00 3,47%
Pozostali 4 314 822 862 964,40 4,88%
Ogotem 18 100 000 3620 000 100,00%

* Pan Jedrzej Wittchen posiada 90% akcji spotki SIMEI Investment Ltd. natomiast Pani Monika Wittchen posiada 10%
akcji spotki SIMEI Investment Ltd.

26. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Emitent nie posiada wiedzy o tego typu umowach.

27. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Program akcji pracowniczych zostat wprowadzony w 2015 roku uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Wittchen S.A. z dnia 9 wrzednia 2015 r. oraz rejestracjg zmiany Statutu
zwigzanej z wyzej wymienionym warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego. Warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastgpito o kwote 28.200 zt w drodze emisji 141.000 akg;ji
zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda akcja. Akcje serii C bedg
przeznaczone do objecia przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych emitowanych przez Spétke na
podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9 wrzesnia 2015 r. w ramach
programu opcji menedzerskich . Do dnia bilansowego przyznano 78.000 warrantéw subskrypcyjnych.
Szczegotowy opis i informacje znajdujg sie w nocie 11 dodatkowych informacji i objasnien do
sprawozdania finansowego.

28. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

Dnia 9 pazdziernika 2015 roku Emitent zawart umowe z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych — Morison Finansista Audit Sp. z 0.0. o dokonanie badania sprawozdania
finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonych za rok 2015.

Wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptacone Ilub
naleznym za rok obrotowy i poprzedni rok obrotowy przedstawia sie nastepujgco:
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Wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych 2015 2014
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 21 24
Przeglad sprawozdan finansowych 27 -
Pozostate ustugi poswiadczajgce 47 4
Razem 95 28

29. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalnosé oraz wyniki finansowe Grupy
Kapitalowej Emitenta w roku obrotowym lub ktérych wplyw jest mozliwy w nastepnych
latach oraz ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z
dzialalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub
nietypowych zdarzen na osiggniety wynik.

W latach 2015 i 2014 istotny wptyw na osiggniety zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej w Grupie
miata (i) zmiana stanu aktywa z tytulu podatku odroczonego zwigzana z odwrdceniem odpisu
aktualizujgcego w 2014 roku (szczegoty przedstawiono ponizej) (i) czesciowe wykorzystanie
powyzszego aktywa z tytutu odroczonego podatku w roku 2014 oraz w 2015 (iii) zwiekszenie rezerwy
z tytutu podatku odroczonego w 2014 oraz 2015 roku. W roku 2012 aktywa z tytutu podatku
odroczonego zostaly objete 100% odpisem aktualizujgcym. W roku 2013 roku grupa zaprezentowata
aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 964 tys. zt. tj. pomniejszone o odpis aktualizujgcy
w wysokosci 11 088 tys. zt. Odpisy dokonane w latach 2012 i 2013 wynikaly z szacunkdéw zarzadu i
niepewnosci co do mozliwosci petnego wykorzystania aktywow w przysztosci. Odpis zostat w 2014
roku odwrécony, poniewaz Zarzad, biorgc pod uwage ksztattowanie sie sytuacji finansowej grupy w
2014 roku uznat, ze aktywa z tytutu podatku odroczonego zostang w cafosci zrealizowane. Aktywa
zostang w catosci zrealizowane w przysztych okresach i nie sg objete odpisem na dzien 31 grudnia
2015 roku.

W 2015 roku Spdtka przeprowadzita publiczng oferte akcji. W drodze emisji akcji emisji Spotka
pozyskata 27.200 tys. zt. Pozyskane srodki miaty znaczacy wptyw na wskazniki ptynnosci finansowej
Spoikki i Grupy. Zostaty one przedstawione w punkcie 2 niniejszego sprawozdania. Réwnoczes$nie w
zwigzku z publiczng emisjg akcji Spétka poniosta wydatki w tgcznej kwocie 1.386 tys. zt, z czego 161
tys. zt zostato zaliczone do kosztéw biezgcego okresu natomiast 1.225 tys. zt pomniejszyto kapitat
wiasny Emitenta.

W 2015 roku Emitent przyznat 78.000 warrantéw w ramach programu motywacyjnego opisanego w
nocie 11 dodatkowych informacji i objasnien do jednostkowego sprawozdania finansowego. Wptyw na
koszty operacyjne Spdéiki z tyt. ujecia warrantéw w 2015 roku to 104 tys. zt. Spétka szacuje, ze wpltyw
na koszty i wynik operacyjny Spotki w 2016 roku bedzie wigkszy i wyniesie ok. 600 tys. zt.

Do czynnikéw mogacych mieé¢ wptyw na dziatalnos¢ Emitenta oraz wyniki finansowe osiggane przez
Grupe mozna zaliczy¢ planowane wprowadzenie dodatkowych obcigzen podatkowych w zwigzku z
realizowang sprzedazg detaliczng. Emitent prowadzi dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy detalicznej
zarowno w sklepach stacjonarnych jak i poprzez sklep internetowy i moze potencjalnie zosta¢ objety
dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi z tego tytutu, co bedzie miato niekorzystny wptyw na
osiggane wyniki finansowe. Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania wtasciwe regulacji w
tym zakresie nie weszly w zycie, a wiec trudno oszacowac jaki doktadnie wptyw na dziatalno$é
Emitenta bedzie miata planowana regulacja.

Grupa nie odnotowata innych szczegolnie znaczacych czynnikdw ani innych czynnikéw o charakterze
nadzwyczajnym, ktéry wptywat lub bedzie potencjalnie wptywat na wyniki finansowe i operacyjne
Grupy.
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30. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatlowych lub gtéwnych inwestycji kapitalowych
dokonanych w ramach Grupy Kapitalowej Emitenta w danym roku obrotowym.

Grupa lokuje okresowe nadwyzki sSrodkéw pienieznych na lokatach typu overnight z oprocentowaniem
ustalanym na kazdy dzien oraz na lokatach okresowych z oprocentowaniem statym. Lokaty okresowe
(zapadalnos¢ 1 miesigc i 3 miesigce) wystgpity na dzien 31 grudnia 2015 roku. Warto$é lokat w
ramach Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosta 30 min zt, w tym w Jednostce Dominujgcej 15
min zt.

31. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji oraz opis zmian w organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta wraz z podaniem
ich przyczyn.

Grupa sktada sie z jednostki dominujgcej - Spotki oraz 6 podmiotdéw kontrolowanych przez Spétke.

Ponizszy schemat przedstawia strukture organizacyjng Grupy Kapitatowej Wittchen na dzien
sporzgdzenia sprawozdania.

WITTCHEN
SPOLKA
AKCYJINA

JR Wittchen Wittchen Premium Wittchen Real
Premium Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Spotka Estate Spotka z
Spotka Komandytowo - ogranioczona

Komandytowa Akcyjna odpowiedzialnoscia

Wittchen Premium
Sp. z 0.0. Spotka Wittchen GmbH
Komandytowa

100% udzialow

Wittchen Premium
Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia

Ponizej przedstawiono kroétki opis przedmiotu dziatalnosci poszczegdlnych spoétek z Grupy:

Emitent, bedgcy Jednostka Dominujgca Grupy, jest wiascicielem Centrum Logistycznego w
Palmirach, prowadzi zakup i sprzedaz towaréw Grupy (od 2015 r. prowadzi sprzedaz wszystkich
towaréw zaréwno marek V VIP Collection jak i Wittchen, wczesniej sprzedaz towaréw pod markg V
VIP Collection realizowata spotka Wittchen Premium sp. z 0.0. sp.k), zawiera umowy najmu salonéw
firmowych pod markg Wittchen, podnajmuje sklepy firmowe V VIP Collection od Wittchen Premium sp.
z 0.0. S.K.A. oraz jest licencjobiorcg znakéw towarowych V VIP Collection.

Wittchen Premium sp. z 0.0. z siedzibg w Kielpinie jest komplementariuszem wszystkich spotek
osobowych wchodzgcych w sktad Grupy. Na date sporzadzenia sprawozdania nie prowadzi
dziatalnosci operacyjne;j.

Wittchen Premium sp. z o.0. sp.k. z siedzibg w Kielpinie jest wiascicielem znakéw towarowych
Wittchen. Udziela licencji na korzystanie z przedmiotowych znakéw towarowych Spoétce.

Wittchen Premium sp. z o0.0. S.K.A. z siedzibg w Kielpinie zawiera umowy najmu salonéw
detalicznych V VIP Collection, ktére nastepnie podnajmuje Spoice.
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JR Wittchen Premium sp. z o0.0. sp.k. z siedzibg w Warszawie zatrudnia pracownikdéw oraz realizuje
ustuge sprzedazowg na rzecz Spotki.

Wittchen Real Estate sp. z 0.0. z siedzibg w Kietpinie nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;.

Wittchen GmbH z siedzibg w Berlinie prowadzi sprzedaz produktéw Grupy na terytorium Niemiec.

32. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i
wartosciowym.

Istotng pozycje pozabilansowg na dzien 31 grudnia 2015 roku stanowig gwarancje udzielone za
posrednictwem mBanku, opisane w punkcie 18 niniejszego sprawozdania. oraz zabezpieczenia
opisane w nocie 14 sprawozdania finansowego.

33. Zasady sporzadzania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej i
jednostek kontrolowanych przez te Spotke. Spétka posiada kontrole, jezeli:

- posiada wladze nad danym podmiotem,

- podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu
sSwojego zaangazowania w danej jednostce,

- ma mozliwo$¢ wykorzystania wladzy w celu ksztaltowania poziomu generowanych zwrotow.

- Spoétka weryfikuje swojg kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja
wskazujgca na zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania
kontroli.

Jezeli Spotka posiada mniej niz wiekszosé praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu
wystarczajg do umozliwienia jej jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, znaczy
to, ze sprawuje nad nig wtadze. Przy ocenie, czy prawa gtosu w danej jednostce wystarczajg dla
zapewnienia wtadzy, Spotka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatébw i stopnia
rozproszenia praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcow;

- potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spoétke, innych udziatowcdw lub inne strony;
- prawa wynikajgce z innych ustalen umownych; a takze

- dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze Spétka posiada lub nie posiada mozliwosci
kierowania istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym wzorce
gtosowania zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcéw.

Konsolidacja spofki zaleznej rozpoczyna sie w momencie uzyskania nad nig kontroli przez Spétke, a
konczy w chwili utraty tej kontroli. Dochody i koszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w ciggu roku
ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw w
okresie od daty przejecia przez Spétke kontroli do daty utraty kontroli nad tg jednostkg zalezng. Wynik
finansowy i wszystkie sktadniki pozostatych catkowitych dochodéw przypisuje sie wiascicielom Spofki i
udziatom niesprawujgcym kontroli. Catkowite dochody spétek zaleznych przypisuje sie wiascicielom
Spofki i udziatom niesprawujgcym kontroli, nawet jezeli powoduje to powstanie deficytu po stronie
udziatéw niesprawujgcych kontroli.

W razie koniecznosci sprawozdania finansowe spétek zaleznych koryguje sie w taki sposdb, by
dopasowac stosowane przez nie zasady rachunkowosci do polityki rachunkowosci Grupy Kapitatowe;.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 9 wrzesnia 2015 roku podjeto
uchwate, na podstawie ktorej Wittchen S.A. sporzgdza sprawozdania finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej poczgwszy od sprawozdan
finansowych za okresy rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2015 roku.

Spokki z Grupy Kapitatowej z wyjatkiem Wittchen GmbH prowadzag ksiegi rachunkowe zgodnie z
przepisami okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) i
wydane na jej podstawie przepisy (,polskie standardy rachunkowosci’). Ksiegi prowadzi sie w jezyku
polskim i walucie funkcjonalnej.

Wittchen GmbH prowadzi ksiegi w jezyku niemieckim, w walucie funkcjonalnej EURO, wedtug
niemieckich standardéw rachunkowosci (Handelgesetzbuch—HGB)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Wittchen S.A. za rok 2015 r.
sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Podczas konsolidacji wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, dochody,
koszty i przeptywy pieniezne dotyczgce transakcji dokonanych miedzy czionkami Grupy Kapitatowe;j
podlegajg catkowitej eliminacji.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski i
straty wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od momentu ich efektywnego nabycia lub
do momentu ich efektywnego zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych bagdz
stowarzyszonych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci
stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez jednostke
dominujgca, a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez
jednostke dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez
swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spoice, chyba ze mozliwe jest do
udowodnienia, ze taka wlasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma
miejsce réwniez wtedy, gdy jednostka dominujgca ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowg i
operacyjng danej jednostki.

Udzialy mniejszosci w aktywach netto (z wytgczeniem wartosci firmy) konsolidowanych podmiotow
zaleznych prezentowane sg odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Na udziaty mniejszosci skfadajg
sie wartosci udziatéw na dzien potgczenia jednostek gospodarczych oraz udziaty mniejszosciowe w
zmianach w kapitale wlasnym poczawszy od daty potgczenia. Straty przypisywane udziatom
mniejszosciowym wykraczajgce poza udziat w kapitale podstawowym podmiotu alokowane sg do
udziatbw Grupy, z wyjatkiem przypadkéw wigzacego zobowigzania i zdolnosci udziatowcéw
mniejszosciowych do dokonania dodatkowych inwestycji w celu pokrycia strat.

Jednostka Dominujgca moze podjg¢ decyzje o wytgczeniu z konsolidacji danych jednostek zaleznych
badz stowarzyszonych jezeli ich dane finansowe sg nieistotne dla przedstawienia sytuacji finansowej i
majatkowej grupy.

34. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Poza postepowaniami opisanymi ponizej, Spotka ani Spétki Zalezne nie posiadajg informacji o

jakichkolwiek toczacych sie lub grozgcych postepowaniach, ktére miatyby istotny wptyw na sytuacje
finansowg lub rentownos$¢ Spdétki lub Grupy. W toku normalnej dziatalnosci zaréwno Emitent, jak i
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Spoiki Zalezne sg stronami oraz uczestnikami postepowan, ktére zdaniem Spofki, indywidualnie nie
majg istotnego znaczenia dla Spoétki oraz Grupy.

Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania Spotka i spétki z Grupy sg stronami 12 postepowan cywilnych,
0 tgcznej wartosci roszczen 187 tys. zt, w ktorych sg strong powodowa, a w 7 postepowaniach o
tacznej wartosci roszczen 137 tys. zt sg strong pozwang. Spétka i spétki z Grupy sg réwniez stronami
15 postepowan egzekucyjnych. Ponadto Spoétka jest strong 3 postepowan karnych, w ktérych Spétka
wystepuije jako pokrzywdzony.

Ponadto: (i) Spoétka jest strong postepowan sgdowo-administracyjnych przed WSA oraz NSA, (i)
Spdtka i spotki z Grupy sg stronami postepowan dotyczacych praw wiasnosci przemystowej, (iii) w
stosunku do spotki toczy sie jedno postepowanie kontrolne. Szczegdly powyzszych postepowan
zostaty przedstawione ponizej.

Postepowania dotyczace praw wltasnosci przemystowej

Spoiki z Grupy na dzien bilansowy oraz na dzien sporzgdzenia raportu sg strong dwoéch postepowan
dotyczgcych praw wiasnosci przemystowej: (i) spotka Wittchen Premium sp. z 0.0. sp. k ztozyta uwagi
do zgtoszenia prawa ochronnego na znak Z-410668, w ktorym strong postepowania jest PERFEKT
Tomasz Biatousz, ktéry ztozyt wniosek o zarejestrowanie tudzgco podobnego znaku towarowego - na
dzien sporzadzenia raportu postepowanie nie zostalo zakonczone oraz (ii) postepowanie z
powodztwa Spoiki przeciwko Joannie Gwozdziewicz w zakresie roszczeh zmierzajgcych do ochrony
przed naruszeniami prawa ochronnego na wspoélnotowy znak towarowy CTM 005874094, a takze
czynami nieuczciwej konkurencji zwigzanymi z posfugiwaniem sie przez pozwang oznaczeniem
podobnym do wspomnianego znaku towarowego - wyrokiem z 8 pazdziernika 2014 r. sagd okregowy w
Warszawie oddalit powddztwo Spotki, a 10 grudnia 2014 r. Spétka wniosta apelacje od powyzszego
wyroku, do ktoérej odpowiedz pozwana ztozyta w dniu 31 grudnia 2014 r. Na dzien sporzgdzenia
raportu postepowanie nie zostato zakonczone oraz (iii) spétka Wittchen Premium sp. z o.0. sp. k
ztozyta sprzeciw do zgtoszenia prawa ochronnego nr. 14408665, w ktérym strong postepowania przed
CTMO jest Shanghai Haichen Co.,Ltd., ktéry ztozyt wniosek o zarejestrowanie znaku towarowego —
stownego WITTCHEN w klasie 18 - na dzien sporzadzenia raportu postepowanie nie zostato
zakonczone.

Postepowania ws. PCC

W dniu 7 lipca 2008 r. wspdlnicy spotki Wittchen Management sp. z o.0. sp.k. ,(obecnie Wittchen
Premium sp. z o.0. sp.k.) (,Wittchen Premium”) zmienili umowe spétki poprzez podwyzszenie
wktaddéw wspdlnikéw o tgczna kwote 78.266.186 PLN, a od tej czynnosci notariusz, jako pfatnik
podatku od czynnosci cywilnoprawnych, pobrat podatek w kwocie 391.291 PLN, przyjmujgc za
podstawe opodatkowania warto$¢ podwyzszonych wktadéw. Whnioskiem z dnia 24 stycznia 2011 r.
Wittchen Premium wystagpita do Naczelnika Urzedu Skarbowego o stwierdzenie nadptaty w podatku
od czynnosci cywilnoprawnych w kwocie 391.291 PLN. Naczelnik Urzedu Skarbowego Warszawa-
Bielany decyzjg z dnia 11 lipca 2011 r. odmowit stwierdzenia nadptaty, wskazujac, ze koszty aktu
notarialnego wraz z podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych poniést nie podmiot zobowigzany do
uiszczenia podatku, a wspolnik spétki komandytowej — Wittchen sp. z 0.0., a kwota pobrana nie od
podatnika, lecz od innego podmiotu, nie stanowi nadptaty w swietle Ordynacja Podatkowe;j.

Od powyzszej decyzji Wittchen Premium ztozyta odwotanie wnoszac o jej uchylenie i orzeczenie co
do istoty sprawy. Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie decyzjg z dnia 24 pazdziernika 2011 r.
utrzymat w mocy decyzje organu | instancji, uznajgc, ze rozstrzygniecie jest prawidtowe, jednakze z
innych wzgledéw, niz wskazano w zaskarzonej decyzji. Na decyzje Dyrektor Izby Skarbowej w
Warszawie Wittchen Premium ztozyta w dniu 28 listopada 2011 r. skarge do WSA, ktéry to wyrokiem z
dnia 4 pazdziernika 2012 r. skarge oddalit. W wywiedzionej od powyzszego wyroku skardze
kasacyjnej Wittchen Premium wniosta o jego uchylenie w catosci i przekazanie sprawy do ponownego
rozpoznania Wojewddzkiemu Sgdowi Administracyjnemu w Warszawie, ewentualnie o rozpoznanie
merytorycznie skargi. Wyrokiem z dnia 25 lutego 2015 r. Naczelny Sad Administracyjny uchylit
zaskarzony wyrok oraz decyzje Dyrektora Izby Skarbowej, uznajgc, ze spétka komandytowa prawa
polskiego jest spotkg kapitatowg w rozumieniu dyrektyw 69/335/EWG i 2007/8/WE. Naczelny Sad
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Administracyjny stwierdzit ponadto, iz skoro kapitat Wittchen Premium podwyzszono w roku 2008
przez wniesienie wktadu niepienieznego, czynno$¢ ta nie podlegata opodatkowaniu podatkiem
kapitatowym, a wiec niezasadne byto pobranie podatku od czynnosci cywilnoprawnych. W zwigzku z
powyzszym, Naczelny Sad Administracyjny uchylit zaskarzony wyrok w catosci i rozpoznat skarge,
uchylajgc takze w catosci zaskarzong decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie.

Dyrektor I1zby Skarbowej w Warszawie, bedgc zwigzany oceng Naczelnego Sgdu Administracyjnego
wyrazong w powyzszym wyroku, ponownie rozpatrujgc odwotanie od decyzji Naczelnika Urzedu
Skarbowego Warszawa-Bielany stwierdzit, iz podwyzszenie kapitatu zakladowego Wittchen Premium
dokonane poprzez wniesienie przez wspolnikow wktadéw niepienieznych w fgcznej kwocie
78.266.186 PLN nie podlegato podatkowi od czynno$ci cywilnoprawnych. W zwigzku z powyzszym
kwota 391.291 PLN zostata pobrana przez notariusza nienaleznie i w catosci stanowi nadptate. W
powyzszym stanie faktycznym i prawnym Dyrektor |zby Skarbowej uchylit w cato$ci decyzje organu
pierwszej instancji i stwierdzit nadptate podatku od czynnosci cywilnoprawnych w kwocie 391.291
PLN. Przedmiotowa decyzja jest ostateczna w administracyjnym toku instancji. W dniu 10 lipca 2015
roku Wittchen Premium otrzymata kwote 391.291 zt tytutem zwrotu podatku. Wittchen Premium nie
otrzymata odsetek od powyzszej kwoty i z dniem 24 wrzesnia 2015 roku zlozyta odwotanie od decyzji
Naczelnika Urzedu Skarbowego. Decyzjg z dnia 4 stycznia 2016 roku Dyrektor Izby Skarbowej
utrzymat w mocy decyzje Naczelnika Urzedu Skarbowego. Z dniem 8 lutego 2016 roku Spétka
zaskarzyta decyzje Dyrektora Izby Skarbowej do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego. Na dzien
sporzgdzenia sprawozdania wynik postepowania nie jest znany.

Skargi do WSA na decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej

W dniu 3 czerwca 2015 r. Spotka ztozyta do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie
skargi, odpowiednio na decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 4 maja 2015 r. utrzymujaca
w mocy decyzje Prezesa Zarzadu Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych z
dnia 21 listopada 2014 r. w sprawie odmowy wyptaty finansowania za luty 2013 r. oraz decyzje
Ministra Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 4 maja 2015 r. utrzymujgcg w mocy decyzje Prezesa
Zarzadu Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych (,PFRON”) z dnia 21
listopada 2014 r. w sprawie odmowy wyptaty dofinansowania za miesigc marzec i kwiecieh 2013 r. W
dniu 25 czerwca 2015 r. Spotka ztozyta do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie
skarge na decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 8 czerwca 2015 r. utrzymujagcg w mocy
decyzje Prezesa Zarzgdu Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych z dnia 30
stycznia 2015 r. w sprawie odmowy wyptaty finansowania za styczen 2013 r. Na mocy zaskarzonych
decyzji PFRON odmoéwit Spéice wyptaty dofinansowania do wynagrodzen pracownikow
niepetnosprawnych, uznajgc, iz Spétka znajduje sie w trudnej sytuacji ekonomicznej, poniewaz wobec
Spokki toczy sie postepowanie naprawcze. Organ |l instancji utrzymat skarzone decyzje w mocy
wskazujac, iz w okresie od 21 stycznia 2013 r. - ogtoszenia o wszczeciu postepowania naprawczego,
do dnia 6 czerwca 2013 r. - uprawomocnienia sie postanowienia sgdu o zatwierdzeniu uktadu, Spétka
podlegata zbiorowej procedurze w sprawie niewyptacalnosci. W skardze Spétka wniosta o uchylenie w
catosci zaskarzonych decyzji Ministra Pracy i Polityki Spotecznej oraz poprzedzajgcych je decyzji
PFRON oraz zasgdzenie kosztow postepowania wedtug norm przepisanych. Zaskarzonym decyzjom
Spotka zarzucita zaréwno naruszenie przepisow prawa materialnego, jak i przepisow prawa
procesowego. tagczna kwota Srodkéw, co do ktérych odmodwiono wyptaty dofinansowania na
podstawie zaskarzonych decyzji wynosi 78.003,22 PLN. Wojewddzki Sgd Administracyjny oddalit
skargi Spoétki i w dniu 21 stycznia 2016 roku Spodtka ztozyta pierwszg skarge kasacyjng do Naczelnego
Sadu Administracyjnego w tym zakresie.
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Postepowanie kontrolne

W dniu 21 marca 2014 r. Spotka otrzymata od Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie
postanowienie z dnia 28 lutego 2014 r. o wszczeciu postgpowania kontrolnego w zakresie kontroli
rzetelnosci deklarowania podstaw opodatkowania prawidtowosci obliczania i wypfacania podatkéw
stanowigcych dochdéd budzetu panstwa w zakresie podatku od towaréw i ustug za poszczegdlne
miesigce od stycznia do grudnia 2011 r. oraz podatku dochodowego od os6b prawnych za 2011 rok.
Postepowanie jest w toku a termin jego zakonczenia wyznaczono obecnie na dzien 31 marca 2016 r.
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1. Wskazanie zbioru zasad, ktéoremu podlega Emitent

Zarzad Wittchen S.A. (,Spoétka”) niniejszym oswiadcza, ze Spotka i jej organy w 2015 roku stosowaty
zasady fadu korporacyjnego okreslone w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”
przyjetego przez Rade Gietdy GPW w dniu 21 listopada 2012 roku. Emitent przestrzegat wszystkich
zasad, za wyjatkiem nastepujgcych:

Rekomendacja |.1 — Prowadzenie strony internetowej, o zakresie i sposobie prezentacji
wzorowanym na modelowym serwisie relacji inwestorskich, dostepnym pod adresem:
http://naszmodel.gpw.pl/.

Spotka zamierza czesciowo stosowac rekomendacje 1.1 — Spotka nie bedzie prowadzi¢ modelowej
strony internetowej dostepnej pod adresem: http://naszmodel.gpw.pl/, zgodnie z rekomendacjg
wskazang w tiret 1. Niemniej jednak wszystkie wymagane informacje bedg zawarte na prowadzonej
przez Spoétke stronie internetowej.

Rekomendacja I.5 — Posiadanie polityki wynagrodzen oraz zasad jej ustalania.

Spotka nie posiada polityki wynagrodzen oraz zasad jej ustalania w odniesieniu do cztonkéw organéw
zarzadzajacych i nadzorujgcych. Zgodnie ze Statutem Spotki zasady oraz wysokosé wynagrodzenia
czionkow Zarzadu ustala Rada Nadzorcza w drodze uchwaty. Z kolei cztonkom Rady Nadzorczej
przystuguje wynagrodzenie miesieczne w wysokosci okreslonej uchwatg Walnego Zgromadzenia, przy
czym Walne Zgromadzenie udzielito Radzie Nadzorczej upowaznienia do ustalania wynagrodzenia
swoich czlonkéw. Ponadto wynagrodzenie czionkéw Rady Nadzorczej delegowanych na okres nie
dtuzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania czynnosci czionkéow Zarzadu, ktorzy zostali
odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogg sprawowac¢ swoich czynnosci, ustala
Rada Nadzorcza w drodze uchwaty. Gtéwnym kryterium przy ustalaniu wynagrodzen czionkow
organdéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych sg ich kompetencje, umiejetnosci i zakres
odpowiedzialnosci. Wynagrodzenia obecnych cztonkdéw organdéw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych w
Spotce zostaty ustalone w okresie poprzedzajgcym debiut Spétki na GPW, tj. w okresie
poprzedzajgcym przyjecie przez Spotke do stosowania Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW.
Spotka pragnie zaznaczyé, ze informacja o wynagrodzeniu osdb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych
Spokki oraz innych swiadczeniach przyznanych takim osobom w ciggu danego roku obrotowego
zostanie wskazana w rocznym sprawozdaniu finansowym. Spoétka rozwaza mozliwos¢é wdrozenia
polityki wynagrodzeh oraz zasad jej ustalania w przysztoSci.

Rekomendacja 1.9 — Zapewnienie zrbwnowazonego udziat kobiet i mezczyzn w wykonywaniu
funkcji zarzadu i nadzoru.

Spotka zapewnia zréwnowazony udziat kobiet i mezczyzn w organach zarzgdzajgcych. Natomiast w
skfad piecioosobowej Rady Nadzorczej wchodzg 2 kobiety. Spétka pragnie wyrazi¢ poparcie dla
wskazanej powyzej rekomendac;ji, jednoczesnie podkresla, ze w przysziosci przy wyborze sktadu
Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej, w zakresie zaleznm od Spodiki, bedzie dgzyé do uwzgledniania
rekomendacji GPW, dotyczacej zrGwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn, pozostawiajgc jednak
stosowne decyzje w rekach uprawnionych organéw Spofki.

Rekomendacja 1.12 — Zapewnienie akcjonariuszom mozliwosci wykonywania osobiscie lub
przez pelnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania
walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.

Biorgc pod uwage dotychczasowe doswiadczenia Spofki, zgodnie z ktérymi zdecydowana wigekszosé
akcjonariuszy Spofki uczestniczy w obradach Walnego Zgromadzenia bezposrednio, jak réwniez fakt,
ze zapewnienie mozliwosci udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow komunikac;ji
elektronicznej mogtoby sie wigza¢ ze znacznymi kosztami oraz potencjalnymi trudnosciami natury
organizacyjno-technicznej, Spétka nie bedzie stosowaé powyzszej rekomendac;i.

Zasada I.1.7 — Zamieszczanie na stronie internetowej Spétki pytan akcjonariuszy dotyczacych
spraw objetych porzadkiem obrad, zadawanych przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz
z odpowiedziami na zadawane pytania.
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Spotka nie bedzie zamieszczata na swojej stronie internetowej pytan zadawanych w trakcie Walnego
Zgromadzenia. Jednakze Spotka bedzie przestrzegata powyzszej zasady w zakresie, w jakim wynika
to z obowigzujgcych przepisow prawa, w szczegdlnosci Kodeksu Spotek Handlowych oraz
Rozporzgdzenia o Raportach. W trakcie Walnego Zgromadzenia zadawana jest duza liczba czesto
matlo istotnych pytan, ktére niejednokrotnie nie dotyczg Spétki, Walnego Zgromadzenia ani porzadku
obrad. Za wyjgtkiem zamieszczania na stronie internetowej zapisu przebiegu obrad Walnego
Zgromadzenia w formie audio, zgodnie z zasadg 11.9a, w Spétce nie jest prowadzony szczegétowy
zapis (pisemny czy elektroniczny) przebiegu obrad Walnych Zgromadzen — zrédiem takich informacii
moze by¢ protokédt notarialny z obrad Walnych Zgromadzen, ktéry jednak nie zawiera wszystkich
wypowiedzi, pytan i odpowiedzi w toku obrad Walnego Zgromadzenia. Uczestnicy Walnego
Zgromadzenia, zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych oraz Regulaminu Walnego
Zgromadzenia, majg prawo skfada¢ oswiadczenia na pismie, ktdére sg zatgczane do protokotow. W
ocenie Spotki powyzsze zasady zapewniajg zarowno transparentnos¢ obrad Walnych Zgromadzen,
jak i zabezpieczajg Spotke przed ewentualnymi roszczeniami akcjonariuszy, ktdrzy nie zyczg sobie
upubliczniania swojego wizerunku oraz wypowiedzi.

Zasada Il.1.9a — Zamieszczanie na stronie internetowej zapisu przebiegu obrad Walnego
Zgromadzenia, w formie audio lub wideo.

Po dopuszczeniu akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, Spétka
bedzie rejestrowata przebieg obrad Walnego Zgromadzenia w formie zapisu audio oraz udostepni na
swojej stronie internetowej zapis przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia w tej formie. Niezaleznie od
udostepnienia na stronie internetowej Spoétki zapisu przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia w formie
audio, tres¢ podejmowanych przez Walne Zgromadzenie uchwat bedzie przekazywana do publicznej
wiadomosci w formie raportéw biezgcych oraz opublikowana na stronie internetowej Spofki.

Zasada 1.2 — Zapewnienie funkcjonowania strony internetowej Spétki rowniez w jezyku
angielskim.

Spotka zamierza czesciowo stosowaé powyzszg zasade 11.2 — Spétka posiada anglojezyczng wersje
korporacyjnej strony internetowej, jednakze zakres zamieszczanych informacji jest wezszy, anizeli
wynika to z zasady 1.2 Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW. Spétka nie moze
zagwarantowac, ze wszystkie wskazane w zasadzie 1.1 informacje zostang zamieszczone na stronie
internetowej Spdtki w jezyku angielskim.

Zasada 111.8 — Funkcjonowanie komitetéw dziatajacych w Radzie Nadzorczej.

W Spétce nie funkcjonujg wskazane w Zatgczniku | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego
2005 roku dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedacych cztionkami rady nadzorczej
spoétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej), tj. komisja ds. nominacji, komisja ds. wynagrodzen ani
komisja rewizyjna. Zgodnie ze Statutem, Rada Nadzorcza moze powota¢ komitet audytu, jak rowniez
inne komitety, w szczegdlnosci komitet do spraw wynagrodzeh, oraz okresla¢ ich szczegdtowe
zadania oraz zasady powotywania i funkcjonowania tych komitetow. W przypadku powotywania w
przysztosci komisji Rady Nadzorczej, Spétka bedzie rekomendowata uwzglednienie powyzszych
zalecen.

Zasada IV.1 — Umozliwienie obecnosci na Walnych Zgromadzeniach przedstawicielom mediéw.

Spotka zamierza czesciowo stosowac powyzszg zasade V.1 — Spétka dopuszcza udziat w obradach
Walnego Zgromadzenia przedstawicieli mediéw, z wyjgtkiem przedstawicieli telewizji, gdyz moze
naruszaé to prawa do wizerunku poszczegdlnych akcjonariuszy. Ponadto, Spotka stoi na stanowisku,
iz obowigzujgce przepisy prawa, w tym Rozporzadzenie o Raportach, w wystarczajagcy sposob
regulujg wykonanie natozonych na spétki publiczne obowigzkéw informacyjnych w zakresie jawnosci i
transparentnos$ci spraw bedacych przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia.

Zasada IV.10 — Zapewnienie akcjonariuszom mozliwosci udziatlu w Walnym Zgromadzeniu przy
wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektronicznej.

Spotka nie przewiduje mozliwosci wykorzystania srodkéw komunikacji elektronicznej podczas obrad
Walnego Zgromadzenia, w tym transmisji obrad Walnego Zgromadzenia oraz dwustronnej
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komunikacji w czasie rzeczywistym. Zwigzane jest to gtdwnie z zagrozeniami natury technicznej, jak i
prawnej dla prawidtowego i sprawnego przeprowadzania obrad Walnego Zgromadzenia, a w
szczegolnosci realnym ryzykiem zagrozenia bezpieczenstwa takiej komunikacji oraz wystgpienia
zaktocenh technicznych, jak réowniez ryzykiem zwigzanym z wiasciwg identyfikacjg uczestnikéw. W
ocenie Spotki obowigzujgce obecnie zasady udzialu w Walnych Zgromadzeniach umozliwiajg
wiasciwg i efektywng realizacje praw wynikajacych z akcji Spdtki i w sposéb wystarczajgcy
zabezpieczajg interesy wszystkich akcjonariuszy Spotki. Ponadto Spotka nie dysponuje odpowiednim
zapleczem technicznym oraz organizacyjnym dla wdrozenia powyzszej zasady, ktorej wdrozenie
wymagatoby ponoszenia przez Spotke dodatkowych kosztow.

W roku 2016 Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. przyjeta dokument ,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW 2016” zawierajgcy aktualne rekomendacje w zakresie stosowania zasad
tadu korporacyjnego. Informacja o stosowaniu przez Spotki przedmiotowych zasad znajduje sie na
stronie internetowej Spotki  http://www.wittchen.com/relacje-inwestorskie/pl/site/14/lad-korporacyjny.

2. Opis gtownych cech stosowanych w Spélce systemow kontroli wewnetrznej i zarzagdzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Zarzad Spotki odpowiedzialny jest za system kontroli wewnetrznej w Spoice oraz jego skutecznosc¢ w
procesie sporzadzania sprawozdan finansowych i raportdw okresowych przygotowywanych i
publikowanych zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznanych za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009, nr 33, poz. 259).

Wittchen S.A. posiada dopasowany do swoich potrzeb i specyfiki dziatalnosci sprawnie dziatajgcy
system kontroli wewnetrznej, ktéry zapewnia: (i) kompletnos¢ zafakturowania przychodoéw, (ii)
wiasciwg kontrole kosztow, (iii) efektywne wykorzystanie zasobow i aktywdw, (iv) poprawnosé i
wiarygodno$¢ informacji finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych i raportach
okresowych, (v) odpowiednig ochrone wrazliwych informac;ji i niedopuszczenie do niekontrolowanego
wyptywu informac;ji z firmy, (vi) skuteczne i szybkie identyfikowanie zaistniatych nieprawidtowosci, (vii)
identyfikowanie istotnych ryzyk i odpowiednie na nie reagowanie.

Elementami systemu kontroli wewnetrznej w Spoétce Wittchen S.A. sa:

- czynnosci kontrolne podejmowanie na wszystkich szczeblach i we wszystkich komérkach
Spotki oparte na procedurach (weryfikacje, uzgadnianie, podziat obowigzkéw), ktére
pozwalajg zapewni¢ przestrzeganie wytycznych Zarzgdu Spotki oraz jednoczesnie
umozliwiajg podjecie koniecznych dziatan identyfikujgcych i minimalizujgcych btedy i
zagrozenia dla Spéiki,

- procedura obiegu dokumentéw — prawidtowy system obiegu ewidenciji i kontroli dokumentacji
(kontrola zgodnosci zapisdw w ksiegach rachunkowych z dowodami ksiegowymi),
- odpowiednio wykwalifikowani pracownicy dokonujgcy kontroli,

- podziat obowigzkéw wykluczajgcy mozliwos¢ dokonywania przez jednego pracownika
czynnosci zwigzanych z realizacjg i udokumentowaniem operacji gospodarczej od poczatku
do konca,

- szczegbétowa instrukcja inwentaryzacyjna, okreslajgca zasady  wykorzystywania,
przechowywania i inwentaryzowania sktadnikéw majgtkowych,

- system informatyczny - ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sg przy uzyciu systemu
komputerowego Microsoft Dynamics AX w siedzibie Spoftki, ktoéry zapewnia wiarygodnosé,
rzetelnos¢ oraz bezbtednos$¢ przetwarzanych informacji, dostep do zasobdéw informacyjnych
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ograniczony jest uprawnieniami upowaznionych pracownikéw wytgcznie w zakresie
wykonywanych przez nich obowigzkow,

- polityka rachunkowosci uwzgledniajgca zasady zawarte w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowoéci i Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
(MSR/MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
wykonawczych Komisji Europejskiej,

- elektroniczny system procesowania dokumentéw (faktura w formie elektronicznej, zlecenia
zakupu, zlecenia ptatnosci itp.).

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa Spoétka poddaje swoje sprawozdania finansowe
odpowiednio przeglagdowi lub badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta o uznanych,
odpowiednio wysokich kwalifikacjach. Wyboru biegtego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza Spétki
Wittchen S.A.. Do zadan niezaleznego audytora nalezy przeglad sprawozdan poétrocznych oraz
badanie sprawozdan rocznych, kontrola nad prawidlowoscig ich sporzadzania oraz przestrzegania
zasad rachunkowosci.

Za przygotowanie sprawozdan finansowych odpowiedzialne sg dwa piony: ksiegowy i finansowy
kierowane przez Gtéwnego Ksiegowego i Dyrektora Finansowego. Przed przekazaniem sprawozdan
finansowych do niezaleznego biegtego rewidenta, ich weryfikacji pod katem kompletnosci i
prawidlowosci ujecia wszystkich zdarzen gospodarczych, dokonuje Dyrektor Finansowy, ktéry z
ramienia Zarzadu jest odpowiedzialny za proces sprawozdawczosci finansowej.

W Wittchen S.A. dokonuje sie poétrocznych przeglagdow strategii i realizacji planéw biznesowych.
Zwigzane jest to z cyklami sprzedazy wystepujagcymi w prowadzonej dziatalnosci handlowej. Po
zamknieciu poétrocza, kierownictwo wyzszego i $redniego szczebla przy wspoétudziale dziatu
finansowego dokonuje analizy wynikéw finansowych Spétki. Wyniki operacyjne Spoiki,
poszczegodlnych dziatdbw handlowych, a nawet konkretnych salonéw analizowane sg kazdego
miesigca. System finansowo-ksiegowy Spotki jest zZrédtem danych zaréwno dla sprawozdan
finansowych i raportéw okresowych oraz stosowanej przez Spétke miesiecznej sprawozdawczosci
zarzgdczej i operacyjnej. W odniesieniu do zakonczonych okreséw sprawozdawczych analizuje sie
szczegotowo wyniki finansowe Spotki w poréwnaniu do zatozen budzetowych jak rowniez do prognoz
wykonanych w miesigcu poprzedzajgcym analizowany okres sprawozdawczy. Zidentyfikowane
odchylenia sg odpowiednio wyjasniane, a ewentualne btedy sg korygowane na biezgco w ksiegach
Spotki zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci.

Kontrola wewnetrzna i ScisSle zwigzane z nig zarzadzanie ryzykiem w odniesieniu do proceséw
sporzgdzania sprawozdan finansowych sg obiektem biezgcego zainteresowania organéw
zarzadzajgcych Spotki. W grupie Wittchen przeprowadzana jest analiza obszaréw ryzyka. Istotng role
tutaj odgrywa takze personel kierowniczy, ktory jest odpowiedzialny za kontrolowanie dziatalnosci
swoich dziatéw, w tym identyfikacji i oceny ryzyka zwigzanego z procesem sporzadzania rzetelnych,
wiarygodnych i zgodnych z przepisami prawa sprawozdan finansowych.
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3. Informacje o akcjonariuszach Spétki posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne
pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatlu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Ponizsza tabela zawiera informacje o akcjonariuszach posiadajacych wiecej niz 5% akcji w kapitale
zaktadowym Spofki.

Akcjonariusz ) Liczpa Nomina_l_na wartos¢ . % )

akciji/gtoséw (szt.) akcji (PLN) kapitatu/gtosow

Jedrzej i Monika Wittchen* 13785178 2 757 035,60 76,16%
posrednio poprzez SIMEI 13 124 046 2 624 809,20 75,51%
bezposrednio Jedrzej Wittchen 33492 6 698,40 0,19%
bezposrednio Monika Wittchen 627 640 125 528,00 3,47%
Pozostali 4 314 822 862 964,40 4,88%
Ogétem 18 100 000 3620 000 100,00%

* Pan Jedrzej Wittchen posiada 90% akcji spotki SIMEI Investment Ltd. natomiast Pani Monika Wittchen posiada 10%
akcji spotki SIMEI Investment Ltd.

4. Informacje o posiadaczach papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia
kontrolne oraz informacje o wszelkich ograniczeniach odnosnie do wykonywania prawa
glosu, takich jak ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej
czesci lub liczby gloséw oraz ograniczenia przenoszenia praw wlasnosci

Wszystkie akcje Spotki sg akcjami zwyktymi, z ktérych kazda uprawnia do wykonywania jednego gtosu
na Walnym Zgromadzeniu. Znaczni akcjonariusze nie posiadajg innych praw gtosu niz zwigzane
z Akcjami okreslonymi w tabeli powyzej. Akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela i nie sg z nimi
zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia i obowigzki, poza wynikajgcymi z przepisow Kodeksu Spotek
Handlowych. Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec Spoiki jest spétka SIMEI Investments Ltd
z siedzibg w Nikozji, Republika Cypru (,SIMEI"), posiadajgca 13 124 046 akcji serii A stanowigcych
75,51% w kapitale zaktadowym Spétki, uprawniajacych do 75,51% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Spotka SIMEI jest kontrolowana przez Panstwa Wittchen (Pan Jedrzej Wittchen posiada 90%
udziatdbw SIMEI, a pozostate 10% udziatow posiada Pani Monika Wittchen). Podmiotem posrednio
dominujgcym w stosunku do Spdkki sg Jedrzej i Monika Wittchen posiadajgcy tgcznie bezposrednio
oraz posrednio 13.785.178 akcji Spotki uprawniajgcych do 76,16% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na mocy umdw ograniczajgcych zbywalno$¢ posiadanych akcji, akcjonariusze sprzedajacy akcje w
ofercie publicznej zobowigzali sie do nie sprzedawania bez zgody biura maklerskiego ING Securities
S.A. akcji Spotki przez okres 365 dni od dnia pierwszego notowania akcji Spotki na GPW.

5. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotlywania oséb zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zarzad skfada sie od jednego do pieciu cztonkdw, w tym Prezesa Zarzadu. Liczbe czionkéw okresla
Rada Nadzorcza. Czionkowie Zarzgdu sg powotywaniu na wspdlng kadencje na okres pieciu lat i
odwotywani przez Rade Nadzorczg. Kompetencje i zasady pracy Zarzgdu Wittchen S.A. okreslone
zostaty w nastepujgcych dokumentach: (i) Statut Spétki Wittchen S.A. (dostepny na stronie
internetowej Spoiki), (i) Regulamin Zarzgdu (dostepny na stronie internetowej Spotki), (iii) Kodeks
spotek handlowych. Do wtasciwosci Zarzadu nalezg wszelkie sprawy nie zastrzezone do kompetenc;ji
innych organdéw Wittchen S.A.. Zarzgdowi nie przystuguje prawo do podejmowania decyzji o emisji lub
wykupie akcji. Decyzja w tym zakresie nalezy do Walnego Zgromadzenia.
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6. Opis zasad zmiany statutu emitenta

Zmiana Statutu Spotki wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia oraz zarejestrowania przez wtasciwy
sad rejestrowy

7. Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia, jego uprawnienia, opis praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania

Zasady dziatania, kompetencje oraz organizacje Walnego Zgromadzenia regulujg:_(i) Statut Spofki
Wittchen S.A., (i) Regulamin Walnego Zgromadzenia, (iii) Kodeks Spotek Handlowych

Zwotywanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze odbywac sie w siedzibie Spotki oraz w Warszawie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie corocznie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie
roku obrotowego.

Fakt zwotania Walnego Zgromadzenia wraz z podaniem terminu (dzien, godzina) i miejsca
ogtaszany jest przez Zarzad na stronie internetowej Spétki oraz w sposéb okreslony dla
przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych.

Ogtoszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia powinno ukazaé sie na 26 dni przed terminem
zgromadzenia i zawiera¢ wszystkie elementy wymagane Kodeksem Spétek Handlowych

Uprawnienia Walnego Zgromadzenia

Rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan finansowych i sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci
Wittchen S.A. za ubiegty rok.

Podejmowanie wszelkich postanowien dotyczgcych roszczen o naprawienie szkody
wyrzadzonej przy zawigzaniu Wittchen S.A. lub sprawowaniu zarzadu czy nadzoru.

Powziecie uchwaty o podziale zyskéw lub pokrycia strat.
Udzielenie cztonkom wiadz Wittchen S.A. absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw.

Powziecie uchwaly o emisji obligacji podlegajacych zamianie na akcje, obligacji dajgcych
prawo do udziatu w przysztych zyskach Spoétki i warrantéw subskrypcyjnych.

Zmiana statutu.

Powziecie uchwat w przedmiocie potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia Witichen S.A,, jej
rozwigzania i likwidaciji.

Podjecie uchwat w przedmiocie zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa Ilub jego
zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego.

Podjecie uchwat w przedmiocie podwyzszenia lub obnizenia wysokosci kapitatu zaktadowego.

Podjecie uchwat w przedmiocie tworzenia i znoszenia kapitatow rezerwowych oraz okreslenia
ich przeznaczenia.

Podjecie uchwat w przedmiocie powotania lub odwotania czionkéw Rady Nadzorczej,
ustalenia wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej.

Uchwalenie regulaminu obrad
Rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskow przedstawionych przez Rade Nadzorcza.

Decydowanie w innych sprawach zastrzezonych do kompetencji Walnego Zgromadzenia w
Kodeksie Spétek Handlowych i postanowieniach Statutu Spofki.
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Obrady Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Obrady Walnego Zgromadzenia otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez
niego wskazana, a w razie ich nieobecnosci Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez
Zarzad.

Zgromadzenie przeprowadza wybor Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia, ktory to
kieruje pracami Zgromadzenia oraz zapewnia sprawny i prawidtowy przebieg obrad.

Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaly jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad,
chyba Ze caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie
whniost  sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub  wniesienia
poszczegolnych spraw do porzadku obrad.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia sg umieszczane w protokole sporzadzanym przez
notariusza.

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akg;ji

Glosowanie

Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy
wyborach wladz oraz nad wnioskami o odwofanie organéw wiadz lub likwidatorow Spétki,
badz o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych.
Dodatkowo tajne gtosowanie zarzadza sie na zadanie choc¢by jednego akcjonariusza lub jego
reprezentanta.

Walne Zgromadzenie moze dokona¢ wyboru komisji skrutacyjnej, do ktérej obowigzkow
nalezy czuwanie nad prawidtowym przebiegiem kazdego gtosowania oraz sprawdzanie i
ogtaszanie wynikéw.

Jedna akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo jednego gtosu.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gtoséw, chyba ze
przepisy prawa lub postanowienia niniejszego Statutu przewidujg surowsze warunkKi
podejmowania uchwat.

Przewodniczacy ogtasza wyniki glosowania i odczytuje tres¢ podjetej uchwaty.

8. Skilad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu roku obrotowego, oraz opis dziatania
organow zarzadzajacych, nadzorujacych lub administracyjnych oraz ich komitetéw

Na dzien 31.12.2015 oraz na dzieh sporzadzenia niniejszego oswiadczenia w sktad zarzadu wchodzili
Pan Jedrzej Wittchen — Prezes Zarzgdu oraz Pani Monika Wittchen — Wiceprezes Zarzadu.

Kompetencje i zasady pracy Zarzadu Wittchen S.A. okreslone zostaty w nastepujacych dokumentach:
(i) Statut Spotki Wittchen S.A., (ii) Regulamin Zarzadu (dostepny na stronie internetowej Spétki), (iii)
Kodeks Spétek Handlowych.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2015 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Robert Jedrzejowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jozef Mirecki - cztonek Rady Nadzorczej

Barbara Mirecka - cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Marcinkiewicz - cztonek Rady Nadzorczej

Monika Dziedzic - cztonek Rady Nadzorczej
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Z dniem 23 kwietnia roku obrotowego powotani zostali nowi cztonkowi Rady Nadzorczej: Pan Pawet
Marcinkiewicz oraz Pan Piotr Witkowski. Natomiast z dniem 18 sierpnia roku obrotowego miato
miejsce odwotanie jednego z dotychczasowych czlonkéw Rady Nadzorczej — Pana Piotra
Witkowskiego oraz powotanie nowego cztonka Rady Nadzorczej Pani Moniki Dziedzic.

Kompetencje i zasady pracy Rady Nadzorczej Wittchen S.A. okreslone zostaly w nastepujgcych
dokumentach: (i) Statut Spotki Wittchen S.A. (dostepny na stronie internetowej Spofki), (i) Regulamin
Rady Nadzorczej (dostepny na stronie internetowej Spétki), (iii) Kodeks Spoétek Handlowych.
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OSWIADCZENIE ZARZADU WITTCHEN S.A.

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych, Zarzad Wittchen
S.A, odwiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Wittchen i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majagtkowqg i
finansowg Grupy oraz jej wynik finansowy

- roczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz Jednostki Dominujgcej (Emitenta)
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej oraz Emitenta w tym
opis ryzyk i zagrozen,

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot
ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy przeglagdu spetniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Niniejszy skonsolidowany roczny raport Grupy Kapitatowej Wittchen zostat zatwierdzony do publikacji
przez Zarzad Wittchen S.A. w dniu 17 marca 2016 roku.

Zarzad Wittchen SA

Jedrzej Rafat Wittchen - Prezes Zarzgdu e

Monika Wittchen - Wiceprezes Zarzadu e
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