WITTCHEN

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY
GRUPY KAPITALOWEJ WITTCHEN
ZA 2016 ROK




Skonsolidowany Roczny Raport Grupy Kapitatowej Wittchen S.A. za 2016 rok
(wszystkie kwoty w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany Roczny Raport Grupy Kapitalowej Wittchen SA zawiera:

1. List Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy 3
2. Woybrane dane finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 4
3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Wittchen za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 5
4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Wittchen S.A. za 2016 rok 61
Oswiadczenie o stosowaniu tadu Korporacyjnego za 2016 rok 95
Oswiadczenie Zarzgdu Wittchen S.A. 104

str. 2
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(wszystkie kwoty w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

List Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy

Szanowni Akcjonariusze,

Mam przyjemnos¢ przekaza¢ Panstwu raport roczny Grupy Kapitatowej Wittchen S.A. (,Grupa”) za
rok 2016.

Rok 2016 byt kolejnym okresem rozwoju Grupy. Grupa zanotowata wzrost przychodéw do
rekordowego poziomu 170 min zt jak réwniez podzielita sie zyskiem z akcjonariuszami wyptacajac
dywidende w kwocie 0,66 zt na akcje. Miniony rok byt okresem nieustannego rozwdj asortymentu,
liftingu starszych salonéw, a takze rozbudowy sieci sprzedazy. W roku 2016 otworzyliSmy 10 nowych
salonéw detalicznych, w tym kilka sklepéw w nowym koncepcie Wittchen Travel. Réwnoczesnie
kontynuowaliSmy prace zwigzane w wprowadzeniem koncepcji omnichannel, w szczegdlnosci
poprzez wdrozenie ustugi click & collect umozliwiajgcej zamowienie towaréw online i ich odbiér w
salonach stacjonarnych. Zgodnie z zapowiedziami rozpoczeta zostata takze budowa nowej siedziby
Wittchen, na terenie naszego centrum logistycznego w Palmirach.

Jednym ze zrédet sukcesu naszej Grupy jest silna, rozpoznawalna i od wielu lat konsekwentnie
budowana marka Wittchen. Dlatego tez z radoscig i satysfakcjg odebraliSmy wyniki rankingu
najcenniejszych polskich marek w roku 2016 opracowanego przez dziennik ,Rzeczpospolita’. Marka
Wittchen awansowata na 2 pozycje w kategorii odziez i obuwie pod wzgledem mocy marki.
Réwnoczesnie respondenci bardzo wysoko ocenili jakos¢ (7 miejsce w ogdinym rankingu) i prestiz
zwigzany z produktami Wittchen (2 miejsce w ogdlnym rankingu). Zgodnie z naszg strategia w
minionym roku podejmowalismy kolejne kroki w celu uczynienia z marki Wittchen brandu o zasiegu
miedzynarodowym. Temu celowi stuzylo zawigzanie spétki Wittchen GmbH poprzez ktoérg
sprzedajemy nasze towary na rynku niemieckim jak réwniez uruchomienie sklepéw internetowych w
Rosji oraz na poczatku roku 2017 na Ukrainie. Sprzedaz na rynkach zagranicznych nie stanowi
jeszcze istotnego udziatu w catodci skonsolidowanych przychodéw natomiast wierze, iz jest to
wiasciwy kierunek rozwoju Grupy.

W ubiegtym roku nie brakowato réwniez wyzwah zaréwno o charakterze lokalnym jak
makroekonomicznym, takich jak wahania kurséw walutowych, silna presja ptacowa, wzrost kosztéw
biezagcej dziatalnosci, czy niekorzystne i w opinii Spétki nieprawidtowe rozstrzygniecia organdéw
podatkowych. Czynniki te spowodowaty, iz nie powtdrzyliSmy rekordowych wynikéw z roku
poprzedniego. Tym niemniej wygenerowana skonsolidowana EBITDA na poziomie 30 min zt z oraz
skonsolidowany zysk netto w wysokosci 20 min zt uwazam za dobre i rbwnoczesnie mozliwe do
poprawy.

Ufam, iz rok 2017 bedzie kolejnym okresem rozwoju Grupy, korzystnym zaréwno dla Spotki jak i
akcjonariuszy, pracownikéw i kooperantéw.

Z wyrazami szacunku,

Jedrzej Wittchen,

Prezes Zarzadu
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(wszystkie kwoty w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Wybrane dane finansowe Grupa Kapitatowa Wittchen S.A.

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
w tys. zt w tys. EUR

Przychoc}y netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 170 280 151 646 38915 36 238
materiatow

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 25163 30 867 5751 7376
Zysk (strata) brutto 24 922 30 204 5696 7218
Zysk (strata) netto 20 341 27111 4 649 6 478
Przeplyv_vy pieniezne netto z dziatalnosci 20 528 24 251 4691 5795
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyinej (13 764) (4 936) (3 146) (1 180)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (29 507) 14 677 (6 743) 3507
Przeptywy pieniezne netto, razem (22 743) 33992 (5 198) 8 123

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

31.12.2016  31.12.2015

31.12.2016  31.12.2015

w tys. zt w tys. EUR
Aktywa razem 184 389 187 550 41 679 44 010
Zobowigzania diugoterminowe 52 752 59 428 11924 13945
Zobowigzania krétkoterminowe 19 709 25196 4 455 5912
Kapitat wtasny 111 928 102 926 25 300 24 153
Kapitat zaktadowy 3620 3620 818 849
Liczba akcji (szt) 18 100 000 18 100 000| 18100000 18 100 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zZEUR) 1,12 1,50 0,26 0,35
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ{/EUR) 6,18 5,69 1,40 1,34
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng 0.66 0.06* 0.15 0.01*

akcje (w zZEUR)

*Liczba akcji uprawnionych do dywidendy wyniosta przed scaleniem w 2015 roku 165 min
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Skonsolidowany Roczny Raport Grupy Kapitatowej Wittchen S.A. za 2016 rok
(wszystkie kwoty w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostalych catkowitych dochodéw

nota  01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 18,19 170 280 151 646
Koszt wtasny sprzedazy 18,19 (74 697) (65 762)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 95 583 85 884
Koszty sprzedazy 20 (58 849) (45 967)
Koszty ogdlnego zarzgdu 20 (9 780) (8 735)
Pozostate przychody operacyjne 23 1389 3168
Pozostate koszty operacyjne 23 (3 180) (3483)
Zysk z dziatlalnosci operacyjnej 25163 30 867
Przychody finansowe 24 1132 847
Koszty finansowe 24 (2 373) (1 510)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 24 922 30 204
Podatek dochodowy 25 (4 581) (3093)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 20 341 27111
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe w przeliczenia jednostek zagranicznych a7) 2
Catkowite dochody ogotem 20 324 27 113
Zy§k (_startg) n_etto_przypadajqce akcjonariuszom 20 341 27 111
spotki dominujacej
Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom 20 324 27113

spotki dominujacej
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Skonsolidowany Roczny Raport Grupy Kapitatowej Wittchen S.A. za 2016 rok
(wszystkie kwoty w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA nota 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 2 42 627 33740
Wartos¢ firmy 1 17 113 17 113
Pozostate wartosci niematerialne 1 10 647 11 067
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5 1100 1645
Aktywa trwate razem 71487 63 565
Aktywa obrotowe

Zapasy 6 45 265 37831
Nale_ino:s,gl z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 87 18 960 14 324
naleznosci

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 903 1313
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8,9 47774 70 517
Aktywa obrotowe razem 112 902 123 985
Aktywa razem 184 389 187 550
PASYWA 31.12.2016 31.12.2015
Kapitat wtasny

Kapitat zakltadowy 11 3620 3620
Kapitat zapasowy 11 121 818 109 109
Kapitat rezerwowy 11 765 141
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych (15) 2
Zyski / straty netto 20 341 27111
Zyski / straty z lat ubiegtych (34 601) (37 057)
Ka|’3|t§I wla_sny_ przynalezny akcjonariuszom 111 928 102 926
spo6tki dominujacej

Kapitat wtasny razem 111 928 102 926
Zobowigzania dlugoterminowe

Dlugoterminowe zobowigzania finansowe 8,14 45 188 51 800
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 5 1099 888
Rezerwy dtugoterminowe 13 15 9
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 6 450 6 731
Zobowigzania dlugoterminowe razem 52 752 59 428
Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty bankowe i pozyczki 8,14 - 10 000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 815 15 908 13 397
zobowigzania

Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 8,14 453 582
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1475 -
Rezerwy krotkoterminowe 13 1595 950
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 278 267
Zobowigzania krétkoterminowe razem 19 709 25196
Pasywa razem 184 389 187 550
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Skonsolidowany Roczny Raport Wittchen S.A. za 2016 rok
(wszystkie kwoty w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitaty
Zysk Zysk przypadajace na
1.01.-31.12.2016 nota Kapitat Akcje Kapitat Kapitat (strata) (strata) Réznice .kursc.)we akcjonariuszy Kapitat wiasny
zakladowy witasne zapasowy rezerwowy hetto z lat netto Z przeliczenia soolki razem
ubiegtych okresu d potkl
ominujacej
Stan na 1.01.2016 3620 - 109 109 141 (9 946) - 2 102 926 102 926
Podziat zysku - - 12 709 - (12 709) - - - -
Wyptata dywidendy 12 - - - - (11 946) - - (11 946) (11 946)
Wynik okresu - - - - - 20 341 - 20 341 20 341
Emisja warrantéw 11 - - - 624 - - - 624 624
Roznice kursowe z
przeliczenia i ) i ) ) i (17) S S
Stan na 31.12.2016 3620 - 121 818 765 (34 601) 20 341 (15) 111 928 111 928
Zysk Zysk przylggz:jaq?:,e na
i Kapitat Akcje Kapitat Kapitat (strata) (strata) Roéznice kursowe - ; Kapitat wtasny
1.01.-31.12.2015 nota zakladowy  wlasne zapasowy rezerwowy netto z lat netto z przeliczenia akclson;rll(lijszy razem
ubiegtych okresu d poti
ominujacej

Stan na 1.01.2015 28 929 (5 159) 37 562 37 (6 922) - - 54 447 54 447
Podwyzszenie kapitatu 3011 - - - - - - 3011 3011
Obnizenie wartosci akcji (28 640) - 28 640 - - - - - -
Emisja akcji 320 - 25 654 - - - - 25974 25974
Podziat zysku - - 20 839 - (20 839) - - - -
Wyplata dywidendy 12 - - - - (9 296) - - (9 296) (9 296)
Wynik okresu - - - - - 27111 - 27111 27111
Emisja warrantéw 11 - - - 104 - - - 104 104
Sprzedaz akcji wtasnych - 5159 (3586) - - - - 1573 1573
Rozn_lce kyrsowe z ) ) ) ) ) ) 2 2 >
przeliczenia
Stan na 31.12.2015 3620 - 109 109 141 (37 057) 27111 2 102 926 102 926
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Skonsolidowany Roczny Raport Wittchen S.A. za 2016 rok
(wszystkie kwoty w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

nota 01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.2015

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) brutto 24 922 30 204
Korekty razem (4 394) (5 953)
Amortyzacja 4941 4 269
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (17) 56
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 820 1325
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 161 (332)
Zmiana stanu rezerw 651 127
Zmiana stanu zapaséw (7 434) (3 887)
Zmiana stanu naleznosci (4 636) 2 352
Zmiana stanu zobownazgn z Fytu+u dostaw i ustug 27 2706 (8 790)
oraz pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 140 (1 203)
Podatek dochodowy zaptacony (2 350) -
Inne korekty 27 624 130
Przeplyv_vy pieniezne netto z dziatalnosci 20 528 24 251
operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

f 40 300
rzeczowych aktywow trwatych
Inne wplywy z aktywow finansowych - 50
Nabycie wartosci n’lematerlalnych i prawnych oraz (13 804) (5 162)
rzeczowych aktywow trwatych
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci oraz . (124)
wartosci niematerialne i prawne
_Przepiywy_ pieniezne netto z dziatalnosci (13 764) (4 936)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Whplywy netto z wydania udziatow (emisji akciji) i
innych instrumentow kapitatowych oraz dopfat do - 30582
kapitatu
Otrzymane kredyty i pozyczki - 8512
Wyr’)%a}c_oqe dywidendy i inne wptaty na rzecz (11 946) (9 251)
wiascicieli
Spiaty kredytéw i pozyczek (16 144) (10 000)
f_’latnosm zobowigzan z tytutu umow leasingu (597) 3 677)
inansowego
Odsetki zaptacone 27 (820) (1 489)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (29 507) 14 677
Przeplywy pieniezne netto razem (22 743) 33992
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic ) (56)
kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 70 517 36 581
Srodki pieniezne na koniec okresu 47 774 70 517
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Skonsolidowany Roczny Raport Wittchen S.A. za 2016 rok
(wszystkie kwoty w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

1. WPROWADZENIE

1. Opis organizacji Grupy oraz podstawy sporzadzenia

Nazwa Jednostki Dominujgcej: Wittchen S.A.
Siedziba: Kietpin, ul. Ogrodowa 27/29 05-092 tomianki

Spotka Wittchen S.A. (,Spétka”, ,Jednostka Dominujgca”, ,Emitent”) jest jednostkg dominujgcg Grupy
Kapitatowej Wittchen S.A. (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”). Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia
Wittchen sp. z o0.0., na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikow Spétki
Wittchen sp. z 0.0. z dnia 23 lutego 2010 roku. Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy Wydziat XIV Gospodarczy dnia 31 marca
2010 roku pod numerem KRS 0000352760.

Spotka posiada nr statystyczny REGON 011664266 oraz nr identyfikacyjny NIP 951-102-21-54.

Akcje Spotki sg notowane od 9 listopada 2015 roku na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie, gdzie sg klasyfikowane w sektorze: odziez i kosmetyki.

Jednostkg Dominujgcg zarzadza Zarzad Spofki.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania
skonsolidowanego wchodza:

- Jedrzej Rafat Wittchen — Prezes Zarzadu,

- Monika Wittchen — Wiceprezes Zarzadu.
W skitad Rady Nadzorczej Spdtki na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzieh zatwierdzenia
sprawozdania skonsolidowanego wchodza:

- Robert Jedrzejowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Jozef Mirecki — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Barbara Mirecka — Czlonek Rady Nadzorczej,

- Monika Dziedzic — Czionek Rady Nadzorczej,

- Pawet Marcinkiewicz — Czionek Rady Nadzorczej.

W ciggu 2016 roku oraz do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania nie byto zmian w
skfadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki i Grupy jest sprzedaz detaliczna i hurtowa
luksusowych dodatkéw skérzanych oraz odziezy skérzanej i obuwia skérzanego.
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Skonsolidowany Roczny Raport Wittchen S.A. za 2016 rok
(wszystkie kwoty w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

2. Podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej

Wittchen Premium sp. z 0.0.

Wittchen Premium sp. z 0.0. powstata w dniu 18 maja 2012 roku. Spétka zostata wpisana do rejestru
handlowego dnia 24 maja 2012 roku. Spétka zostata wpisana do Rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000421738.

Spdtka posiada nr statystyczny REGON 146139207 oraz nr identyfikacyjny NIP 1182084976.
Gtownym przedmiotem dziatalnosci spofki jest:

- pozostata dziatalno§¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszy emerytalnych,

- dziatalno$¢ zwigzana z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat.

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy wynosit 5 tys. zt i dzielit sie na 100 udziatéw o wartosci 50,00 z
kazdy, objetych przez jednego udziatowca - Wittchen S.A.

Wittchen Premium sp. z 0.0. sp6tka komandytowa

Wittchen Premium sp. z 0.0. spétka komandytowa powstata w dniu 23 kwietnia 2008 roku. Spétka
zostata wpisana do rejestru handlowego dnia 13 maja 2008 roku.

Spotka zostata wpisana do Rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000305811.

Spotka posiada nr statystyczny REGON 141440570 oraz nr identyfikacyjny NIP 1181959266.
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spofki jest:

- dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe,

- dzierzawa witasnosci intelektualnej i podobnych produktéw,

- pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej.

Struktura wtasnosci kapitatu udzialowego Wittchen Premium sp. z 0.0. SK na dzieh bilansowy:

Wsp6lnicy Warto$é nominalna wktadéw Udziat
Wittchen S.A. - komandytariusz 78 286 99,96%
Wittchen Premium sp. z 0.0. -komplementariusz 30 0.04%
Razem 78 316 100,00%

JR Wittchen Premium sp. z o.0. spétka komandytowa

JR Wittchen Premium sp. z 0.0. spdtka komandytowa powstata w dniu 05 grudnia 2012 roku. Spétka
zostata wpisana do rejestru handlowego dnia 20 grudnia 2012 roku.

Spotka zostata wpisana do Rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000444461.

Spotka posiada nr statystyczny REGON 146462670 oraz nr identyfikacyjny NIP 1182089353.

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci spétki jest $Swiadczenie ustug wsparcia procesow sprzedazy,
logistycznych oraz pozostatych ustug w tym dziatalno$¢ zwigzana z udostepnieniem pracownikow.

Struktura wiasnosci kapitatu udziatowego spétki JR Wittchen Premium sp. z o.0. sp.k na dzien
bilansowy:
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Wspélnicy Warto$é nominalna wkiadéw Udziat
Wittchen S.A. - komandytariusz 5 45,45%
Wittchen Premium sp. z 0.0. SKA — komandytariusz 5 45 ,45%
Wittchen Premium sp. z 0.0. - komplementariusz 1 9,10%
Razem 11 100,00%

Wittchen Premium SKA
Spdtka Wittchen Premium sp. z 0.0. spotka komandytowo - akcyjna powstata w dniu 07 grudnia 2012.

Spotka zostata wpisana do rejestru handlowego postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy dnia 13 grudnia 2012 roku pod
numerem 0000443864.

Spotka posiada nr statystyczny REGON 146441774 oraz nr identyfikacyjny NIP 1182089123.
Gltéwnym przedmiotem dziatalnosci spofki jest:

- wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wlasnymi i dzierzawionymi,

- zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

- dziatalnos¢ agencji reklamowych.

Na dzieh bilansowy kapitat zaktadowy wynosit 50 tys. i dzielit sie na 5.000 akcji o wartosci 10,00 z
kazda objetych przez:

Akcjonariat Wartos¢ nominalna Udziat
Wittchen S.A. 49 98%
Wittchen Premium sp. z 0.0 -. komplementariusz 1 204
Razem 50 100%

Wittchen Real Estate sp. z 0.0.
Spotka Wittchen Real Estate sp. z 0.0. powstata w dniu 05 grudnia 2012 roku.

Spotka zostata wpisana do rejestru handlowego postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy dnia 31 grudnia 2012 roku pod
numerem 0000446160.

Spotka posiada nr statystyczny REGON 146484370 oraz nr identyfikacyjny NIP 1182089672.
Spotka nie prowadzi dziatalno$ci operacyjne;.

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy wynosit 5 tys. zt i dzielit sie na 50 udziatow o wartosci 100,00 zt
kazdy, objetych przez jedynego udziatowca - Wittchen S.A.

Wittchen GmbH z siedzibg w Berlinie

Spotka zostata zatozona z dniem 24 lutego 2015 roku. Wittchen S.A. posiada 100% udziatdow w
kapitale zaktadowym tej spétki, co uprawnia do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Przedmiotem dziatalnosci spdtki Wittchen GmbH jest sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobdéw
skérzanych.
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2. Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskie;.

2.2 Standardy obowigzujace po raz pierwszy w sprawozdaniu za 2016 rok:

A. Standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska:

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w
UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym za 2016 rok:

o Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)

Cykl rocznych poprawek do MSSF za okres 2012-2014 obejmuje szereg modyfikacji MSSF. W trakcie
cyklu wprowadzono zmiany do nastepujgcych standardéw: MSSF 5, MSSF 7, MSR 19, MSR 34.

e Zmiany do MSR 1
Zmiany do MSR 1 obejmujg m.in. wyjasnienia w zakresie istotnosci informaciji i ich agregacji jak i

dezagregacji, wymogoéw dotyczacych prezentacji sum posrednich oraz kolejnosci informac;ji
ujawnianych w notach.

e Zmiany do MSR 16 i do MSR 38

Zmieniony standard MSR 16 zabrania stosowania metody amortyzacji w oparciu o metode
przychodowg dla rzeczowych aktywéw trwatych i ogranicza mozliwos¢ zastosowania tej metody do
dwdch przypadkéw w zmienionym standardzie MSR 38.

e Zmiany do MSR 16 i do MSR 41 Rolnictwo

Zmieniony standard MSR 16 i MSR 41 dotyczy zmian w zakresie ujawniania i wyceny roslin
produkcyjnych.

e Zmiany do MSR 27, Metoda praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmieniony standard MSR 27 przywraca mozliwo$¢ zastosowania metody praw wiasnosci przy
ujmowaniu inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

e MSSF 11 (Zmieniony), Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci

Zmieniony standard przy rozliczaniu transakcji nabycia udziatdw we wspdlnej dziatalnosci, w ktorych
wspolna dziatalno$¢ stanowi przedsiewziecie zgodnie z definicg w MSSF 3 Potaczenia
przedsiewzie¢, wprowadza wymog stosowania wszystkich zasad ujmowania potgczenia
przedsiewzie¢ zawartych w MSSF 3 i w innych standardach za wyjgtkiem tych zasad, ktére sg
sprzeczne z wytycznymi w tym MSSF.

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28, Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjgtku w
zakresie konsolidacji

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zwalniajg jednostki inwestycyjne z wymogu sporzadzania
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej w okreslonych przypadkach.

B. Standardy i interpretacje, ktére nie sg jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska:

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wymienionych ponizej standardéw i interpretacii,
ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejskg badz zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska, ale weszty lub wejdg w zycie dopiero po dniu bilansowym.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28, Ujmowanie transakcji sprzedazy lub wniesienia aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem.

Zmiany zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 11
wrzesnia 2014 roku i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie, przy czym termin ten zostat wstepnie odroczony przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci.

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 eliminujg istniejgca niespdjnos¢ pomiedzy wymogami tych standardow
i wyjasniajg ujecie ksiegowe utraty kontroli nad spotkg zalezng, ktdra jest wniesiona do spotki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Ujecie ksiegowe zalezy od tego czy aktywa
sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia spetniajg
definicje przedsiewziecia zgodnie z MSSF 3 Potaczenia przedsiewzie¢. Jezeli aktywa spetniajg
definicje przedsiewziecia, zmiany wprowadzajg wymaog petnego ujecia zysku lub straty na transakciji.
Gdy transakcja dotyczy aktywéw nie stanowigcych przedsiewziecia, nastgpi czesciowe ujecie zysku
lub straty do wysokosci zaangazowania kapitatowego innych podmiotéw.

o MSSF 14, Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe

Standard zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 30
stycznia 2014 roku i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie.

Standard zezwala jednostce stosujgcej Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy na kontynuacje stosowania, zaréwno przy pierwszym zastosowaniu MSSF jak i w
kolejnych sprawozdaniach finansowych, dotychczasowych zasad rachunkowosci odnosnie
ujmowania, wyceny, utraty warto$ci oraz zaprzestania rozpoznawania regulacyjnych rozliczen
miedzyokresowych. Standard wymaga ujawnien sald regulacyjnych rozliczeri miedzyokresowych w
osobnych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej, ujawniania zmiany stanu sald na tych
kontach w oddzielnej pozycji rachunku zyskéw i strat oraz catkowitych dochodach. Wymagane sg
réwniez ujawnienia dotyczgce natury, ryzyk oraz stawki regulacyjnej, ktéra spowodowata ujecie sald
na kontach regulacyjnych rozliczen miedzyokresowych.

Spotka uwaza, ze zastosowanie wyzej wymienionych, zmienionych standardéw nie bedzie miato
znaczacego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2.3 Wczesniejsze zastosowanie standardéw i interpretacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wymienionych ponizej standardéw i interpretaciji,
ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejskg bgdz zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska, ale weszty lub wejdg w zycie dopiero po dniu bilansowym.
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2.4 Standardy i Interpretacje ktére zostaly wydane, ale jeszcze nie obowigzuja i nie zostaly
wczesniej zastosowane

A. Standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska:

e MSSF 9, Instrumenty finansowe

Standard obowigzuje dla rocznych okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie.

Nowy standard odnosi sie do klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych i zobowigzan finansowych,
metodologii utraty wartosci oraz rachunkowosci zabezpieczen.

e MSSF 15, Przychody z tytutu uméw z klientami

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2018 roku lub
po tej dacie.

MSSF 15 wprowadza nowe zasady ujmowania przychodéw. Gtéwng zasadg jest, ze jednostka
rozpoznaje przychdd w taki sposdb, aby wskazac¢ transfer towaréw lub ustug na rzecz klienta w takiej
kwocie, ktéra odzwierciedla wysokos¢ wynagrodzenia, tj. ptatno$¢, ktérego spétka spodziewa sie w
zamian za te towary lub ustugi. Zgodnie z nowym MSSF 15 przychéd powstaje w momencie, gdy
kontrola nad towarami lub ustugami przechodzi w rece klienta. W zaleznosci od spetnienia
okreslonych warunkéw przychody sg albo rozktadane w czasie w sposéb odzwierciedlajgcy
wykonanie umowy przez jednostke, albo ujmowane jednorazowo w momencie przeniesienia kontroli
nad towarami lub ustugami na klienta.

B. Standardy i interpretacije, ktére nie sg jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska:

e Zmiany do MSSF 15, Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami

Zmiany obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSSF 15 precyzujg wytyczne dotyczgce identyfikacji obowigzkéw spetnienia swiadczen,
rachunkowosci licencji dotyczgcych wtasnosci intelektualnej oraz oceny ,mocodawca czy agent” w
kontekscie prezentowania przychodéw w kwotach brutto czy netto. Dodano réwniez praktyczne
rozwigzania utatwiajgce wdrozenie nowego standardu.

e Zmiany do MSR 12, Ujecie podatku odroczonego z tytutu niezrealizowanych strat

Zmiany obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie.

Zmiany do MSR 12 doprecyzowujg wymogi ujmowania aktywow z tytutu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat na instrumentach dluznych wycenianych do wartosci godziwej. Zmiany
wprowadzajg wytyczne dotyczace identyfikacji ujemnych réznic przejSciowych. W szczegdlnosci
standard potwierdza, ze spadek ponizej kosztu w wartosci bilansowej instrumentéw dtuznych o statej
stopie procentowej wycenianych w wartosci godziwej, dla ktérych podstawa opodatkowania pozostaje
na poziomie kosztu powoduje powstanie ujemnych réznic przejsciowych, niezaleznie od tego czy
posiadacz instrumentu zamierza go utrzymywacé czy sprzedacé.

e Zmiany do MSR 7, Inicjatywa dotyczgca ujawnien
Zmiany obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie.

Zmiany do MSR 7 wprowadzajg wymog ujawnienia zmian w zobowigzaniach wynikajgcych z
dziatalnosci finansowej w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych, wigczajgc w to zmiany zaréwno
bedace przeptywami pienieznymi oraz zmianami niepienieznymi. Aby spetni¢ wymodg standard
nakazuje uzgodnienie sald otwarcia i sald zamkniecia poszczegdlnych zobowigzan przedstawionych
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w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, ktére kwalifikujg sie jako dziatalno$¢ finansowa w
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.

e MSSF 16, Leasing

Standard obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie.

MSSF 16 wprowadza nowe zasady ujmowania leasingu. Gtéwng zmiang jest wyeliminowanie
klasyfikacji leasingu na leasing operacyjny i leasing finansowy, a zamiast tego wprowadzenie jednego
modelu ksiegowego leasingu. Stosujgc jeden model leasingobiorca jest zobowigzany rozpoznac
aktywa bedace przedmiotem leasingu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz odpowiadajgce im
zobowigzania, za wyjatkiem krotkoterminowych umoéw leasingowych do 12 miesiecy oraz umow
leasingowych dotyczacych matych sktadnikéw aktywéw. Leasingobiorca jest rowniez zobowigzany
rozpoznaé koszty amortyzacji aktywa bedacego przedmiotem leasingu oddzielnie od kosztow odsetek
z tytutu zobowigzania leasingowego w rachunku zyskéw i strat.

Aktualne ujecie ksiegowe przez leasingodawce pozostanie w znacznej mierze niezmienione przez
MSSF 16. Oznacza to, ze leasingodawca kontynuuje klasyfikacje leasingdw jako leasing operacyjny
lub leasing finansowy oraz ich ujecie ksiegowe jako dwa oddzielne typy leasingu.

e Zmiany do MSSF 2, Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akciji

Zmiany obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie.

Zmiany do MSSF 2 wprowadzajg dodatkowe wytyczne w zakresie ujmowania ptatnosci w formie akcji
rozliczanych w $rodkach pienieznych oraz dodajg wyjgtek zezwalajgcy na ujecie rozliczenia w formie
instrumentéw kapitatlowych, jesli rozliczenie ptatnosci w formie akcji zostato podzielone na
instrumenty kapitalowe wydane pracownikowi i ptatnos$¢ srodkdéw pienieznych na rzecz organéw
skarbowych.

e Zmiany do MSSF 4, Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty Finansowe wraz z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe

Zmiany obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie.

Zmiany do MSSF 4 zapewniajg tymczasowe zwolnienie ze stosowania wymogéw MSSF 9 przez
ubezpieczyciela tylko wéwczas, gdy jednostka nie stosowata wczesniej MSSF 9 oraz gdy dziatalnosé
jednostki jest gtdwnie zwigzana z ubezpieczeniami. Alternatywnie jednostka moze wdrozy¢ MSSF 9
stosujgc podejscie naktadkowe, ktdre ma na celu rozwigzanie czesci niedopasowan rachunkowych i
tymczasowych wahan w rachunku zyskéw i strat dla desygnowanych aktywéw finansowych, do
ktérych mogtoby dojs¢ stosujgc MSSF 9, a przed wdrozeniem nowego standardu dotyczgcego uméw
ubezpieczeniowych.

e Zmiany do MSR 40, Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie.

Zmiany do MSR 40 doprecyzowujg, ze sama zmiana zamiaréw kierownictwa co do uzytkowania
nieruchomosci nie stanowi dowodu na zmiane sposobu uzytkowania. Poprawiono réowniez przyktady
odnoszgce sie do zmiany uzytkowania tak, aby odnosity sie rowniez do nieruchomosci w budowie lub
w trakcie rozwoju. Zmiany do MSR 40 pozwalajg tez jednostce na zastosowanie jednego z rozwigzan
przejsciowych oraz wymagajg ujawnienia informacji o wszelkich reklasyfikacjach nieruchomosci na
moment zastosowania uproszczonego rozwigzania przejsciowego.

e Interpretacja KIMSF 22, Transakcje w walucie obcej i zaliczki

Obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.
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Interpretacja KIMSF 22 wyjasnia moment ustalenia daty transakcji dla potrzeb okreslenia kursu
walutowego do przeliczenia na moment poczatkowego ujecia sktadnika aktywow, kosztéw lub
przychodoéw, gdy jednostka ujmuje przekazang przedptate lub otrzymang zaliczke w walucie obce;j.
Interpretacja dotyczy sytuacji, gdy transakcja jest wyrazona w walucie obcej i jednostka ujmuje
przekazang przedptate lub otrzymang zaliczke w walucie obcej wczesniej niz ujecie sktadnika
aktywdw, kosztéw lub przychoddw zwigzanych z dang transakcjg.

e Roczne poprawki do MSSF 2014-2016, zmieniajgce 3 standardy (MSSF 1, MSSF 12, MSR
28)

Obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2017 roku lub z dniem 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

W trakcie cyklu wprowadzono zmiany do nastepujgcych standardéw: MSSF 1 w zakresie usuniecia
krétkoterminowych wytgczen dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy, MSSF 12 w zakresie
wyjasnienia zakresu wymogoéw informacji finansowych dla spotki zaleznej, spétki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewzigcia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy lub dziatalno$¢
zaniechana zgodnie z MSSF 5, MSR 28 w zakresie doprecyzowania, ze jednostka, ktéra sama nie
jest podmiotem inwestycyjnym, ale posiada zaangazowania w jednostce stowarzyszonej lub
wspolnym przedsiewzieciu, ktéra to jednostka jest podmiotem inwestycyjnym moze, stosujgc metode
praw wiasnosci, pozosta¢ przy wycenie do wartosci godziwej stosowanej przez jednostke
stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie w odniesieniu do udziatdbw inwestycji jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia w spoétki zalezne.

Poza zmianami do MSSF 15, MSSF 16 i KIMSF 22 Grupa nie oczekuje, ze zmiany do standardéw
bedg miaty istotny wptyw na jej sprawozdanie finansowe. Dla MSSF 15 Grupa nie dokonata jeszcze
analizy wptywu nowego standardu na jej przyszie sprawozdanie finansowe. W zakresie MSSF 16 i
KIMSF 22 Grupa oczekuje, ze bedg miaty wplyw na jej przyszte sprawozdanie finansowe i jest w
trakcie analizy tego wptywu.

2.6 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Pierwszym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Wittchen S.A.
sporzadzonym zgodnie z MSSF bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
trwajacy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku. Jako dzien przejscia na MSSF uznano 1
stycznia 2008 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki w dniu 9 wrzesnia 2015 roku podjeto
uchwate, na podstawie ktérej Wittchen S.A. sporzgdza sprawozdania finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej poczgwszy od sprawozdan
finansowych za okresy rozpoczynajace sie 1 stycznia 2015 roku.

Pozostate Spoétki Grupy z wyjagtkiem Wittchen GmbH prowadzg ksiegi rachunkowe zgodnie z
przepisami okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) i
wydane na jej podstawie przepisy (,polskie standardy rachunkowosci’). Ksiegi prowadzi sie w jezyku
polskim i walucie funkcjonalne;j.

Wittchen GmbH prowadzi ksiegi w jezyku niemieckim, w walucie funkcjonalnej EURO, wedtug
niemieckich standardéw rachunkowosci (Handelgesetzbuch—HGB).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Wittchen S.A. za rok 2016 r.
sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

str. 19



Skonsolidowany Roczny Raport Wittchen S.A. za 2016 rok
(wszystkie kwoty w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1 Waluta funkcjonalna i zastosowane kursy walut

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej oraz walutg prezentacji niniejszego sprawozdania jest
zloty polski. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ziotych polskich, po
zaokrggleniu do petnych tysiecy, o ile nie podano inacze;j.

Na dzien bilansowy pieniezne pozycje aktywow i pasywow jednostki w walucie obcej ($rodki
pieniezne, naleznosci izobowigzania) wycenia sie po kursie natychmiastowej wymiany
obowigzujgcym w tym dniu, tj. po srednim kursie NBP ustalonym dla danej waluty.

Podobnie, wybrane dane finansowe zaprezentowane w sprawozdaniu zostaty przeliczone na walute
EURO w nastepujgcy sposob: (a) pozycje bilansowe po kursie natychmiastowej wymiany
obowigzujgcym w tym dniu, tj. po srednim kursie NBP, (b) pozycje rachunku zyskow i strat wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw srednich NBP na koniec kazdego miesigca.

Kursy EURO zastosowane dla celéw przeliczenia jednostek zaleznych w ktérych walutg funkcjonalng
jest EURO sg identyczne jak kursy zastosowane dla przeliczenia wybranych danych finansowych,
przy czym aktywa i zobowigzania zostaty przeliczone przy zastosowaniu kurséw zamknigcia, a
przychody i koszty po kursie srednim. Réznice wynikajgce z takiego sposob przeliczenia zostaty ujete
w odrebnym skfadniku kapitatéw wtasnych.

Pozostate pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej prezentuje sie w wartosci wynikajgcej
z pierwotnego ujecia w ksiegach.

Kursy przeliczeniowe 31.12.2016 31.12.2015
Pozycje bilansowe: kurs EUR 4,4240 4,2615
Pozycje bilansowe: kurs USD 4,1793 3,9011
Pozycje bilansowe: kurs RUB 0,0680 0,0528
Pozycje bilansowe: kurs HKD 0,5387 0,5033
Pozycje bilansowe: kurs CNY 0,6015 0,6009
Pozycje bilansowe: kurs UAH 0,1542 n.d.
Pozycje rachunku zyskow i strat: kurs EUR 4,3757 4,1839

3.2 Prezentacja sprawozdan finansowych

Historyczne informacje finansowe zostaty sporzadzone wedilug zasady kosztu historycznego. Koszt
historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub
ustugi.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Jednostke Dominujaca w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Sprawozdanie z
przeptywdw pienieznych sporzgdzone jest metodg posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowo$ci lub korekty bteddw,
Grupa prezentuje bilans sporzagdzony dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczego.

3.3. Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonania
profesjonalnych osgdéw, szacunkéw oraz przyjecia zatozen, ktére majg wpltyw na prezentowane
wartosci aktywow, pasywoéw, przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia
opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz szeregu innych czynnikéw, ktére sg uznawane za
racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do
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warto$ci ksiegowej aktywow i zobowigzan. Szacunkom takim towarzyszy niepewnos¢ co w rezultacie
moze wptyngé na ostateczne wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow.

e Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji kazdej transakciji leasingu jako leasingu operacyjnego lub finansowego w
oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg
w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy.

e Okresy ekonomicznej uzytecznosci dla rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci
niematerialnych

Grupa okresla szacunkowe okresy ekonomicznej uzytecznosci oraz stawki amortyzacyjne rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Szacunki te opierajg sie na prognozowanych
okresach wykorzystania poszczegolnych grup aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych.
Przyjete okresy ekonomicznej uzyteczno$ci mogg ulega¢ znacznym zmianom w efekcie zmian
rynkowych i technologicznych.

e Rezerwy i zobowigzania warunkowe

Grupa tworzy rezerwy, gdy cigzy na niej obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku. Grupa podejmuje decyzje co do klasyfikacji danej
pozycji jako rezerwy lub zobowigzania warunkowego w oparciu u szacunki Zarzadu co do
prawdopodobienstwa wystgpienia zdarzenia przysziego, ktére moze spowodowac wyptyw Srodkéw
zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne. Ponadto Zarzad dokonuje szacunku wysokosSci
naktadoéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzienh bilansowy.

o Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw i naleznosci

Grupa na biezagco dokonuje analizy odzyskiwalnosci nalezno$ci oraz analizy rotacji i ceny sprzedazy
mozliwej do uzyskania dla zapaséw. Ustalenie wartosci odzyskiwalnej naleznosci wymaga osadu w
zakresie wartosci mozliwych do zrealizowania zabezpieczen oraz pozycji finansowej kontrahenta.
Ustalenie mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy zapaséw wymaga dokonania szacunkéw opartych o
analize trendéw historycznych oraz znajomosc¢ rynku.

o Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Oszacowanie jest wymagane do okreslenia kwoty aktywa =z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, ktére moze byC rozpoznane w oparciu o prawdopodobny moment wystgpienia i
poziom przysztych zyskow do opodatkowania.

e Testy na utrate wartosci

Na koniec okresu Grupa ocenia czy wystgpity przestanki utraty wartosci oraz dokonuje testéw na
utrate wartosci. Testy te wymagajg oszacowania wartosci godziwej albo wartosci uzytkowej. Przy
ustalaniu wartosci uzytkowej szacowane sg przyszite przeptywy pieniezne, a nastepnie dyskontowane.
Zaréwno szacunek wartosci godziwej jak i wartosci uzytkowej wymaga przyjecia przez Zarzad
réznych zatozen.
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3.4 Zasady wyceny aktywoéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego przyjete przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej i
jednostek kontrolowanych przez te Spotke. Spétka posiada kontrole, jezeli:

- posiada wtadze nad danym podmiotem,

- podlega ekspozycji ha zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu
swojego zaangazowania w danej jednostce,

- ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztaltowania poziomu generowanych
zwrotow.

Spotka weryfikuje swojg kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujgca na
zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

Jezeli Spotka posiada mniej niz wiekszos¢ praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu
wystarczajg do umozliwienia jej jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, znaczy
to, ze sprawuje nad nig wtadze. Przy ocenie, czy prawa gtosu w danej jednostce wystarczajg dla
zapewnienia wladzy, Spotka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

- wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatow i stopnia
rozproszenia praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcow;

- potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spétke, innych udziatowcow lub inne strony;
- prawa wynikajgce z innych ustalen umownych; a takze

- dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, e Spdtka posiada lub nie posiada
mozliwosci kierowania istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym
wzorce glosowania zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcéw.

Konsolidacja spofki zaleznej rozpoczyna sie w momencie uzyskania nad nig kontroli przez Spétke, a
konczy w chwili utraty tej kontroli. Dochody i koszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w ciagu roku
ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z dochodéw w okresie od daty przejecia przez Spotke
kontroli do daty utraty kontroli nad tg jednostkg zalezng. Wynik finansowy i wszystkie skfadniki
pozostatych catkowitych dochoddéw przypisuje sie wiascicielom Spétki i udziatom niesprawujgcym
kontroli. Catkowite dochody spotek zaleznych przypisuje sie wiascicielom Spotki i udziatom
niesprawujgcym kontroli, nawet jezeli powoduje to powstanie deficytu po stronie udziatow
niesprawujgcych kontroli.

W razie koniecznosci sprawozdania finansowe spoétek zaleznych koryguje sie w taki sposéb, by
dopasowac stosowane przez nie zasady rachunkowosci do polityki rachunkowosci Grupy Kapitatowe;j.

Podczas konsolidacji wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, dochody,
koszty i przeptywy pieniezne dotyczgce transakcji dokonanych miedzy czionkami Grupy Kapitatowe;j
podlegajg catkowitej eliminac;ji.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski i
straty wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostajg w catosci wyeliminowane.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od momentu ich efektywnego nabycia lub
do momentu ich efektywnego zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci
stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.
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Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez jednostke
dominujaca, a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez
jednostke dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez
swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spoice, chyba ze mozliwe jest do
udowodnienia, ze taka wlasnos$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma
miejsce réwniez wtedy, gdy jednostka dominujgca ma mozliwosé wptywania na polityke finansowsq i
operacyjng danej jednostki.

Udzialy mniejszosci w aktywach netto (z wytgczeniem wartosci firmy) konsolidowanych podmiotow
zaleznych prezentowane sg odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Na udziaty mniejszosci skfadajg
sie wartosci udziatdbw na dzien potgczenia jednostek gospodarczych oraz udziaty mniejszo$ciowe w
zmianach w kapitale wlasnym poczagwszy od daty potgczenia. Straty przypisywane udziatlom
mniejszosciowym wykraczajgce poza udziat w kapitale podstawowym podmiotu alokowane sg do
udziatbw Grupy, z wyjatkiem przypadkéw wigzacego zobowigzania i zdolnosci udziatowcéw
mniejszosciowych do dokonania dodatkowych inwestycji w celu pokrycia strat.

Jednostka Dominujgca moze podjg¢ decyzje o wylgczeniu z konsolidacji danych jednostek zaleznych
badz stowarzyszonych jezeli ich dane finansowe sg nieistotne dla przedstawienia sytuacji finansowej i
majatkowej grupy.

Potaczenie jednostek

W przypadku potgczen/ przejec jednostek Grupa stosuje do rozliczenia transakcji zasady wynikajgce
z MSSF 3 ,Pofgczenia jednostek”. Do rozliczenia potgczenia / przejecia jednostek stosuje sie metode
przejecia.

Zastosowanie metody przejecia wymaga:
a) zidentyfikowania jednostki przejmujacej,
b) ustalenia dnia przejecia,

C) ujecia i wyceny w wartosciach godziwych mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywoéw,
przejetych zobowigzan oraz wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

d) ujecia i wyceny warto$ci firmy lub zysku z okazyjnego nabycia.

MSSF 3 wylgcza ze swojego zakresu potaczenia jednostek gospodarczych, ktére podlegajg wspolnej
kontroli zaréwno przed, jak i po przeprowadzeniu transakcji. Polgczenie jednostek gospodarczych z
udziatem jednostek bedacych pod wspdlng kontrolg to potgczenie jednostek gospodarczych, w ktérym
wszystkie tgczagce sie podmioty lub jednostki gospodarcze sg w ostatecznym rozrachunku
kontrolowane przez ten sam podmiot lub podmioty, zaréwno przed potaczeniem, jak i po nim, a tak
sprawowana kontrola nie ma charakteru tymczasowego. W takim przypadku jednostka stosuje MSR 8
»Zasady rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i btedy”.

Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy ujmowana jest poczatkowo zgodnie z MSSF 3.

Warto$¢ ta kalkulowana jest jako réznica dwoch wartosci: (i) suma wynagrodzenia przekazanego za
kontrole, udziatéw niedajgcych kontroli oraz wartosci godziwej pakietow udziatow (akcji) posiadanych
w jednostce przejmowanej przed data przejecia oraz (i) warto§¢ godziwa mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w spos6b wskazany powyzej ponad wartos¢ godziwg mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki jest ujmowania w aktywach jako wartos¢ firmy.
Warto$¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujgcego w oczekiwaniu na przyszie
korzysci ekonomiczne z tytutu aktywow, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowac¢ ani osobno
ujac.
Na dzien sprawozdawczy wartosé firmy wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o fgczne
dotychczasowe odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci oraz zmniejszenia z tytutu zbycia czesci
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udziatéw, do ktérych byta ona uprzednio przypisana. Odpisy aktualizujgce do wysokosci przypisanej
do danego osrodka (grupy osrodkéw) wypracowujgcego srodki pieniezne wartosci firmy nie podlegajg
odwrdceniu.

Dla celéw testu na utrate wartosci wartos¢ firmy alokuje sie do poszczegdlnych osrodkow
generujgcych przeptywy pieniezne w ramach jednostki (lub do grup takich osrodkéw), kidére majg
odnies¢ korzysci z synergii bedacych skutkiem potgczenia jednostek gospodarczych.

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne, do ktoérego alokuje sie wartos¢ firmy, jest testowany na
utrate wartosci raz do roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé utraty
wartosci. Jezeli wartos¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest mniejsza od
jego wartosci bilansowej, odpis z tytutu utraty wartosci alokuje sie tak, by w pierwszej kolejnosci
zredukowaé kwote bilansowg wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a pozostalg czesé alokuje
sie na inne sktadniki aktywéw tego osrodka, proporcjonalnie do wartosci bilansowej kazdego z nich.
Odpis z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie bezposrednio w wynik. Odpiséw z tytutu utraty wartosci
firmy nie odwraca sie w kolejnych okresach.

Segmenty operacyjne

Grupa wyodrebnia segmenty operacyjne w oparciu o kanaty sprzedazowe. Spotka wyszczegolnita
nastepujgce segmenty: (i) segment detaliczny, stanowigcy sprzedaz w salonach detalicznych,
sprzedaz internetowg oraz pozostalg sprzedaz detaliczng, (ii) segment B2B obejmujgcy sprzedaz
hurtowg oraz sprzedaz do firm i klientdw korporacyjnych oraz (iii) segment pozostaty, obejmujgcy
pozostatg sprzedaz nie zaklasyfikowana do pozostatych segmentéw, gtéwnie przychody z wynajmu
powierzchni biurowe;.

Koszty finansowania zewnetrznego

Grupa aktywuje koszty finansowania zewnetrznego, jezeli sg one bezposrednio zwigzane z nabyciem,
budowg lub wytworzeniem aktywdéw trwatych. Aktywowanie kosztéw finansowania zewnetrznego
zostaje zawieszone, jezeli dziatalnos¢ inwestycyjna zostata przerwana na dtuzszy okres czasu.

Grupa przestaje aktywowac koszty finansowania zewnetrznego, jesli dziatania niezbedne do
przygotowania dostosowanego sktadnika aktywoéw do uzytku sg zakonczone.

Nieaktywowane koszty zewnetrznego finansowania odnoszone sg bezposrednio do wyniku
finansowego.

Wartosci niematerialne

Wartosdci niematerialne obejmujg znaki towarowe, licencje, oprogramowanie komputerowe oraz
pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajg kryterium ujecia okreslone w MSR 38.

W pozycji tej wykazywane sg rowniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaty jeszcze oddane do
uzytkowania (naktady na niezakonczone wartosci niematerialne).

Wartodci niematerialne na dzieh bilansowy wykazywane sg wedlug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wydatki zwigzane z utrzymaniem oprogramowania komputerowego spisywane sg w koszty z chwilg
poniesienia. Wydatki bezposrednio zwigzane z wytworzeniem dajgcych sie zidentyfikowa¢ programow
komputerowych, kontrolowanych przez Grupe, ktére prawdopodobnie wygenerujg korzySci
gospodarcze przekraczajgce te koszty i bedg uzyskiwane przez wiecej niz jeden rok, ujmuje sie jako
warto$ci niematerialne.

Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg przez
okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Okresy uzytkowania poszczegolnych wartosci niematerialnych
poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie koniecznosci korygowane prospektywnie.
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Grupa stosuje nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych: (i) autorskie
prawa majgtkowe 20% - 50% (ii) licencje 5% - 50%.

Znak towarowy zostat zakwalifikowany przez Grupe do wartosci niematerialnych o nieokreslonym
okresie uzytkowania miedzy innymi z uwagi na jego unikalno$¢. Znak towarowy obejmuje nazwisko
gtdbwnego akcjonariusza, natomiast planowany okres uzyskiwania korzysci ekonomicznych z tytutu
korzystania ze znaku towarowego nie zostat ograniczony czasowo.

Znak towarowy wyceniono wedtug ceny nabycia, ze wzgledu na brak aktywnego rynku nie
zastosowano modelu opartego na wartosci przeszacowane.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy mogta nastgpi¢ utrata wartosci znaku towarowego.
Warto$¢ odzyskiwalna znaku towarowego ustalana jest na poziomie wartosci catej spotki dominujgce;j.
Jezeli wartos¢ odzyskiwalna znaku towarowego jest nizsza od jego wartosci bilansowej, wéwczas
Grupa obniza warto$¢ znaku towarowego do jego wartosci odzyskiwalnej. Kwota tej obnizki stanowi
odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci. Odpis ten ujmowany jest jako koszt w wyniku finansowym.

Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada cenie sprzedazy netto znaku towarowego lub jego wartosci
uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.

Srodki trwate

Wiasne skiadniki rzeczowych aktywow trwatych

Grupa dokonuje poczgtkowej wyceny rzeczowych aktywdéw trwatych wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Cene nabycia zwiekszajg wszelkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i
przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Na dzieh przejScia na MSSF Grupa nie dokonata przeszacowania sktadnikéw majatku uznajac, ze
wartos¢ bilansowa tych sktadnikéw przed przejSciem na MSSF nie odbiega od warto$ci godziwe;.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg od momentu, kiedy sg one dostepne do uzytkowania.

Amortyzacja naliczana jest metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow. Dla poszczegdélnych grup rzeczowych aktywdw trwatych stosowane stawki amortyzacyjne
sg nastepujgce: (i) budynki 2,5%, (ii) naktady w obcych srodkach trwatych 10%, (iii) urzgdzenia
techniczne i maszyny 10% - 20%, (iv) srodki transportu 20% - 40%, (v) inne srodki trwate 10% - 20%.

Koszty biezgcego utrzymania srodka trwatego, napraw, remonty i okresowe przeglady zaliczane sg do
wyniku finansowego okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych uzytkowanych na podstawie umoéw leasingu

Kwalifikacja srodkéw trwatych uzywanych na podstawie umoéw leasingowych do $rodkéw trwatych
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym zalezy od spetnienia przestanek wynikajgcych z MSR 17.
Umowa leasingowa zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienia zasadniczo
catego ryzyka i pozytkow z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. Umowa leasingowa zaliczana jest
do leasingu operacyjnego, jezeli nie nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

W dniu rozpoczecia okresu leasingu finansowego skfadnik aktywéw i zobowigzania do zaptaty
przysztych optat leasingowych sg ujmowane w bilansie w kwotach réwnych wartosci godziwej
przedmiotu leasingu ustalonej na dzieh rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych wartosci
biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia umowy leasingu, jezeli jest
ona nizsza od warto$ci godziwe;.

Zasady amortyzacji aktywoéw bedacych przedmiotem umowy leasingu finansowego sg spéjne z
zasadami stosowanymi przy amortyzacji wtasnych aktywow.
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Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych

Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywow: (i) wartosci
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania, (ii) wartosci niematerialne, ktére jeszcze nie sg
uzytkowane, (iii) wartos¢ firmy.

W odniesieniu do pozostatych sktadnikdéw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych dokonywana jest coroczna ocena, czy wystgpity przestanki, ktére mogag swiadczyé¢ o utracie
ich wartosci. W razie stwierdzenia, ze jakie$ zdarzenia lub okolicznosci mogag wskazywac na trudnosé
w odzyskaniu wartosci bilansowej danego sktadnika aktywow, przeprowadzany jest test na utrate
wartos$ci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie,
na jakim generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywéw lub grup aktywow (tzw. osrodki
wypracowujgce przeptywy pieniezne). Skfadniki aktywdéw samodzielnie generujgce przeptywy
pieniezne testowane sg indywidualnie.

Jezeli wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng aktywéw, do ktérych aktywa te
nalezg, wowczas warto$¢ bilansowa jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartosc
odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwéch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej
0 koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej szacowane przyszie
przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z
danym skfadnikiem aktywow.

Odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci sg ujmowane w pozycji pozostatych kosztow
operacyjnych sprawozdania z catkowitych dochodow.

Na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ odwrdcenia odpisow
aktualizujgcych. Odwrdcenie odpisu ujmowane jest w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w
pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych.

Instrumenty finansowe
Aktywa finansowe

Dla celow wyceny po poczgtkowym ujeciu aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne
zabezpieczajgce klasyfikowane sg z podziatem na: (i) pozyczki i naleznosci, (ii) aktywa finansowe
wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, (iii) inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci oraz (iv) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw. Zyski lub straty ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw prezentowane sg jako przychody Ilub koszty finansowe, z wyjgtkiem odpiséw
aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, kidre prezentowane sg jako pozostate koszty
operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, z wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
podlegajg ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci.
Sktadnik aktywow finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody
Swiadczace o utracie jego wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii
aktywow finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane ponizej.

Pozyczki i naleznosci, to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Wycena pozyczek
i naleznosci w terminie pdzniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci.
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Aktywa finansowe wyceniane wedilug wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy ze wzgledu na spetnienie kryteriow okre$lonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w bilansie w odrebnej
pozycji ,Pochodne instrumenty finansowe”.

Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane
sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w przychodach lub kosztach finansowych. Zyski i straty z
wyceny aktywéw finansowych okreslone sg przez zmiane wartosci godziwej ustalonej na podstawie
biezgcych na dzien bilansowy cen pochodzgcych z aktywnego rynku lub na podstawie technik
wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, z ustalonymi lub mozliwymi do okre$lenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, wzgledem ktérych Grupa ma zamiar i jest w stanie utrzymac w posiadaniu do uptywu
terminu wymagalnosci, z wytgczeniem aktywéw zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

Zmiany wartosci bilansowej inwestycji, fgcznie z odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty wartosci,
ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Przychody finansowe” lub ,Koszty
finansowe”.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, ktére zostalty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z
powyzszych kategorii aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartosci godziwej. Zyski i straty z wyceny
ujmowane sg jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z aktualizacji wyceny aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, z wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz réznic
kursowych od aktywow.

Transakcje zakupu i sprzedazy dla kazdej kategorii aktywow finansowych ujmuje sie na dzien
zawarcia transakciji.

Aktywa finansowe, za wyjatkiem naleznosci z tytutu dostawa i ustug, wykazywane sg w bilansie jako:
(i) aktywa dtugoterminowe w pozycji ,Pozostate aktywa finansowe” oraz (ii) aktywa krétkoterminowe w
pozycjach ,Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe”.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug wycenia sie wedtug kosztu zamortyzowanego, metodg efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie stosujgc
efektywng stope procentowg z wyjatkiem naleznosci krotkoterminowych, jezeli uymowane dyskonto
byloby nieznaczace. Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg, gdy sSciagniecie petnej kwoty
naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w
przypadku dtuznikow zalegajgcych z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze diuznik moze
nie uisci¢ naleznosci (np. trudna sytuacja finansowa dituznika, proces sgdowy przeciwko dtuznikowi,
niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia gospodarczego, opdznienia w sptacie naleznosci).

Odpisow aktualizujgcych dokonuje sie w kazdym przypadku, za wyjatkiem sytuacji, w ktorych istnieje
pewnos¢ otrzymania zaptaty, np. w przypadku, jezeli naleznos¢ zostata w sposéb wiarygodny
zabezpieczona np. w formie hipoteki, gwarancji bankowej, ubezpieczenia naleznosci, zastawu.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Pozostate koszty” oraz w nocie ,Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz naleznosci pozostate”.

W bilansie naleznosci wykazuje sie w kwocie netto jako réznice miedzy stanem naleznosci, a stanem
odpiséw aktualizujgcych ich trwatg utratg wartosci.
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Zapasy

Zapasy (towary) wykazywane sg w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszonej o odpisy aktualizujgce
z tytutu utraty wartosci.

Towary wyceniane sg wedilug cen nabycia nie wyzszych od cen sprzedazy netto. Na cene nabycia
sktadajg sie wszystkie koszty zakupu poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego
miejsca i stanu. Na koszty zakupu skfadajg sie: cena zakupu, cta importowe i inne podatki, koszty
transportu i inne koszty zwigzane bezposrednio z nabyciem towardw.

Grupa przyjeta zasade ustalania wartosci rozchodu zapaséw metodg FIFO (,pierwsze przyszio —
pierwsze wyszio”).

Aktualizacji wartosci zapasow dokonuje sie rowniez w zwigzku z utratg ich wartosci oraz w zwigzku z
ich zaleganiem. Zapasy zalegajgce podlegajg indywidualnej ocenie, polegajgcej na szczegodtowej
analizie rotacji w danej grupie asortymentowej oraz analizie wedtug lokalizacji (punktéw sprzedazy
detalicznej) zalegajgcych zapaséw — w takim przypadku towary zostajg przesuniete do punktow
sprzedazy detalicznej w ktérej dany asortyment towaréw wykazuje rotacje.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasoéw dokonywane sg takze w przypadku utraty ich wartosci z
powodu uszkodzenia i braku mozliwosci przywrécenia ich cech uzytkowych. W takiej sytuacji zapasy
te podlegajg utylizacji.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych skfadnikéw aktywoéw obrotowych zwigzanych z utratg ich
wartosci lub wyceng na dzien bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania
przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych sktadnikéw obrotowych jest
odnoszona na dobro pozostatych przychoddw operacyjnych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, oraz
krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), fatwo wymienialne na gotéowke, dla
ktérych ryzyko zamiany wartosci jest nieznaczne, a takze srodki pieniezne w drodze (wpfaty utargéw z
kas placowek handlowych na rachunek bankowy).

Kapitat wiasny

Na kapitaty wtasne skiadajg sie: (i) kapitat zaktadowy, (ii) kapitat zapasowy ze sprzedazy akc;ji
powyzej ich wartosci, (iii) pozostaty kapitat zapasowy - ktory tworzy sie zgodnie z Kodeksem Spoétek
Handlowych, statutem spoiki, (iv) kapitat z aktualizacji wyceny - ktéry tworzy sie zgodnie z MSSF,
(v)kapitat rezerwowy - ktéry tworzy sie zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych i statutem spéiki, (vi)
zyski (straty) netto, (vii) zyski (straty) z lat ubiegtych - do tego kapitatu odnosi sie skutki btedow
podstawowych oraz ujmuje sie skutki finansowe zmiany polityki rachunkowosci.

Warto$¢ nominalna kapitatéw jednostek z Grupy (z wyjatkiem kapitatu z aktualizacji) wynika z umadw,
statutéw, a takze pozostawionych w jednostce zyskéw lub niepokrytych strat.

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Wykazywane w bilansie zobowigzania i rezerwy na swiadczenia pracownicze obejmujg nastepujgce
tytuty: (i) rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz (ii) inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze,
do ktérych Grupa zalicza odprawy emerytalne.

Wartos¢ zobowigzan z tytutu krotkoterminowych swiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i
wykazuje w bilansie w kwocie wymaganej zaptaty.

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponie$¢
w wyniku niewykorzystanego przez pracownikdw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na
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dzien bilansowy. Rezerwa na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krotkoterminowsg i nie podlega
dyskontowaniu.

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Spétce pracownicy majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo w momencie przej$cia na emeryture.

Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od sredniego wynagrodzenia pracownika.

Grupa tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztow do okreséw nabywania uprawnien przez pracownikow.

Warto$¢ biezaca rezerw na kazdy dzien bilansowy jest szacowana przez Spoétke metoda
prognozowanych uprawnieh jednostkowych — metodg aktuarialng. Naliczone rezerwy sg réwne
zdyskontowanym pfatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, i dotyczg okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych
historycznych.

Zyski i straty z obliczen aktuarialnych oraz koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane sg
bezzwlocznie w wyniku finansowym.

Ptatnosci w formie akcji

W Grupie realizowane sg programy motywacyjne, w ramach ktérych kluczowym cztonkom kadry
menedzerskiej przyznawane sg opcje zamienne na akcje Spofki.

Wartos¢ wynagrodzenia za prace kadry menedzerskiej okreslana jest w sposdb posredni poprzez
odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitalowych. Warto$¢ godziwa opcji
wyceniana jest na dzien przyznania.

Koszt rodzajowy oraz drugostronnie zwiekszenie kapitatu wlasnego ujmowane jest na podstawie
najlepszych dostepnych szacunkéw co do liczby opcji, do ktérych nastgpi nabycie uprawnien w
danym okresie. Grupa dokonuje korekty tych szacunkéw, jezeli pdzniejsze informacje wskazuja, ze
liczba przyznanych opcji rézni sie od wczedniejszych oszacowan. Korekty szacunkéw dotyczgce
liczby przyznanych opcji ujmowane sg w wyniku finansowym biezgcego okresu — nie dokonuje sie
korekt poprzednich okresow.

Po wykonaniu opcji zamiennych na akcje, kwota kapitatu z wyceny przyznanych opcji przenoszona
jest do kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po pomniejszeniu o koszty emisji
akgiji.

Inne rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Grupie cigzy obowigzek wynikajgcy z przesztych zdarzen
i prawdopodobne jest, ze wypeinienie tego obowigzku wigzaé sie bedzie z wyplywem korzysci
ekonomicznych. W przypadku kiedy efekt wartosci pienigdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy
sg szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywédw Srodkdéw pienieznych w
oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgce szacunki rynkowe zmian
wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym sktadnikiem pasywoéw.

Zobowigzanie warunkowe jest mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzeh przesztych,
ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego
lub wigkszej liczby niepewnych przysztych zdarzen, kitdre nie w petni podlegajg kontroli jednostki lub
wynikajg z obecnego obowigzku, ktdry powstaje na skutek zdarzeh przesztych, ale nie jest ujmowany
w sprawozdaniu finansowym, poniewaz: (i) nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto
wydatkowanie Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku
lub (ii) kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Zobowigzania warunkowe nabyte w drodze pofgczenia jednostek gospodarczych ujmowane sg w
bilansie jako rezerwy na zobowigzania.
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Mozliwe wplywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Grupy, ktdre nie spetniajg jeszcze kryteriow
ujecia jako aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w bilansie. Informacje o
zobowigzaniach i aktywach warunkowych ujawnia si¢ w dodatkowych notach objasniajgcych.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce wykazywane sg w
nastepujgcych pozycjach bilansu: (i) kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne, (ii) leasing finansowy,
(iii) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz (iv) pochodne instrumenty
finansowe.

Po poczgtkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug metody zamortyzowanego
kosztu, z wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza instrumenty pochodne inne
niz instrumenty zabezpieczajgce. Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji przychodéw lub kosztéow finansowych.

Kredyty i pozyczki oprocentowane
Kredyty i pozyczki oprocentowane klasyfikowane sg przez Grupe jako zobowigzania finansowe.

W momencie poczgtkowego ujecia kredyty i pozyczki oprocentowane wycenia sie w cenie nabycia, tj.
w wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu kredyty i pozyczki oprocentowane wycenia sie po koszcie zamortyzowanym,
metodg efektywnej stopy procentowe.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg wszystkie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug niezaleznie
od umownego terminu ich zaptaty oraz te cze$¢é zobowigzan z pozostatych tytutdw, ktéra jest
wymagalna w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzania wycenia sie w cenie nabycia, tj. w wartosci godziwej
otrzymanej zaptaty. Wartos¢ ta okreslana jest na podstawie ceny transakcji lub (w przypadku braku
mozliwosci okreslenia tej ceny) zdyskontowanej sumy wszystkich przysztych uiszczonych ptatnosci.

Po poczatkowym ujeciu wszystkie zobowigzania, z wyjgtkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu i
instrumentéw pochodnych bedacych zobowigzaniami, wycenia sie w zamortyzowanej cenie nabycia,
stosujgc metode efektywnej stopy procentowej. Koszt odsetkowy ujmuje sie stosujagc efektywng stope
procentowg z wyjgtkiem zobowigzan krétkoterminowych, jezeli ujmowane dyskonto bytoby
nieznaczace.

Zobowigzania przeznaczone do obrotu i instrumenty pochodne bedgce zobowigzaniami wycenia sie
po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwe;.

Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe”
optacone z goéry koszty dotyczgce przysztych okreséw sprawozdawczych.

Po stronie pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej w pozycji ,,Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe” oraz ,Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe” Grupa wykazuje w
szczegolnosci: (i) rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu
Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych, (ii) dotacje
otrzymane.
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Zaliczone do rozliczeh miedzyokresowych kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody
operacyjne, réwnolegle do odpisbw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych
sfinansowanych z tych zrédet.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow wykazywane sg w ramach ,Zobowigzanh z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych zobowigzaniach”.

Dotacje panstwowe

Dotacji panstwowych nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnos$ci, ze Grupa spefni
konieczne warunki i otrzyma takie dotacje.

Dotacje panstwowe, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe
aktywow krétkoterminowych, ujmuje sie w bilansie, w pozycji rozliczen miedzyokresowych
przychodoéw i odnosi w wynik finansowy systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania
ekonomicznego tych aktywéw.

Pozostate dotacje rzagdowe ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do
dopasowania ich do kosztow, ktére majg kompensowac. Dotacje nalezne jako kompensata kosztéw
lub strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Grupy bez
ponoszenia przysztych kosztéw ujmowane sg w wyniku finansowym w okresie, w ktérym sg nalezne.

Dotacje PFRON - Grupa na podstawie ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 r. o rehabilitacji zawodowej i
spofecznej oraz zatrudnianiu oséb niepetnosprawnych (Dz. U. z 1997 r., nr 123, poz.776 z pdzn.
zm.) otrzymuje pomoc w postaci dotacji subwencji oraz doptat. Otrzymane dotacje dotyczg gtéwnie
dofinansowania do wynagrodzen oraz sktadek ZUS os6b niepetnosprawnych.

Dotacja PARP - W ramach dziatania 4.4. Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym osi
priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka 2007-2013 Spoétka zawarta w grudniu 2008 roku umowe o dofinansowanie nr UDA —
POIG.04.04.00-14-044/08-00. Przedmiotem umowy o dofinansowanie byta realizacja projektu
dotyczacego ,Wprowadzenia nowych ustug poprzez zastosowanie innowacyjnej technologii w
Centrum Dystrybucyjnym”.

Spotce przyznano dofinansowanie w wysokosci 9 537 tys. zi. Zakonczenie inwestycji nastgpito w
styczniu 2011 r.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i
reprezentujg naleznosci za towary i produkty dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze
sprzedazg (podatek akcyzowy). Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw zgodnie z zasadag
wspotmiernosci przychodéw i kosztéw. Grupa prezentuje w sprawozdaniu finansowym kalkulacyjng
wersje rachunku zyskow i strat oraz ujawnia koszty wedtug rodzaju w notach objasniajgcych.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw obejmuje cze$¢ biezacy i
czes¢ odroczong. Podatek dochodowy ujmowany jest w wyniku finansowym, z wyjatkiem kwot
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zwigzanych z pozycjami rozliczanymi bezposrednio z kapitatem wtasnym. Woéwczas ujmuje sie go w
kapitale wiasnym.

Podatek biezgcy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany rok,
ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych na dzien bilansowy oraz korekty
podatku dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o
réznice przejsciowe pomiedzy wartoscig aktywow i zobowigzan ustalang dla celéw ksiegowych, a ich
wartoscig ustalang dla celéw podatkowych.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawalny do wysokosci w jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskéw
podatkowych o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywdw lub zobowigzan z tytutu
podatku odroczonego nie powstaje, jesli r6znica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z
tytutu pierwotnego ujecia (poza sytuacjg ujecia po potgczeniu jednostek gospodarczych) innego
sktadnika aktywéw lub zobowigzania w transakc;ji, ktéra nie wptywa ani na wynik podatkowy, ani na
wynik ksiegowy.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w
wyniku inwestycji w jednostki zalezne, stowarzyszone i udziaty we wspodlnych przedsiewzieciach,
chyba ze Grupa jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrdcenia roznicy przejsciowej i jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci réznica przejsciowa sie nie odwréci. Aktywa
z tytutu podatku odroczonego wynikajgce z przejsciowych réznic w odliczeniach zwigzanych z takimi
inwestycjami i udzialami ujmuje sie w zakresie odpowiadajgcym prawdopodobnym zyskom
podlegajgcych opodatkowaniu, ktére bedzie mozna skompensowaé réznicami przejsciowymi, jesli
zachodzi prawdopodobienstwo, ze w przewidywanej przyszto$ci réznice te odwrdcy sie.

Warto$¢ bilansowa sktadnikéw aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy
dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce
dla odzyskania sktadnikéw aktywdw lub jego czesci, wartos¢ te nalezy odpowiednio pomniejszyc.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych,
ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie
zostanie wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub
faktycznie na dzieh bilansowy. Wycena aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego
odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki Grupa spodziewa sie odzyskac lub rozliczy¢
wartos$¢ bilansowa aktywow i zobowigzan na dzien sporzgadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego kompensuje sie w przypadku wystapienia prawa
do kompensaty biezacych pozycji aktywéw i zobowigzan podatkowych, o ile pozycje sg
opodatkowane przez ten sam organ podatkowy, a Grupa chce rozliczaé swoje biezgce aktywa i
zobowigzania podatkowe na zasadzie netto.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez Sredniowazong liczbe akcji Wittchen S.A. w danym okresie. Grupa na dzien bilansowy dokonuje
analizy, czy w danym okresie miaty miejsce czynniki powodujgce rozwodnienie zysku /straty na akcje.
Informacje na temat zysku na akcje i rozwodnionego zysku na akcje sg przedstawione w nocie.

Btad istotny

Btad jest istotny, jezeli moze indywidualnie lub w sumie z innymi btedami wptywaé¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikdw sprawozdania finansowego. Btedy poprzedniego okresu to btedy w
sprawozdaniu za jeden lub kilka poprzednich okreséw.
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Kwota korekty btedu istotnego odnoszgcego sie do ubiegtych okresow obrotowych powinna zostac
wykazana w sprawozdaniu finansowym jako korekta zysku/straty z lat ubiegtych. Dane poréwnywalne
powinny zosta¢ przeksztalcone, z wyjgtkiem sytuacji, gdy jest to niewykonalne ze wzgledéw
praktycznych. Przez przeksztatcenie danych poréwnywalnych nalezy rozumie¢ doprowadzenie
danych roku poprzedniego do porownywalnosci z danymi roku biezgcego. W tym celu kwote btedu
istotnego nalezy wykaza¢ w sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni w nastepujgcy sposéb: (i)
jezeli btad istotny powstat w roku poprzednim — jako obcigzenie wyniku finansowego tego roku, (ii)
jezeli btad istotny powstat w latach poprzedzajgcych rok poprzedni — jako obcigzenie zysku/straty z lat
ubiegtych.

Zmiany polityki rachunkowosci

Zmiany polityki rachunkowosci nalezy dokonac¢ jedynie wtedy, gdy majg miejsce zmiany standardéw
rachunkowosci oraz gdy Grupa dokonuje zmian w celu zapewnienia lepszej prezentacji sprawozdan
finansowych.

Korekty wynikajagce ze zmiany polityki rachunkowosci wykazuje sie korekty zysku (straty) z lat
ubiegtych i doprowadza sie do poréwnywalnosci dane finansowe za rok poprzedni i prezentuje je
wedtug zasad obowigzujgcych w roku biezgcym.
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4. Dane uzupetniajgce do informacji finansowych

NOTA 1 Wartosci niematerialne

oz . Licencje, _Naktac!y na
31.12.2016 ngrtosc Znaki oprogramowania nlezakon?zpne Razem
irmy towarowe komputerowe ~wartosci
niematerialne

Wartos¢ brutto

Stan na 1.01.2016 26 327 2 600 13553 310 42 790
Zwigkszenia - - 740 120 860
Zmniejszenia - - 250 406 656
Stan na 31.12.2016 26 327 2 600 14 043 24 42 994
Umorzenie

Stan na 1.01.2016 9214 - 5396 - 14 610
Zwigkszenia - - 742 - 742
Zmniejszenia - - 118 - 118
Stan na 31.12.2016 9214 - 6 020 - 15234
Stan na 31122016 17113 2600 8023 24 27 760

oz . Licencje, _Naktac’Iy na
31.12.2015 V\If:_artosc Znaki oprogramowania nlezakom’:z.one Razem
irmy towarowe komputerowe ~ wartosci
niematerialne

Wartos¢ brutto

Stan na 1.01.2015 26 327 2 600 13470 187 42 584
Zwiekszenia - - 86 123 209
Zmniejszenia - - 3 - 3
Stan na 31.12.2015 26 327 2 600 13553 310 42 790
Umorzenie

Stan na 1.01.2015 9214 - 4176 - 13390
Zwigkszenia - - 1223 - 1223
Zmniejszenia - - 3 - 3
Stan na 31.12.2015 9214 - 5396 - 14 610
Stan na 31.12.2015 17113 2 600 8157 310 28 180

- wartos¢ netto

Pozostate wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg warto$¢ firmy, znaki towarowe, licencje na
uzywanie zastrzezonych znakéw towarowych i oprogramowanie komputerowe (tgcznie ze zwigzanymi
z tym oprogramowaniem licencjami).

Wartosci niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania, prezentowane
sg W pozycji ,naktady na niezakonczone wartosci niematerialne”.

Nie wystgpity zmniejszenia z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
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NOTA 2 Rzeczowe aktywa trwate

Maszyny i < Srodki
Budynki i . Srodki trwate w
2016 Grunty obiekty urzagzenl transportu Inne budowie i Razem
zaliczki
Wartos¢ brutto
Stan na 1.01.2016 4 476 34717 7 205 1716 8 267 2231 58 612
Zwiekszenia 313 2716 907 2188 2 404 7 890 16 418
Zmnigjszenia, w tym - 744 710 182 476 2904 5016
przekazanie do uzyt.
Stan na 31.12.2016 4789 36 689 7 402 3722 10 195 7217 70014
Umorzenie
Stan na 1.01.2016 - 13190 4872 800 6 010 - 24 872
Zwiekszenia - 1845 875 547 932 - 4199
Zmniejszenia - 514 703 24 443 - 1684
Stan na 31.12.2016 - 14521 5044 1323 6 499 - 27 387
Stan na 31.12.2016 -
wartosé netto 4789 22 168 2 358 2399 3696 7217 42 627
; Srodki
.. Maszynyi A .
2015 Grunty Budynkl : urzadzeni Srodki Inne trwale_w_ Razem
obiekty a transportu budowie i
zaliczki
Wartos¢ brutto
Stan na 1.01.2015 4 476 33252 6 329 2043 6 317 1992 54 409
Zwiekszenia - 1690 882 913 2100 2199 7784
Zmniejszenia, w tym - 225 6 1240 150 1960 3581
przekazanie do uzyt.
Stan na 31.12.2015 4 476 34 717 7 205 1716 8 267 2231 58 612
Umorzenie
Stan na 1.01.2015 - 11 597 4 427 1892 5339 - 23 255
Zwiekszenia - 1803 445 115 696 - 3059
Zmniejszenia - 210 - 1207 25 - 1442
Stan na 31.12.2015 - 13190 4872 800 6 010 - 24 872
Stan na 31.12.2015 - 4476 21527 2333 916 2257 2231 33740

wartos¢ netto

Dominujgcg pozycjg w strukturze rzeczowych aktywéw trwatych stanowity na koniec 2016 oraz 2015
budynki i budowle. W zakresie tej pozycji gtéwng jej wartos¢ tworzg nakfady w wynajmowanych
obiektach handlowych, budynek magazynowy w Palmirach oraz budynek administracyjno-biurowy
Zlokalizowany w Kietpinie, przy ulicy Ogrodowej 27/29, ktérego wartos¢ brutto zostata wykazana w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug warto$ci godziwej wynikajgcej z umowy
leasingu zawartej z PKO Leasing SA, na podstawie ktorej jest on uzytkowany przez Grupe.

Gtéwng pozycje naktadéw na sSrodki trwate w budowie i zaliczki stanowi inwestycja w budowe
budynku administracyjno-biurowego w Palmirach w kwocie 6.428 tys. z na dzien 31 grudnia 2016
roku.
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NOTA 3 Struktura wtasnosci sSrodkéw trwatych, leasing

Struktura wiasnosci srodkéw trwatych - wartosé brutto 31.12.2016 31.12.2015
srodki trwate wtasne i i inwestycje w obcych $rodkach trwatych 54 874 43 472
srodki trwate uzywane na podstawie umowy leasingu 15 140 15 140
w tym:

Budynek 12 164 12 164

Grunt 2475 2475

Pozostate ( w tym srodki transportu) 501 501
Razem 70 014 58 612
Struktura wiasnosci srodkow trwatych - wartos¢ netto 31.12.2016 31.12.2015
srodki trwate wtasne i i inwestycje w obcych $rodkach trwatych 32504 23 316
srodki trwate uzywane na podstawie umowy leasingu 10123 10 424
w tym:

Budynek 7 281 7 482

Grunt 2 475 2 475

Pozostate ( w tym srodki transportu) 367 467
Razem 42 627 33 740

W ramach uméw leasingu finansowego Grupa uzytkowata na koniec 2016 i 2015 roku grunt,
nieruchomos¢ oraz $rodki transportu. Szczegdtowy wykaz i dane dotyczace umow leasingowych

przedstawiono w nocie 14.
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NOTA 4 Aktywa trwate — aktywa finansowe

W roku zakoniczonym 31 grudnia 2016 oraz w roku zakonczonym 31 grudnia 2015 nie wystapity
aktywa trwate — aktywa finansowe, w tym nie wystgpity inwestycje w jednostkach zaleznych

nieobjetych konsolidacjg oraz w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci.

NOTA 5 Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 1645 4 256
Zwigkszenia - uznanie wyniku finansowego - 1323
Zmniejszenia - obcigzenie wyniku finansowego 545 3934
Stan na koniec okresu 1100 1645
Roéznice przejsciowe od ktérych utworzono aktywa z tytutu 31.12.2016 31.12.2015
podatku odroczonego

Odpisy aktualizujgce zapasy 1250 500
Odpisy aktualizujgce naleznosci 1 000 1 000
Rezerwy swiadczenia i koszty pracownicze 745 319
Rezerwy pozostate koszty 865 661
Straty do rozliczenia w przysztych okresach 1928 6176
Razem 5788 8 656
Stawka podatku 19% 1100 1645
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - wartos¢ bilansowa 1100 1645
W 2016 roku aktywa z tytutu podatku odroczonego zostaty zmniejszone o 545 tys. zi.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 888 415
Zwigkszenia - obcigzenie wyniku finansowego 211 473
Stan na koniec okresu 1099 888
ggggtlﬁﬁ g:izr%jg;cl)c:]v;;c?d ktérych utworzono rezerwy z tytutu 31122016 31.12.2015
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 3711 2783
Leasing 1682 1643
Wycena bilansowa roznic kursowych 392 246
Razem 5785 4 426
Stawka podatku 19% 1099 841
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - wartosc¢ bilansowa 1099 888

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego stanowi gtdwnie rdéznica na przyspieszonej amortyzaciji
podatkowej. Rezerwa zostata zwiekszona w 2016 roku o kwote 211 tys. zt.
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NOTA 6 Zapasy

Zapasy 31.12.2016 31.12.2015

Towary 46 515 38331
odpis aktualizujacy zapasy (1 250) (500)
Razem 45 265 37 831

W roku zakonnczonym 31 grudnia 2016 odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw do mozliwych do
uzyskania cen sprzedazy netto wynidst 1.250 tys. zt (2015: 500 tys. zt). Ustalenie poziomu odpisu
aktualizujgcego nastgpito po indywidualnej ocenie Grupy opartej na analizie zalegania zapasow i
rotacji towaréw.

NOTA 7 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci pozostate

Naleznosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych
do okreslenia ptatnosciach, ktore nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Naleznosci wyceniane sg
wediug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Dochéd
odsetkowy ujmuje sie stosujac efektywng stope procentowg z wyjatkiem naleznosci
krotkoterminowych, jezeli ujmowane dyskonto bytoby nieznaczace. Grupa nie posiada aktywéw
wycenianych na dzieh bilansowy wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 31.12.2016 31.12.2015

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - jednostki powigzane 8 13
Inne naleznosci krotkoterminowe - jednostki powigzane 100 100
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - jednostki pozostate 28 398 23904
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (10 094) (20 079)
Naleznosci z tytutu podatkéw 341 131
Inne naleznosci krotkoterminowe 3972 4020
Odpis aktualizujgcy warto$¢ inne naleznosci (3 765) (3 765)
Razem 18 960 14 324

W kwocie naleznosci z tytutu dostaw i ustug — jednostki pozostate ujete sg zaliczki na dostawy w
kwocie 8 804 tys. zt (w roku 2015 — 7 432 tys. zt.)

Zmiany odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug i innych naleznosci zostaty
ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostate przychody/koszty.

Naleznosci denominowane w walutach innych niz waluta funkcjonalna zostaty przedstawione w nocie
nr 16.

Zmiany odpisoéw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w okresie objetym sprawozdaniem finansowym
prezentuje ponizsza tabela.

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci 31.12.2016 31.12.2015

Stan na poczatek okresu 13844 12 987
Zwiekszenia 452 857
Zmniejszenia 437 -
Stan na koniec okresu 13859 13 844

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug do jednostek pozostatych, ktére nie zostaty
objete odpisem zostata przedstawiona ponizej.

Struktura wiekowa naleznosci z 91-180 181-365 ponad

tytutu dostaw i ustug od nieprzeterminowane 1-90 dni dni dni rok razem
jednostek pozostatych

Stan na 31.12.2016 11 720 6 158 333 75 18 18 304
Stan na 31.12.2015 9 540 3833 425 3 24 13825
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Grupe na straty
finansowe. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji wylgcznie z kontrahentami sprawdzonej
wiarygodnosci kredytowej, a stany naleznosci sg na biezgco monitorowane. Ryzyko kredytowe jest
kontrolowane poprzez ustalanie i weryfikowanie limitow dla kontrahentéw. W stosunku do klientow,
ktérzy systematycznie przekraczajg terminy pfatnosci stosowana jest odpowiednia procedura
windykacyjna i ograniczenia mozliwosci nabywania towaréw od spétek z Grupy.

Znaczna czes¢ sprzedazy Grupy to sprzedaz detaliczna rozliczana gotéwkowo, przy pomocy kart
ptatniczych badz innych instrumentéw ptatniczych (e-przelewy, bony zakupowe, itp.). Na dzien
bilansowy w segmencie B2B Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec
pojedynczego kontrahenta ani grupy kontrahentéw o podobnych cechach. Dlatego terminowe
regulowanie naleznosci z tytulu pozostatej sprzedazy przez kontrahentéw Grupy ma umiarkowany
wptyw na jej dziatalnosc¢.

Z tytutu posiadanych przez Grupe innych aktywéw finansowych nie zostaty poczynione na jej rzecz
zadne istotne zabezpieczenia.

NOTA 8 Instrumenty finansowe

Wartos¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany sktadnik
aktywéw mogtby zosta¢  wymieniony, a zobowigzanie  wykonane, pomiedzy dobrze
poinformowanymi, zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentow
finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, ich wartos¢ godziwg ustala sie na podstawie
parametréw pochodzgcych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku
instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, warto$¢ godziwa ustalana
jest na podstawie technik wyceny, w tym szacunkéw zarzadu.

Warto$¢ godziwa aktywow finansowych odpowiada ich wartosci bilansowej. Wartos¢ bilansowa
naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug nie rozni sig istotnie od ich wartosci godziwe;.

Warto$¢ aktywédw finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

Wartos¢ ksiegowa kategorii aktywow finansowych 31.12.2016 31.12.2015

1. Pozyczki i naleznosci, w tym: 66 734 84 841
- nal_ezn’ogm z tyt. dostaw i ustug krétkoterminowe i pozostate 18 960 14 324
naleznosci

- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 47774 70517

Warto$¢ godziwa zobowigzan finansowych nie rézni sie od ich wartosci ksiegowej zaréwno dla
danych zgodnych ze stanem na dzien sporzgdzenia sprawozdania skonsolidowanego tj. na dzien
31 grudnia 2016 roku jak rowniez danych porownywalnych.

Warto$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie
wytacznie do jednej z kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39 jako zobowigzania
finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu.
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Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug

31.12.2016 31.12.2015

zamortyzowanego kosztu

1. Kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 39 262 55 407
- czes$¢ krotkoterminowa - 10 000
- czes$¢ dtugoterminowa 39 262 45 407
2. Zobgwiaz_ania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 908 13397
zobowigzania

3. Leasing, w tym: 6 379 6 975
- czes¢ krotkoterminowa 453 582
- czes$¢ dtugoterminowa 5926 6 393

Ryzyko ptynnosci

Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko utraty ptynnosci. Zarbwno zobowigzania krotkoterminowe
jak i catkowite zobowigzania Grupy sg znaczgco nizsze niz aktywa obrotowe. Grupa na biezgco
monitoruje prognozowany poziom $rodkéw ptynnych i w wypadku zwiekszonych potrzeb moze
zwiekszyé poziom finansowania dlugiem. Na podstawie analizy wskaznikow zadtuzenia Zarzad
ocenia, ze obecny poziom finansowania dtugiem jest znaczgco nizszy od poziomu mozliwego do

uzyskania dla Grupy na rynku bankowym.

NOTA 9 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne w kasie 729 1093
Srodki pieniezne w banku i kasie EUR 7 26
Srodki pieniezne w banku i kasie USD 69 8 894
Srodki pieniezne w banku i kasie HKD 1 2
Srodki pieniezne w banku i kasie RUB 73 -
Srodki pienigzne w banku PLN 46 895 60 502
47 774 70517
NOTA 10 Rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2016 31.12.2015
Koszy eksploatacyjne lokali 363 295
Ubezpieczenia 62 46
Koszty opakowan 77 336
Pozostate koszty 401 636
Razem 903 1313
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NOTA 11 Kapitat wiasny

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci

do kontynuowania dziatalnosci z

uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy
oraz przynosi¢ korzysci pozostatym potencjalnym beneficjentom.

Kapitat wiasny
31.12.2016 31.12.2015
Kapitat zaktadowy 3620 3620
Kapitat zapasowy 121 818 109 109
Kapitat rezerwowy 765 141
Roéznice kursowe z przeliczenia (15) 2
Zyski / straty netto 20 341 27 111
Zyski / straty z lat ubiegtych (34 601) (37 057)
Razem 111 928 102 926
Kapitat zaktadowy
Struktura wiascicielska kapitatu zakladowego:
Liczba Wartosé Udziat w
31.12.2016 akcji/gtosow nominalna kapitale
31.12.2015 .
(szt) akcji podstawowym

Jedrzej i Monika Wittchen* 13785 178 2 757 76,16%

posrednio poprzez SIMEI 13 124 046 2625 72,51%

bezposrednio Jedrzej Wittchen 33 492 7 0,19%

bezposrednio Monika Wittchen 627 640 126 3,48%
Pozostali 4314 822 863 23,84%
Razem 18 100 000 3620 100,00%

* Pan Jedrzej Wittchen posiada 90% akcji spétki SIMEI Investment Ltd. natomiast Pani Monika Wittchen posiada 10% akgcji

spotki SIMEI Investment Ltd.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 3.620.000 zt (stownie: trzy miliony szes¢set dwadziedcia tysiecy
ztotych) i dzieli sie na 18.100.000 (stownie: osiemnascie milionéw sto tysiecy) akcji o wartosci
nominalnej 0,20 zt (dwadziesScia groszy) kazda, na co skftada sie: (i)16.500.000 akcji serii A; (ii)
1.600.000 akcji serii B. Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji po
zarejestrowaniu zmiany wysoko$ci kapitatu zaktadowego wynosi 18.100.000 gtoséw.

Kapital zapasowy

31.12.2016 31.12.2015
Zyski zatrzymane 52 041 39 332
Kapitat zapasowy z doptat 3232 3232
Objecie udziatow powyzej wartosci nominalnej 51910 51910
Obnizenie wartosci nominalnej 28 640 28 640
Wykup akcji wiasnych (14 005) (14 005)
Razem 121 818 109 109
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Pozostaly rezerwowy

31.12.2016 31.12.2015
Kapitat rezerwowy z tyt. warrantow 728 104
Pozostaty kapitat rezerwowy 37 37
Razem 765 141

Kapitat rezerwowy zostat zwiekszony w wyniku przyznania w ramach przyjetego przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie programu opcji menedzerskich (,OM”) i rozpoznania warto$ci godziwej czesci z
nich na odpowiednie daty bilansowe.

W dniu 5 stycznia 2016 r. Grupa otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIV
Wydziat Gospodarczy KRS ("Sad Rejonowy") dotyczgce rejestracji warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki, dokonanego na podstawie uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Wittchen S.A. z dnia 9 wrzes$nia 2015 r. oraz rejestracji zmiany Statutu zwigzanej z
wyzej wymienionym warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego. Warunkowe podwyzszenie
kapitatu zakltadowego Spétki nastgpito o kwote 28.200 zt w drodze emisji 141.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda akcja. Akcje serii C bedg przeznaczone do
objecia przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych emitowanych przez Grupe na podstawie
uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9 wrzesnia 2015 r. w ramach programu
opcji menedzerskich Spoétki Wittchen S.A.

Celem programu OM jest umozliwienie osobom kluczowym dla realizacji strategii Spotki i Grupy
Kapitatlowej i tym samym majgcym najwiekszy wptyw na budowanie wartosci rynkowej Spoiki,
uczestniczenia w zysku ze wzrostu wartosci rynkowej akcji w trakcie trwania programu OM w celu
zapewnienia optymalnych warunkéw dla wzrostu wynikéw finansowych Spotki i Grupy i
diugoterminowego wzrostu wartosci Spétki poprzez Sciste zwigzanie intereséw ekonomicznych osdéb
objetych programem OM z interesem Spoiki | Grupy.

Program OM jest realizowany poprzez emitowanie warrantdw na rzecz osob uprawnionych. Osoba
uprawniona to osoba pozostajgca w stosunku stuzbowym, ktéra zostata objeta przez program OM i
wskazana w odrebnych uchwatach Zarzadu. Warranty sg emitowane w formie dokumentu, w trzech
transzach: (i) pierwsza transza warrantdw w liczbie nie wigcej niz 47.000 sztuk moze zostac
wyemitowana i wydana osobom uprawionym do dnia 1 marca 2016 r., (ii) druga transza warrantow w
liczbie nie wiecej niz 47.000 sztuk moze zosta¢ wyemitowana i wydana Osobom Uprawionym do dnia
1 marca 2017r., (iii) trzecia transza warrantéw w liczbie nie wiecej niz 47.000 sztuk moze zostac
wyemitowana i wydana osobom Uprawionym do dnia 1 marca 2018r.

Warranty sg emitowane nieodpfatnie, mogg by¢ emitowane w odcinkach zbiorowych. Kazdy warrant
uprawnia do objecia jednej Akcji Serii C. Cena emisyjna Akcji Serii C dla Warrantéw bedzie wynosi¢
0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy). Warranty sg oferowane w drodze oferty prywatnej. Warranty sg
niezbywalne za wyjgtkiem mozliwosci ich przejscia na spadkobiercoéw posiadacza warrantu.

Prawo do objecia akcji posiadacz warrantu wykonuje poprzez ztozenie w Spoétce dokumentu objecia
akcji nie wczesniej niz 1 marca i nie pdzniej niz do dnia 31 marca roku nastepujgcego po roku ktérego
transza dotyczy (,termin objecia”). Warranty, z ktérych prawa do objecia akcji nie zostaty wykonane w
terminie, wygasajg. Prawo do objecia akcji posiadacz akcji moze wykona¢ jezeli w dacie objecia akcji
trwa jego stosunek stuzbowy.

Kazda z akcji serii C uczestniczyé bedzie w dywidendzie wyptacanej za dany rok obrotowy, jezeli
zostanie zapisana na rachunku papieréw wartosciowych lub wydana w formie niezdematerializowanej
nie pézniej niz w dniu dywidendy.
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Seria wyemitowanych Liczba Data przyznania termin objecia / Cena Wartos¢ godziwa
warrantow wyemitowanych data wygasniecia wykonania na dzien
warrantow na w zt przyznania w zt
31.12.2016 (nie w
tysigcach)
Seria A - transza 2016 26 000 09.11.2016 01.03. - 31.03.2017 0,2 17
Seria A - transza 2017 26 000 09.11.2016 01.03. - 31.03.2018 0,2 17
Seria A - transza 2018 26 000 09.11.2016 01.03. - 31.03.2019 0,2 17

Wartosci godziwa warrantdéw na dzien przyznania wyniosta 17 zi. Warto$é godziwg przyznanych
instrumentéw kapitatowych Grupa opiera na cenach rynkowych instrumentéw kapitatowych na dzien
przyznania. Grupa szacuje, ze z pierwszej transzy zrealizowane zostanie 23.057 warrantow.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa ujeta w kapitale 728 tys. zt. Za rok 2016 Spétka rozpoznata 624
tys. zt kosztéw warrantéw. Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa ujeta w kosztach i w kapitale 104
tys. zt. Wartos¢ catego programu OM na dzien przyznania wg wartosci godziwej wyniosta 1.326 tys.
zt.

NOTA 12 Dywidendy wyptacone

Dywidendy 1.01.-31.12.2016 1.01.-31.12.2015
Dywidenda z akcji uchwalona przez ZWZA 11 946 9 296
Dywidenda wyptacona do dnia bilansowego 11 946 9251

W roku 2016 uchwatg ZWZA z dnia 26 kwietnia 2016 roku uchwalona zostata dywidenda z zysku za
rok 2015 w kwocie 11 946 tys. zt, tj. 0,66 zt na kazdg akcje.

W roku 2015 uchwatg ZWZA z dnia 23 kwietnia 2015 roku uchwalona zostata dywidenda z zysku za
rok 2014 w kwocie 9 296 tys. zt, tj. 0,056 zt na kazdg akcje.
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NOTA 13 Rezerwy

odprawy
Rezerwy 2016 emerytalnei niewykorzystane pozostate razem
nagrody urlopy rezerwy
jubileuszowe
Stan na 1.01.2016 14 305 640 959
Zwiekszenia - obcigzenie wyniku 16 715 865 1596
Zmniejszenia - uznanie wyniku - 305 640 945
Stan na 31.12.2016 30 715 865 1610
Dlugoterminowe 15 - - 15
Krétkoterminowe 15 715 865 1595
Stan na 31.12.2016 30 715 865 1610
odprawy
emerytalnei niewykorzystane  pozostate
Rezerwy 2015 nagrody urlopy rezerwy razem
jubileuszowe
Stan na 1.01.2015 10 325 497 832
Zwiekszenia - obcigzenie wyniku 14 305 871 1190
Zmniejszenia - uznanie wyniku 10 325 728 1063
Stan na 31.12.2015 14 305 640 959
dtugoterminowe 9 - - 9
krétkoterminowe 5 305 640 950
Stan na 31.12.2015 14 305 640 959

NOTA 14 Zobowiazania finansowe

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z

zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Grupa nie posiada zobowigzan finansowych wycenianych na dzieh bilansowy w wartosci godziwej

przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe 31.12.2016 31.12.2015
Kredyty bankowe i pozyczki 39 262 45 407
Zobowigzania z tytutu leasingu 5926 6 393
Razem dlugoterminowe zobowiagzania finansowe 45 188 51 800
Zobowigzania z tytutu leasingu 453 582
Kredyty bankowe i pozyczki - 10 000
Razem krotkoterminowe zobowigzania finansowe 453 10 582
Zobowigzania finansowe krétkoterminowe i dtugoterminowe 45 641 62 382
razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47 774 70517
Razem krotkoterminowe zobowigzania finansowe (2 133) (8 135)

zmniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty
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Na koniec 2016 roku zobowigzania finansowe Grupy wynikaty z umowy o linie wieloproduktowg
zawartej z mBank S.A. oraz uméw leasingu zawartych z PKO Leasing S.A. oraz mLeasing sp. z o.0.
Na koniec 2015 roku zobowigzania finansowe Grupy wynikalty z umoéw kredytowych zawartych z
mBank S.A. (umowy o linie wieloproduktowg oraz umowy o kredyt nieodnawialny) oraz umoéw
leasingu zawartych z PKO Leasing S.A. oraz mLeasing sp. z 0.0.

W dniu 26 pazdziernika 2016 roku Grupa dokonata przedterminowej, catosciowej sptaty zobowigzan z
tytutu kredytu nieodnawialnego wobec mBank S.A. w tgcznej kwocie 14.605 tys. zt, z czego 30 tys. zt
stanowity odsetki. Zgodnie z umowg z 13 pazdziernika 2014 roku termin spfaty raty tego kredytu w
kwocie 10.000 tys. zt przypadat na dzien 28 pazdziernika 2016 roku, a termin sptaty ostatniej raty w
wysokosci 4.575 tys. zt przypadat na dzien 28 kwietnia 2017 roku.

W dniu 22 grudnia 2016 roku Grupa zawarta z mBank S.A. aneks do umowy o linie wieloproduktowg z
dnia 13 pazdziernika 2014 roku. Na mocy aneksu do umowy termin sptaty kredytu zostat przedtuzony
do dnia 30 kwietnia 2019 roku oraz ustanowiono nowe zabezpieczenie w postaci weksli in blanco. W
ramach umowy Grupie przystuguje globalny limit wielowalutowy (PLN, USD i EUR) oraz limit na
akredytywy do kwoty 45.000 tys. zt oraz limit w wysokosci 10.000 tys. zt na gwarancje w ramach
globalnego limitu.
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Umowy kredytu obowigzujace na dzien 31 grudnia 2016 roku

kwota kredytu kwota kwota stopa
31.12.2016 1 Kredy . . zobowiazania P termin sptaty Zabezpieczenia
(limit) zobowigzania procentowa
(waluta)
Hipoteka umowna taczna na nieruchomosci
WIBOR O/N zabudowanej w Palmirach do kwoty 67 500 tys. zt.
dla PLN, Zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci ewidencyjnej
mBank S.A. 45 000 39 262 PLN LIBOR O/N dla 30.04.2019 min. 15 000 tys. zt
USDi EUR +
1,20 Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowag
Przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia
nieruchomosci i ruchomosci
Umowy kredytu obowigzujace na dzien 31 grudnia 2015 roku
kwota
kwota kredytu kwota . . stopa . . .
31.12.2015 (imit) zobowigzania zobowigzania procentowa termin splaty Zabezpieczenia
(waluta)
10 000 do dnia Hipoteka umowna tgczna na nieruchomosci
WIBOR 1M 28.10.2016 zabudowanej w Palmirach do kwoty 36 865
mBank S.A. 14 575 14 575 PLN 4 575 do dnia ;
+1,20 28.04.2017 Zastaw rejestrowy na zapasach
Przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia
nieruchomosci i ruchomosci
Hipoteka umowna taczna na nieruchomosci
zabudowanej w Palmirach do kwoty 67 500
mBank S.A. 45 000 40 831 PLN WIBOR O/N + 28.04.2017  Zastaw rejestrowy na zapasach o wartoéci ewidencyjnej
1,20 min. 15 000

Przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia
nieruchomosci i ruchomosci
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Umowy leasingu obowiagzujace na dzien 31 grudnia 2016 roku

Wartos¢ Wysokos¢ rat
poczatkowa Czas trwania leasingowych
Przedmiot umowy Leasingodawca netto umowy (w B . Zabezpieczenia wynikajace z umowy
przedmiotu miesiacach) (Srednia
leasingu miesieczna)
Budynek biurowy PKO Leasing S.A. 7 682 64 154 S3Weksleinblanco, przelew wierzyteinoscina
zabezpieczenie umow z najmu zawartych przez Spétke
Grunt PKO Leasing S.A. 2 475 64 42 3 weksl_e in blz_anco, przelew_ wierzytelnosci na ]
zabezpieczenie umow z najmu zawartych przez Spétke
Srodek transportu mLeasing Sp. z o0.0. 447 35 12 Brak
Umowy leasingu obowiazujace na dzien 31 grudnia 2015 roku
Wartos¢ Wysokos¢ rat
poczatkowa Czas trwania leasingowych
Przedmiot umowy Leasingodawca netto umowy (w , . Zabezpieczenia wynikajace z umowy
przedmiotu miesiagcach) (Srednia
leasingu miesigczna)
Budynek biurowy PKO Leasing S.A. 7 682 64 154 3 Weksl_e n blz_anco, przelew_ wierzytelnosci na .
zabezpieczenie umow z najmu zawartych przez Spétke
Grunt PKO Leasing S.A. 2 475 64 42 3 Weksl_e in blgnco, przelew_ wierzytelno$ci na ]
zabezpieczenie umoéw z najmu zawartych przez Spétke
mLeasing Sp. z o0.0. 447 35 12 Brak

Srodek transportu
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Leasing finansowy

.. . . 31.12.2016 31.12.2015

Wartos¢ nominalna i biezgca optat — —

leasingowych Optaty Wartos¢ Opfaty Wartos¢
leasingowe biezaca leasingowe biezgca

Ptatne w ciggu roku 694 453 799 582

Ptatne od roku do 5 lat 6 091 5926 6 786 6 393

Razem optaty leasingowe 6 785 6 379 7 585 6 975

Koszty finansowe (406) (610)

Wartos¢ biezaca optat leasingowych 6 379 6 379 6 975 6 975

Leasing operacyjny

Grupa uzytkuje lokale w ktérych prowadzi dziatalno$¢ handlowg. Umowy najmu tych lokali sg
zaklasyfikowane jako leasing operacyjny. Grupa réwnoczesnie podnajmuje czes¢ powierzchni
biurowych w budynku w Kietpinie uzytkowanym na podstawie umowy leasingu finansowego.
Przewidywalne minimalne opfaty z tytulu uméw leasingu operacyjnego pozbawionych mozliwosci
wczesniejszego wypowiedzenia na dzieh 31 grudnia 2016 i 31 grudnia 2015 przedstawiajg sie

nastepujgco.

Leasing operacyjny - Grupa jako leasingobiorca 31.12.2016 31.12.2015
Ptatne w ciggu roku 15746 10919
Ptatne od roku do 5 lat 43 299 21 004
Ptatne powyzej 5 lat 26 -
Razem 59 071 31923
Leasing operacyjny - Grupa jako leasingodawca 31.12.2016 31.12.2015
Ptatne w ciggu roku 137 137
Razem 137 137
Zobowigzania wedtug okresu sptaty
31.12.2016 do 1 roku Ogolsr‘l);“
Kredyty bankowe i pozyczki - 39 262
Leasingi 453 5926
Zobowigzania handlowe i pozostate 15 908 -
Razem 16 361 45 188
od 1 roku
31.12.2015 do 1roku do 3 lat

Kredyty bankowe i pozyczki 10 000 45 407
Leasingi 582 6 393
Zobowigzania handlowe i pozostate 13 397 -
Razem 23 979 51 800
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Ryzyko zmiany stopy procentowej

Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytéw oraz leasingéw, dla ktérych odsetki liczone sg na bazie
zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu wysokosci tych stop. Z
uwagi na nieznaczne wahania stop procentowych w minionych okresach Grupa nie stosowata
zabezpieczen stép procentowych, uznajgc ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczgce.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Grupa monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz
prognozy stop procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajgcych w przysziosci.

Ponizej zaprezentowano analize wrazliwosci wyniku finansowego na zmiane stép procentowych o 50
p.b. dla zobowigzan finansowych o oprocentowaniu zmiennym oraz $rodkoéw pienieznych. W tabeli
przedstawiony zostat wptyw wzrostu lub spadku stép procentowych na wynik finansowy, przy czym
wartosci ujemne reprezentujg spadek zysku brutto, a wartosci dodatnie wzrost zysku brutto.

Wartos¢

31.12.2016 narazona ha
ryzyko +50 p.b. -50 p.b.
Kredyty bankowe i pozyczki 39 262 (196) 196
Zobowigzania z tytutu leasingow 6 379 (32) 32
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47774 239 (239)
Razem 93 415 11 (11)

Wartos¢

31.12.2015 narazona na
ryzyko +50 p.b. -50 p.b.
Kredyty bankowe i pozyczki 55 407 277) 277
Zobowigzania z tytutu leasingow 6 975 (35) 35
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 70517 353 (353)
Razem 125 783 (39) 39

NOTA 15 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania 31.12.2016 31.12.2015

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - jednostki powigzane 17 12
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen - jednostki powigzane 24 24
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - pozostate jednostki 7 906 6 966
Inne zobowigzania - pozostate jednostki 451 711
gs(t))*c;\év;arlsacr;la z tytutu innych podatkow, optat i Swiadczen 6 064 4657
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1446 1027
Razem 15908 13 397

Zobowigzania denominowane w walutach innych niz waluta funkcjonalna zostaty przedstawione w
nocie nr 16. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe oraz tym handlowe wyceniane sg
wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Koszt odsetkowy
ujmuje sie stosujagc efektywng stope procentowg z wyjgtkiem zobowigzan krétkoterminowych, jezeli
ujmowane dyskonto byloby nieznaczgce.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa rozpoznata zobowigzanie zwigzane z prowadzonymi sprawami
podatkowymi w kwocie 1.390 tys. zt. Kwestie podatkowe zostaty szczegdétowo omowione w Nocie 28
nalezno$ci i zobowigzania warunkowe.
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NOTA 16 Ryzyko wahan kurséw walutowych

Walutg funkcjonalng dla sprzedazy na rynkach zagranicznych jest dolar amerykanski i euro.
Jednoczesnie czes¢ kosztow jest ponoszona w walutach obcych, gdyz nabycie luksusowych
produktéw skorzanych nastepuje u kontrahentéw zagranicznych. Walutg funkcjonalng dla dostaw jest
dolar amerykanski i euro. Ponadto w EUR nominowane sg umowy najmu powierzchni handlowych.
Umocnienie sie dolara amerykanskiego i euro wobec zlotego moze mie¢ negatywny wplyw na
rentownos¢ sprzedazy Grupy.

Grupa zmniejsza ryzyko kursu walutowego rozkladajgc ptatnosci za zamdwione towary, dokonywane
w walutach obcych, na dtuzszy okres. Specyfika sktadania zaméwien wymaga wplaty zaliczki w dniu
ztozenia zamowienia (wysoko$¢ zaliczki waha sie zwykle od 20 do 50% kwoty zamdwienia). Reszta
ptatnosci realizowana jest w zaleznosci od dostawcy czesciowo w dniu wysytki lub w ciggu
maksymalnie 90 dni od realizacji dostawy. W ramach umowy o linie wielorpoduktowg omdwionej w
Nocie 14 niniejszego sprawozdania Grupa wykorzystuje kredyt walutowy w rachunku biezgcym dla
euro i dolara amerykanskiego. Ponadto Grupa zabezpiecza przyszie ptatnosci poprzez zakup waluty
na termin (transakcje forward). W =zaleznosci od ksztaltowania sie kurséw walutowych, stép
procentowych oraz wysokosci zadtuzenia Grupy wykorzystywany jest mix tych produktéw w celu
minimalizacji ryzyka kursowego. Na dzien bilansowy Grupa nie miata otwartych transakcji typu
forward. W trakcie okresu sprawozdawczego oraz po dniu bilansowym Grupa dokonywata zakupow
USD na termin, przy czym terminy realizacji zakupionych instrumentéw byly krotsze niz 6 miesiecy i
byly skorelowane z planowanymi ptatnosciami z towary. W sytuacji znaczacego ostabienia USD,
Grupa moze by¢ zobowigzana do zakupu waluty w cenie wyzszej niz rynkowa, jednakze ustalenie
statego kursu USD dla przysztych transakcji pozwala na ograniczenie ryzyka wzrostu kosztu zakupu
towaréw i dostosowanie polityki cenowej do oczekiwanego poziomu kosztow zakupdéw, w
szczegolnosci w sytuacji zawierania umow na dostawy w przysztosci po okreslonej cenie.

Ponizej zaprezentowano analize wrazliwosci wyniku finansowego na zmiane wartosci naleznosci i
zobowigzan handlowych wyrazonych w walutach obcych przy zmianie kursu walutowego o 15%.

Wartos¢é narazona na . s .
Kurs na dzien Wartos¢ narazona na

31.12.2016 ryzykcztv;sv;alume bilansowy ryzyko w tys. PLN +15% -15%

Zobowigzania handlowe USD 347 4,1793 1450 (218) 218
Zobowigzania handlowe EUR 22 4,4240 97 (15) 15
Zobowigzania handlowe HKD 9 0,5387 5 1) 1
Zobowigzania handlowe CNY 64 0,6015 38 (6) 6
Zobowigzania handlowe RUB 59 0,0680 4 @) 1
Zobowigzania finansowe USD 1781 4,1793 7 443 (1116) 1116
Zobowigzania finansowe EUR 240 4,4240 1062 (159) 159
Aktywa handlowe USD 2 100 4,1793 8777 1316  (1316)
Aktywa handlowe EUR 240 4,4240 1062 159 (159)
Aktywa handlowe RUB 218 0,0680 15 2 )
Aktywa handlowe UAH 2 0,1542 - - -
Aktywa handlowe HKD 6 0,5387 3 - -
Naleznosci finansowe EUR 103 4,4240 456 68 (68)
Srodki pieniezne w USD 16 4,1793 67 10 (20)
Srodki pieniezne w EUR 2 4,4240 9 1 @)
Srodki pieniezne w RUB 1075 0,0680 73 11 (12)
Srodki pieniezne w CNY 4 0,6015 2 - -
Srodki pieniezne w HKD 3 0,5387 2 - -
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Wartos¢ narazona na

Kurs na dzien

Wartos¢ narazona na

i 0, - 0,
31.12.2015 ryzyko(t\;vSV\)/alume bilansowy ryzyko w tys. PLN +15% 15%
Zobowigzania handlowe USD 93 3,9011 363 (54) 54
Zobowigzania handlowe EUR 18 4,2615 77 (12) 12
Zobowigzania handlowe HDK 3 0,5033 2 - -
Zobowigzania handlowe CNY 9 0,6009 5 Q) 1
Zobowigzania finansowe USD 4044 3,9011 15775 (2 366) 2 366
Zobowigzania finansowe EUR 636 4,2615 2710 (407) 407
Aktywa handlowe USD 2093 3,9011 8 165 1225 (1 225)
Aktywa handlowe EUR 242 4,2615 1031 155 (155)
Aktywa handlowe RUB 1050 0,0528 55 8 (8)
Srodki pieniezne w USD 2280 3,9011 8895 1334 (1334)
Srodki pieniezne w EUR 5 4,2615 21 3 ?3)
Srodki pieniezne w RUB 90 0,5033 45 7 (@)
NOTA 17 Rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2016 31.12.2015
Diugoterminowe 6 450 6731
Rozliczenie dotacji PARP 6 450 6731
Krétkoterminowe 278 267
Rozliczenie dotacji z PARP 262 259
Pozostate 16 8
Razem 6 728 6 998

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowig przede wszystkim dotacje otrzymane w 2011
roku w kwocie 9.537 tys. zt rozliczane przez okres ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych na

zakup ktorych zostaty przyznane.

NOTA 18 Przychody i koszt wtasny sprzedazy

Przychody ze sprzedazy

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.2015

Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze sprzedazy produktow

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej

167 854 149 257
2426 2 389
170 280 151 646

Koszt wlasny sprzedazy - wartos¢ sprzedanych towaréw

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.2015

Wartos¢ sprzedanych towaréw
Razem koszt wlasny sprzedazy

74 697

65 762

74 697

65 762

Sprzedaz uzalezniona jest od sezonowosci popytu — mozna wyrézni¢ dwa sezony sprzedazy
wiosenno-letni i jesienno-zimowy. Kazdy z tych sezonéw wymaga przygotowania odrebnej kolekcji, a
sprzedaz osigga szczyt dwukrotnie w ciggu roku, na poczatku kazdego sezonu.

Przychody z transakcji z jednym klientem z segmentu B2B wyniosty w 2016 roku 18.323 tys. z,
natomiast w 2015 roku wyniosty 17.701 tys. zt i przekraczaty 10% przychodéw ogétem.
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NOTA 19 Segmenty dziatalnosci
Segmenty operacyjne

Grupa wyodrebnia segmenty operacyjne w oparciu o kanaly sprzedazowe, bez rozrdznienia czy
sprzedawane sg towary pod markg Wittchen czy VIP COLLECTION. Grupa wyszczegdlnita
nastepujgce segmenty: (i) segment detaliczny, stanowigcy sprzedaz w salonach detalicznych,
sprzedaz internetowg oraz pozostatg sprzedaz detaliczng, (ii) segment B2B obejmujgcy sprzedaz
krajowag oraz sprzedaz eksportowg do firm i klientdw korporacyjnych oraz (iii) segment pozostaty,
obejmujacy pozostatg sprzedaz nie zaklasyfikowana do pozostatych segmentéw, gtéwnie przychody z
wynajmu powierzchni biurowej.

01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015
Przychody
Segment detaliczny 129 660 113576
Segment B2B 39922 37 391
Segment pozostaty 698 679
Razem przychody ze sprzedazy 170 280 151 646
Koszty
Segment detaliczny 112 675 93 153
Segment B2B 30432 27 095
Segment pozostaty 219 216
Razem koszty dziatalnosci podstawowej 143 326 120 464
Wynik dziatalnosci podstawowej segmentu
Segment detaliczny 16 985 20 423
Segment B2B 9 490 10 296
Segment pozostaty 479 463
Razem wynik dziatalnosci podstawowej segmentow 26 954 31182
Aktywa segmentu operacyjnego
Segment detaliczny 129 568 132 810
Segment B2B 49 703 49 517
Segment pozostaty 5118 5223
Razem aktywa segmentow 184 389 187 550

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Grupa prowadzi dziatalno$¢ przede wszystkim na rynku krajowym i ta dziatalnos¢ pozostaje
priorytetem dla Grupy. Grupa posiada wszystkie aktywa trwate w Polsce i na dzieh sporzadzenia
sprawozdania nie posiada istotnych aktywéw trwatych poza granicami kraju.

Ponizej zostaly przedstawione dane dotyczgce przychodéw ze sprzedazy z podziatem na kraj i
zagranice.

Przychody ze sprzedazy - kraj i zagranica 01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015
Przychody ze sprzedazy kraj 163 614 148 102
Przychody ze sprzedazy zagranica 6 666 3544
Razem przychody ze sprzedazy 170 280 151 646

str. 52



Skonsolidowany Roczny Raport Wittchen S.A. za 2016 rok
(wszystkie kwoty w tys. zI, o ile nie podano inaczej)

NOTA 20 Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty operacyjne - uklad rodzajowy 01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015
Amortyzacja 4941 4 269
Zuzycie materiatéw i energii 4 267 3656
Ustugi obce 31798 25992
Podatki i optaty 453 411
Wynagrodzenia 19 252 14 614
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 3344 2 467
Pozostate koszty operacyjne 4574 3293
Razem koszty w uktadzie rodzajowym 68 629 54 702
Koszty sprzedazy 58 849 45 967
Koszty ogolnego zarzadu 9 780 8 735
Razem koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 68 629 54 702

NOTA 21 Amortyzacja i utrata wartosci aktywoéw trwatych

Amortyzacja 01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015
Amortyzacja wartosci niematerialnych 742 1223
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 4199 3046
Razem 4941 4 269

Zarowno roku 2016 jak i 2015 nie rozpoznano kosztow z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych.

NOTA 22 Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty swiadczen pracowniczych 01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015
Wynagrodzenia 19 252 14 614
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 3126 2319
Inne $wiadczenia 218 148
Razem 22 596 17 081

Koszty wynagrodzen obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych uméw o prace z
poszczegblnymi pracownikami. Koszty ubezpieczen spotecznych obejmujg swiadczenia z tytutu
ubezpieczenia emerytalnego, rentowego, wypadkowego oraz sktadki na Fundusz Gwarantowanych
Swiadczen Pracowniczych oraz Fundusz Pracy.

W sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowigzania z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Pracowniczych wykazywane zostaty w wartosci netto.
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NOTA 23 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 31.12.2016 31.12.2015

Sprzedaz niefinansowych aktywow trwatych 40 332
Odszkodowania 200 416
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 11 -
Rozwigzanie rezerw pozostatych 100 584
Rozwigzane rezerwy na swiadczenia pracownicze 305 334
Réznice inwentaryzacyjne - 14
Rozliczenie srodkéow ZFRON i PARP 281 495
Zwrot optat sgdowych 32 20
Inne 420 973
Razem 1389 3168
Pozostate koszty operacyjne 31.12.2016 31.12.2015

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci - 857
Odpis aktualizujgcy zapasy 750 -
Likwidacja i niedobory towarow 409 680
Utworzenie rezerwy na koszty 731 575
Straty z likwidacji niefinansowych aktywéw trwatych 161 18
Rozwigzanie rezerwy na przychéd - 306
Decyzja podatkowa w zakresie VAT (nota 28) 885 -
Inne 244 1047
Razem 3180 3483

NOTA 24 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.2015

Odsetki (pozyczki, lokaty, naleznosci)
Ro6znice kursowe

Pozostate przychody finansowe
Razem przychody finansowe

200 50
932 723

- 74
1132 847

Koszty finansowe

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.2015

Odsetki od kredytow
Odsetki od umow leasingu
Odsetki od pozyczek
Odsetki budzetowe (nota 28)
Odsetki pozostate

Odsetki od obligaciji
Pozostate

Razem koszty finansowe

554 1143
266 207
520 5
6 19

27 136
1373 1510

Grupa nie posiada aktywow i zobowigzah finansowych z kategorii wyznaczonych przy poczgtkowym
ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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NOTA 25 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.2015

Zysk brutto Spétki przed opodatkowaniem 24 922 30 204
obowigzujgca stawka podatku dochodowego od oséb 19% 19%
prawnych
Podatek wg ustawowej stawki podatkowej 4735 5739
Zysk brutto Spétki przed opodatkowaniem 24 922 30 204
E(r)z;;ﬂg%&{ansowe nie stanowigce przychodéw 673 6 968
P'rzychody podatkowe nie stanowigce przychodow ) 102
bilansowych
Koszty podatkowe nie stanowigce kosztow bilansowych 3296 13 693
Koszty bilansowe nie stanowigce kosztéw podatkowych 5265 5280
Rozliczenie straty podatkowej z lat poprzednich 6 085 14 925
Podstawa opodatkowania 20133 -
Obcigzenie biezgcym podatkiem dochodowym 3825 -
Obcigzenie podatkiem odroczonym 756 3093
docl)):;]%ze;vlvey::ezqcym i odroczonym podatkiem 4581 3093
Efektywna stawka podatkowa 18,38% 10,24%
NOTA 26 Zysk na akcje

Liczba akcji 31.12.2016 31.12.2015
Liczba akcji na 31 grudnia 18 100 000 18 100 000
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 141 000 141 000
Srednia rozwodniona liczba akcji zwyktych 18 241 000 18 241 000
Zysk na akcje
Zysk (strata) netto okresu biezacego 20 341 27111
Zysk (strata) na akcje (w zt) 1,12 1,50
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w z}) 1,12 1,49

Grupa prezentuje zysk na akcje uwzgledniajgc liczbe akcji na koniec roku wraz z rozwadniajgcym
wpltywem warrantéw (patrz nota 11). Zdaniem Grupy $rednia wazona liczba akcji w 2015 roku, biorgc
pod uwage liczne zmiany w tym zakresie w ciggu roku, jest istotnie zaburzona i nie odzwierciedla
prawidtowego zysku na akcje. W ciggu roku 2016 liczba akcji byta stata i wynosita 18.100.000 sztuk.

Ponizej przedstawiono wyliczenie teoretycznej Sredniej wazonej liczby akcji za 2015 roku:

Liczba akcji w danym Liczba dni
od Do Okres{e A y ) (A)*(B)/365
2014-12-31 2015-03-19 14 464 714 78 3091 090
2015-03-19 2015-07-14 165 000 000 117 52 890411
2015-07-14 2015-11-19 16 500 000 128 5786 301
2015-11-19 2015-12-31 18 100 000 42 2082 740
Srednia wazona liczba akcji za rok 2015: 63 850 542
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NOTA 27 Przeptywy pieniezne — objasnienia

1.01.-31.12.2016 1.01.-31.12.2015

Bilansowa zmiana zobowigzan 2511 (8 543)
korekta z tytutu zmiany stanu zobowigzan dotyczacych 195 (247)
dziatalnoéci inwestycyjnej

Zmiana st’anu _zol?o_wiqzaﬁ wykazana w rachunku 2706 (8 790)
przeptywow pienieznych

Odsetki naliczone w ciggu roku (1 346) (1 375)
Odsetki naliczone w latach poprzednich i zaptacone w roku ) (114)
obrotowym

Odsetki dotyczace dziatalnosci operacyjnej 526 -
Odsetki zaptacone (820) (1 489)
Koszty warrantow 624 104
Pozostate - 26
Inne korekty 624 130

NOTA 28 Naleznosci i zobowigzania warunkowe oraz zobowigzania zabezpieczone na majatku
Spotki

Zobowigzania warunkowe 31.12.2016 31.12.2015

Gwarancje udzielone 5348 4079
Decyzja w zakresie CIT wraz z odsetkami 7167 -
Razem 12 515 4079
Naleznosci warunkowe 31.12.2016 31.12.2015

Decyzja w zakresie VAT wraz z odsetkami 1390 -
Razem 1390 -

Gwarancje udzielone (bankowe) dotyczg uméw najmu powierzchni handlowych podpisanych przez
Grupe.

Zobowigzania zabezpieczone na majgtku Grupy to zobowigzania z tytutlu uméw kredytowych i zostaty
opisane w nocie 14.

Postepowanie UKS

W dniu 4 listopada 2016 roku Emitent otrzymat decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w
zakresie podatku CIT i VAT za rok 2011. Na mocy decyzji UKS zostato okreslone dodatkowe
zobowigzanie w zakresie VAT w wysokosci 885 tys. zt plus odsetki oraz 2.106 tys. zt plus odsetki w
zakresie CIT. Dodatkowo w ramach decyzji CIT zostata zakwestionowana strata podatkowa za rok
2011 w kwocie 3.919 tys. zt zmniejszajgca zobowigzania podatkowe Grupy w latach przysztych, co w
efekcie moze powodowa¢ dodatkowe zobowigzanie podatkowe w kwocie 3.919 tys. zt plus odsetki.
Spotka odwotata sie od otrzymanych decyzji. Ponizej przedstawione zostato podsumowanie ujecia
skutkéw w/w postepowania w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Decyzja w zakresie VAT

W dniu 4 stycznia 2017 roku, Emitent otrzymat decyzje z 19 grudnia 2016 roku w zakresie podatku
VAT podtrzymujgcg wczesniejszg decyzje organu | instancji. Biorgc pod uwage wymagalnosc¢ decyzji
Grupa w 2017 roku zaptacita kwote 885 tys. zt zobowigzania gtéwnego i 505 tys. zt odsetek. W
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rezultacie Grupa rozpoznata na dzien bilansowy zobowigzanie w wysokosci 1.390 tys. zt, natomiast w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 885 tys. zt zostato rozpoznane jako pozostate koszty
operacyjne, a 505 tys. zt jako koszty finansowe.

W opinii Emitenta, rozliczenia w zakresie podatku VAT za rok 2011 zostaty przeprowadzone
prawidtowo, a decyzje organéw podatkowych sg nieuzasadnione. W zwigzku z powyzszym Emitent
zaskarzyt decyzje w zakresie VAT do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. Kwota
zaptaconego zobowigzania (kwota gtéwna plus odsetki) w tgcznej wysokosci 1.390 tys. zt stanowi
nalezno$¢ warunkowg. Grupa liczy na odzyskanie w/w kwoty w wyniku uchylenia decyzji organéw
podatkowych przez sad.

Decyzja w zakresie CIT

Do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania Grupa nie otrzymata decyzji Il instancji w zakresie
podatku CIT. Oznacza to, iz w zakresie podatku CIT nie zostata wydana ostateczna i wykonalna
decyzja organow podatkowych. Podobnie jak w przypadku decyzji w sprawie VAT Emitent nie zgadza
sie z decyzjg organu | instancji i uwaza jg za bezpodstawng. W przypadku podtrzymania decyzji |
instancji przez organ podatkowy Il instancji, Emitent zamierza zaskarzy¢ takg decyzje do sadu
administracyjnego. Zarzgd Emitenta ocenia prawdopodobienstwo wygrania potencjalnego sporu na
etapie sgdowym jako duze, w zwigzku z czym Grupa na dzieh bilansowy nie utworzyta rezerwy na
zobowigzanie zwigzane ze sporem w zakresie CIT. Jednoczesnie w niniejszej nocie Grupa
zaprezentowata zobowigzanie warunkowe w zwigzku z decyzjg CIT, odpowiadajgce szacowanej
kwocie potencjalnego zobowigzania podatkowego powiekszonego o odsetki.

Ryzyko prawno-podatkowe

Przepisy prawa podatkowego sg skomplikowane i niejasne oraz podlegajg czestym zmianom. Istnieje
ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych regulacji spotki z Grupy beda musiaty podjgé dziatania
dostosowawcze, co moze skutkowac powstaniem znaczacych kosztéw wymuszonych okolicznosciami
zwigzanymi z dostosowaniem sie do nowych przepiséw oraz kosztéw zwigzanych z niestosowaniem
sie do nich. Stosowaniu przepiséw prawa podatkowego czesto towarzyszg kontrowersje oraz spory,
ktére sg zazwyczaj rozstrzygane dopiero przez sgdy administracyjne. Dodatkowo praktyka stosowania
prawa podatkowego przez organy podatkowe nie jest jednolita, a w orzecznictwie sgdow
administracyjnych w zakresie prawa podatkowego wystepujg istotne rozbieznosci. Spétka nie moze
zagwarantowaé, ze organy podatkowe nie dokonajg odmiennej, niekorzystnej dla spétek z Grupy
interpretacji przepiséw podatkowych, ktorym podlegajg spotki z Grupy. Nie mozna takze wykluczyé
ryzyka, ze poszczegolne interpretacje podatkowe, uzyskane oraz stosowane juz przez spotki z Grupy,
zostang zakwestionowane. Z uwagi na powyzsze nie mozna wykluczy¢é potencjalnych sporéw z
organami podatkowymi, a w rezultacie zakwestionowania przez organy podatkowe prawidtowosci
rozliczen podatkowych spoétek z Grupy w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych oraz
okreslenia zalegtosci podatkowych tych podmiotéw. Ponadto, z uwagi na prowadzenie dziatalno$ci w
réznych jurysdykcjach, na dziatalnos¢ Grupy majg rowniez wptyw umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania zawarte przez Rzeczpospolitg Polskg z innymi panstwami. Odmienna interpretacja
umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania dokonywana przez organy podatkowe, jak rowniez
zmiany tychze umoéw, moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i
wyniki dziatalnosci Grupy.

NOTA 29 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane zostaty zdefiniowane zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci
nr 24 (MSR 24 — ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”). Jednostka Dominujgca i
spotki z Grupy Kapitatowej zawieraty i zamierzajg zawiera¢ w przysziosci transakcje z podmiotami
powigzanymi. Transakcje zwigzane byly bezposrednio z biezgca, statutowg dziatalnoscig Wittchen
S.A. Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierajg klauzule i postanowienia nie odbiegajgce
znaczgco od postanowien Kodeksu Cywilnego lub innych przepisbw prawa oraz przyjetych
standardéw rynkowych. Transakcje z podmiotami powigzanymi byly dokonywane na podstawie umow,
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bez pisemnych uméw na bazie zamodwienh i towarzyszacych im faktur lub na bazie przepiséw prawa,
nakazujgcych wyptacanie okreslonych swiadczen.

Jednostka zidentyfikowata nastepujgce podmioty powigzane na dzien 31.12.2016 roku i 31.12.2015
roku oraz podmioty powigzane z ktérymi przeprowadzono transakcje w latach 2016 — 2015, ktére to
transakcje nie podlegaty eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

- Jedrzej Wittchen — Prezes Zarzadu,

- Monika Wittchen — Wiceprezes Zarzadu, dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona pod firmg
Marketing Management Monika Wittchen

- Robert Jedrzejowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, dziatalno$¢ gospodarcza
prowadzona pod firmg Robert Jedrzejowski

- Piotr Witkowski — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 23.04.2015 do dnia 18.08.2015 r.,
dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firma Piotr Witkowski,

- Pawel Marcinkiewicz - Czionek Rady Nadzorczej,

- Monika Dziedzic - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Jozef Mirecki — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Barbara Mirecka — Cztonek Rady Nadzorczej,

- SIMEI Investments Ltd (znaczgcy akcjonariusz)

- Sovereign Capital S.A. (spotka powigzana poprzez osobe Roberta Jedrzejowskiego)
- Pekabex BET S.A. (spotka powigzana poprzez osobe Roberta Jedrzejowskiego)

- MDDP Michalik Dtuska Dziedzic i Partnerzy Spotka Doradztwa Podatkowego sp. z 0.0.
(spotka powigzana poprzez osobe Monike Dziedzic)

Przychody i koszty (w tym wynagrodzenia) w 2016 roku oraz stan zobowiagzan i naleznosci na
dzien 31 grudnia 2016 roku wobec podmiotéw powigzanych nie eliminowane w sprawozdaniu
skonsolidowanym

2016 przychody koszty/linwestycje naleznosci zobowigzania
Jedrzej Wittchen - 110 1 6
Monika Wittchen* 14 1387 103 21
Robert Jedrzejowski - 60 - 4
Jozef Mirecki - 24 - 2
Barbara Mirecka - 24 - 2
Monika Dziedzic - 24 - 2
Pawet Marcinkiewicz - 24 - 2
Sovereign Capital S.A - 8

Pekabex Bet S.A. 36 3533 4

MDDP - 29 - -

* w tym dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firma Marketing Management Monika Wittchen.
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Przychody i koszty (w tym wynagrodzenia) w 2015 roku oraz stan zobowigzan i naleznosci na
dzien 31 grudnia 2015 roku wobec podmiotéw powigzanych nie eliminowane w sprawozdaniu

skonsolidowanym

2015 przychody koszty naleznosci zobowiazania
Jedrzej Wittchen 24 105 - 8
Monika Wittchen* 45 880 113 6
Robert Jedrzejowski** - 92 - 5
Joézef Mirecki - 14 - 2
Barbara Mirecka - 14 - 2
Piotr Witkowski*** - 42 - -
Monika Dziedzic - 7 - 2
Pawet Marcinkiewicz - 9 - 2
Sovereign Capital S.A - 78 - 9
SIMEI Investments Ltd 4 146 - -
MDDP - 33 - -

* w tym dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firma Marketing Management Monika Wittchen.

** w tym dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firmg Robert Jedrzejowski

Fkk,

NOTA 30 Zdarzenia po dniu bilansowym

w tym dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firmg Piotr Witkowski za okres petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej

Po dniu bilansowym Spétka otrzymata decyzje z UKS, ktéra jest szerzej opisana na w nocie 28.

W dniu 1 marca 2017 roku Spétka zmniejszyta wartos¢é wkitadu wspélnika w Wittchen Premium sp. z
00. sp. k. poprzez wycofanie czesci wktadu w formie pienieznej w kwocie 8.266 tys. z.

NOTA 31 Zmiana prezentacji dotyczaca lat ubieglych — zmiana zasad rachunkowosci

Nie wystapita.

NOTA 32 Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w ciggu roku

1.01.-31.12.2016 1.01.-31.12.2015

Pracownicy administracyjni, w tym logistyka
Pracownicy sprzedazy i marketingu
Razem

118 90
250 231
368 321

Rotacja kadry

1.01.-31.12.2016 1.01.-31.12.2015

Liczba pracownikow przyjetych 235 153
Liczba pracownikéw zwolnionych (-) 133 86
NOTA 33 Wynagrodzenia audytora

Wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania 1.01.-31.12.2016 1.01.-31.12.2015
sprawozdan finansowych

Badanie rocznych sprawozdan finansowych 27 21
Przeglad sprawozdan finansowych 20 27
Pozostate ustugi - 47
Razem 47 95
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NOTA 34 Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej z tytulu powolania

1.01.-31.12.2016

1.01.-31.12.2015

Robert Jedrzejowski 60 30
Barbara Mirecka 24 12
Jozef Mirecki 24 12
Pawet Marcinkiewicz 24 9
Monika Dziedzic 24 7
Piotr Witkowski n.d. 2
Jedrzej Wittchen 84 84
Monika Wittchen 84 84
Razem 324 240

Powyzsze wynagrodzenia obejmujg wytgcznie wynagrodzenia z tytutu powotania za okres petnienia
funkcji i nie obejmujg wynagrodzen otrzymywanych z innych tytutdw, np. $wiadczonych ustug,

otrzymanych diet, etc. ktére sg ujawnione dodatkowo w nocie 29.

Osoby odpowiedzialne za przygotowanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Magdalena McLean - Dyrektor Finansowy

Dorota Chomicz - Gtéwna Ksiegowa

Zarzad Wittchen S.A.

Jedrzej Wittchen - Prezes Zarzadu

Monika Wittchen - Wiceprezes Zarzadu
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Wprowadzenie

Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej Wittchen S.A. (,Grupa Kapitatowa”; ,Grupa”) jest spodtka
Wittchen S.A. (,Spotka”, ,Jednostka Dominujgca”, ,Emitent”). Zarzad Spéitki sporzgdza, zgodnie z art.
55 ust. 2a ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (wraz z pdzniejszymi zmianami)
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej tagcznie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Jednostki
Dominujacej, jako jedno sprawozdanie. Jezeli wyraznie w punkcie nie wskazano, ze przedstawione
dane dotyczg tylko Spotki Wittchen S.A., przedstawione informacje dotyczg zaréwno Grupy
Kapitatowej jak i Spofki.

1. Zdarzeniaistotnie wplywajace na dziatalnos¢, jakie nastgpity w roku obrotowym, a takze po
jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

Ponizej przedstawione zostaty najwazniejsze wydarzenia w Grupie oraz w Jednostce Dominujgcej,
ktére miaty miejsce w 2016 roku.

- Kontynuowanie wzrostéw sprzedazy. W okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016 przychody ze
sprzedazy Grupy wyniosty 170 280 tys. zt co stanowi wzrost o 12% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

- Utrzymanie poziomu marzy brutto ze sprzedazy. Mimo wzrostu sredniego kursu dolara
amerykanskiego w 2016 roku o 4,5%, wysokos¢ realizowanej marzy brutto na sprzedazy
pozostata na zblizonym poziomie (56,1% w roku 2016 w poréwnaniu z 56,6% w roku 2015).

- Sita_ marki Wittchen. W rankingu Rzeczpospolitej ,Najmocniejsze Polskie Marki w 2016 roku”
marka Wittchen zajeta 2 miejsce w kategorii Odziez i Obuwie i 38 miejsce w rankingu
ogoinym. Respondenci bardzo wysoko oceniajg prestiz zwigzany z produktami Wittchen (2
miejsce w 0golnym rankingu) i jako$¢ produktéw (7 miejsce w ogdinym rankingu).

- Rosngca presja ptacowa. W zwigzku ze zmianami w otoczeniu politycznym i
makroekonomicznym w Polsce w 2016 roku zwiekszyta sie presja ptacowa w efekcie ktorej
wynagrodzenia podstawowe pracownikdw w sklepach detalicznych oraz pracownikow
centrum logistycznego zostaly podniesione w drugiej potowie roku, co bylo gtéwnym
czynnikiem wpltywajgcym na obnizenie rentownosci EBITDA z poziomu 23% do 18%, przy
czym zrealizowana EBITDA pozostaje caty czas na wysokim poziomie wynoszacym ponad 30
min zt.

- Oftrzymane wyréznienia. Spotka zostata laureatem nagrody ,Solidny Pracodawca” co jest
potwierdzeniem klarownosci i rzetelnosci dziatania firmy w takich obszarach jak $ciezka
kariery pracownikéw, system motywacyjny, przestrzeganie prawa pracy, zasad BHP,
terminowos$¢ wyptat.

- Rozwdj sieci handlowej. W roku 2016 Emitent otworzyt 10 nowych salonéw sprzedazy
detalicznej, w tym 1 w formacie tzw. ,wyspy’. taczna powierzchnia handlowa brutto
zwiekszyta sie 0 693 m2 i na koniec 2016 roku wynosita 6.244 m2 (58 salonéw, 18 outletow,
4 wyspy).

- Rozwdj zagraniczny. W 2016 roku rozwijana byta sprzedaz e-commerce na rynkach
zagranicznych. Oprécz sklepu niemieckiego (www.wittchen.com/de) prowadzonego poprzez
spotke zalezng Wittchen GmbH oraz sklepu rosyjskiego (www.wittchen .com/ru) na poczatku
2017 Emitent rozpoczat sprzedaz internetowg na Ukrainie (www.wittchen.ua). Jednoczesnie
Spotka i Grupa kontynuuje sprzedaz hurtowg do odbiorcéw poza granicami kraju, przede
wszystkim do Ros;ji i na Ukraine ale rowniez do Norwegii gdzie funkcjonuje sklep internetowy
(www.wittchen.no) prowadzony przez lokalnego partnera.

- Wspodlpraca z siecig Lidl: Spétka kontynuowata wspotprace z siecig Lidl na warunkach
podobnych do roku ubiegtego, w ramach ktérych towary pod markg Wittchen dostepne bylty w
ramach dwoch ograniczonych akcji handlowych, ktore to akcje cieszyty sie duzym
powodzeniem.
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- Nowy koncept salonu detalicznego. W maju 2016 roku zostat otwarty w warszawskiej Galerii
Mokotow pierwszy salon nowego konceptu marki Wittchen - Wittchen Travel, a w kolejnych
miesigcach dodatkowo uruchomiono w tym koncepcie salony w Poznaniu, Gdyni i na
warszawskim Targoéwku. Grupa juz od dluzszego czasu konsekwentnie wzmacnia swojg
oferte bagazowg, wprowadzajgc co roku nowe linie walizek, dodatkowo wzbogacajgc ja
réwniez o roznorodne akcesoria podrozne.

- Uruchomienie nowej odstony sklepu internetowego. W trzecim kwartale 2016 roku
uruchomiony zostat nowy silnik sklepu internetowego zapewniajgcy mozliwo$¢ zwiekszenia
funkcjonalnosci sklepu, poprawe jego wydajnosci oraz umozliwia petne wdrozenie sprzedazy
omnichannel. Wraz z nowg odstong sklepu internetowego wprowadzona zostata sprzedaz w
formule click & collect, ktéra pozwala na odbidr i zwrot towaru zamoéwionego przez Internet w
punktach detalicznych, weryfikacje online dostepnosci towaréw w punktach detalicznych jak i
sktadanie zamdwien online w sklepach detalicznych.

- Budowa nowej siedziby. W 2016 roku Grupa rozpoczeta budowe nowej siedziby Grupy
Kapitatlowej, zgodnie z informacjami zawartymi w prospekcie emisyjnym. Planowane
zakonczenie inwestycji jest przewidziane na 2017 rok.

2. Informacje o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju.

W 2016 roku Emitent zmienit procesy i systemy biznesowe, w tym system IT obstugujacy punkty
sprzedazy detalicznej (POS) oraz silnik strony internetowej. Poza zwiekszeniem funkcjonalnosci i
efektywnosci systemoéw, dzieki tym zmianom mozliwe stato sie wdrozenie sprzedazy wielokanatowej
(omnichannel), w tym sprzedazy w formule click & collect.

W tradycyjnym kanale sprzedazy w 2016 roku zostat wprowadzony koncept sklepéw Wittchen Travel
pozwalajgcy na poszerzenie oferty bagazowej w wyspecjalizowanych salonach.

3. Informacje o udziatach (akcjach) wiasnych w roku obrotowym.

Na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania nie wystgpity akcje wtasne.

4. Informacje o posiadanych oddziatach (zaktadach).

W strukturze organizacyjnej Spotki i Grupy Kapitatowej nie wystepujg oddziaty.

5. Informacje o instrumentach finansowych.

Do aktywéw finansowych posiadanych przez Spoétke i Grupe na dzien 31.12.2016 nalezg naleznosci
handlowe i pozostate oraz srodki pieniezne, a dla Spotki dodatkowo pozyczki udzielono podmiotowi z
Grupy. Zobowigzania finansowe Spdtki i Grupy na dzien 31.12.2016 to zobowigzania handlowe i
pozostate, zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych oraz zobowigzania leasingowe. W przypadku
Spofki wystepujg takze zobowigzania z tytuty odsetek od pozyczki od spétki z Grupy.

Instrumenty finansowe i zobowigzania finansowe Spdtki i Grupy zostaty opisane w nastepujgcych
notach jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

- instrumenty finansowe (nota 8 dodatkowych informaciji),
- zobowigzania finansowe (nota 14 dodatkowych informacji).

Ryzyka zwigzane 2z instrumentami finansowymi tj. ryzyko kredytowe, ryzyko zmiany stép
procentowych, ryzyko istotnych zakidcen przeptywéw srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowej oraz ryzyko walutowe zostaty opisane w nastepujacych pozycjach jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

- ryzyko kredytowe (nota 7 dodatkowych informacji),

- ryzyko ptynnosci (nota 8 dodatkowych informaciji),
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- ryzyko zmiany stopy procentowej (nota 14 dodatkowych informacji),
- ryzyko wahan kurséw walutowych (nota 16 dodatkowych informaciji).

Ryzyko wahan kurséw walutowych, zmiany stopy procentowej i ryzyko kredytowe zostaty takze
opisane w punkcie 8 niniejszego sprawozdania.

6. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno — finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o
nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalnos¢ Emitenta i osiggniete
przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym oraz charakterystyka struktury
aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia ptynnosci Spétki
i Grupy Kapitalowej Emitenta.

6.1. Dane skonsolidowane Grupy Kapitatowej Wittchen S.A.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe oraz dynamike ich zmian w stosunku do
poprzedniego roku przedstawia tabela:

Skonsolidowane Dane Finansowe 01.01.- 01.01.- Zmiana
Grupa Kapitatowa Wittchen 31.12.2016 | 31.12.2015
w tys. zt w tys. zt %

Przychody netto ze sprzedazy 170 280 151 646 18 634 12%
Zysk brutto ze sprzedazy 95 583 85 884 9699 11%
Marza brutto 56,1% 56,6% -0,5 p.p.
Zysk ze sprzedazy 26 954 31182 (4 228) -14%
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 25163 30 867 (5704) -18%
Zysk (strata) brutto 24 922 30 204 (5 282) -17%
Zysk (strata) netto 20 341 27 111 (6 770) -25%

W strukturze przychoddéw ze sprzedazy dominujgcy udziat stanowig przychody ze sprzedazy towardw,
ktore w latach 2016, 2015 stanowity odpowiednio 98,6% i 98,4% przychodéw ze sprzedazy.
Przychody ze sprzedazy towardw obejmujg m.in. sprzedaz towaréw takich jak torebki, portfele,
akcesoria podrdzne oraz ubrania i dodatki. Natomiast przychody ze sprzedazy ustug stanowig gtéwnie
przychody z wynajmu powierzchni biurowej w siedzibie Spétki w Kietpinie oraz przychody z tytutu
ustug transportowych realizowane gtéwnie w ramach sklepu internetowego.

Przychody ze sprzedazy w 2016 roku wzrosty o 18,6 min zt tj. 0 12% w stosunku do 2015 roku. Na
wzrost ten sktada sie wzrost przychodéw w segmencie detalicznym o 16,1 min zt, tj. 0 14% i wzrost w
segmencie B2B o 2,5 min zt, tj. o 7%. Na wzrost sprzedazy detalicznej wptyw ma wzrost sprzedazy
realizowany w istniejgcych salonach i sklepach internetowych oraz sprzedaz wygenerowana przez
nowo otwarte punkty.

W strukturze geograficznej sprzedazy nadal znaczgco przewazaty przychody krajowe wynoszgce
163,6 min zt. Jednoczes$nie sprzedaz zagraniczna wyniosta 6,7 min co stanowi wzrost o 88% w
stosunku do poprzedniego roku.

Marza ze sprzedazy w 2016 roku pozostata na zblizonym poziomie do marzy w roku 2015 mimo
wzmochienia sie sredniorocznego kursu dolara amerykanskiego o 4,5%.

Pomimo wzrostu sprzedazy przy utrzymanej zblizonej marzy zrealizowany zysk ze sprzedazy byt
nizszy o 4,2 min z, tj. 14% w stosunku do roku poprzedniego. Na obnizenie rentowno$ci
najistotniejszy wptyw miat wzrost presji ptacowej i podniesienie wysokosci wynagrodzen dla
pracownikow punktéw detalicznych i centrum logistycznego w drugiej potowie roku, jak rowniez
zwiekszone wydatki na dziatania reklamowe i marketingowe zaréwno w Polsce jak i zagranicg (przede
wszystkich w kanale online).

str. 67




Skonsolidowany Roczny Raport Wittchen S.A. za 2016 rok
(wszystkie kwoty w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Na mocniejszy spadek zysku z dziatalnosci operacyjnej w stosunku do zysku ze sprzedazy (o 5,7 min
zt, tj. 18%) najistotniejszy wptyw miaty koszty w wysokosci 0,9 min zt rozpoznane w zwigzku z
otrzymaniem decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w zakresie VAT za 2011 rok. Jak zostato to
omoéwione w punkcie 34 niniejszego sprawozdania Zarzad Emitenta odwotat sie od tej decyzji i
ocenia, ze prawdopodobienstwo uwzglednienia jego odwofania w toku postepowania sgdowo-
administracyjnego jest duze, ale w zwigzku z wymagalnoscig tej decyzji i dokonanej zaptaty po dniu
bilansowym, Grupa rozpoznata koszty z nig zwigzane w 2016 roku réwnoczesnie rozpoznajgc
nalezno$¢ warunkowg. Jednoczesnie w zwigzku z brakiem ostatecznej decyzji w zakresie CIT oraz
wysokg oceng prawdopodobienstwa wygrania potencjalnego sporu na etapie sgdowym nie zostata
rozpoznana rezerwa w tym zakresie, a Grupa ujawnita potencjalne zobowigzania jako zobowigzania
warunkowe w nocie 28 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Mimo rozpoznania 0,5 min
zt odsetek budzetowych w zwigzku z decyzjg VAT Grupa zrealizowata lepszy wynik na dziatalnosci
finansowej niz w 2015 roku co w gtéwnej mierze wynika ze zmniejszenia poziomu zadtuzenia Grupy
(koszty odsetek od zobowigzan finansowych pomniejszone o odsetki od lokat byty 0 0,7 min zt nizsze
niz w 2015 roku). Efektywna stawka podatku wyniosta w 2016 roku 18% w stosunku do 10% w 2015
roku co dalej obnizyto wynik netto.

Skonsolidowane Dane Finansowe 31.12.2016 ‘ 31.12.2015 Zmiana
Grupy Kapitalowej Wittchen S.A. w tys. zt w tys. zt %

Kapitat wiasny 111928 102 926 9 002 9%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania: 72 461 84 624 | (12 163) -14%
Zobowigzania dtugoterminowe 52 752 59428| (6676) -11%
Zobowigzania krétkoterminowe 19 709 25196 | (5487) -22%
- w tym zobowigzania finansowe 453 10582 | (10 129) -96%
- w tym zobowigzania handlowe i pozostate 15908 13 397 2511 19%
Aktywa trwate 71487 63 565 7922 12%
- w tym nieruchomosci 26 957 26 003 954 1%
Aktywa obrotowe 112 902 123 985| (11 083) -9%
Zapasy 45 265 37 831 7434 20%
Naleznosci krotkoterminowe 18 960 14 324 4 636 32%
- w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 312 13 838 4474 32%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47 774 70517 | (22 743) -32%

Na wzrost kapitatu wiasnego Grupy w 2016 roku ztozyt sie wypracowany zysk pomniejszony o
wyptacono dywidende. W efekcie tego wzrostu wskaznik udziatu kapitatu wtasnego w sumie
bilansowej wzrést do 61% (2015: 55%). W rezultacie wczesniejszej sptaty zobowigzan kredytowych i
terminowych ptatnosci leasingu zobowigzania diugoterminowe oraz finansowe zobowigzania
krétkoterminowe zmniejszyty sie 0 16,8 min zt (zmiany w zakresie finansowania opisano w nocie nr 14
dodatkowych informaciji i objasnieh do skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Aktywa trwate na koniec 2016 roku stanowity 39% aktywow Grupy (2015: 34%). Na wzrost wartosci w
tej grupie najistotniejszy wptyw w 2016 roku miata inwestycja w budowe siedziby spétki w Palmirach,
ktorej wartos¢ bilansowa na dzien 31.12.2016 wynosita 6,4 min zt. Ponadto Grupa dokonata inwestycji
w nowg strone internetowg, otwarcia nowych salonéw, liftingi wybranych punktéw sprzedazy oraz
odswiezyta flote samochodowa.

Aktywa obrotowe stanowig 61% aktywéw Grupy (2015: 66%), a na wysokosci tych aktywow
najwiekszy wptyw majg zapasy i srodki pieniezne. Naleznosci krétkoterminowe sg w gtéwnej mierze
zwigzane ze sprzedazg w segmencie B2B i stanowig 10% sumy bilansowej (2015: 8%). W zwigzku z
rosngcym obrotem i rozwojem Grupy wzrosty zaréwno zapasy jak i naleznosci i zobowigzania
handlowe. Ptatnos¢ dywidendy, sptata zobowigzan finansowych, wzrost zapotrzebowania na kapitat
obrotowy oraz wydatki inwestycyjne w kwocie 13,8 min zt wptynety na obnizenie stanu posiadane;
gotowki 0 22,7 min zt.
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Ponizej

przedstawione zostaly wybrane wskazniki finansowe dla Grupy Kapitatowej

Wittchen S.A.

a) Wskazniki rentownosci

Wskazniki przedstawione w tabeli, wyliczone zostaly na podstawie nastepujgcych formut:

marza zysku brutto na sprzedazy - stosunek zysku brutto na sprzedazy do przychodow ze
sprzedazy

marza zysku operacyjnego - stosunek zysku operacyjnego do przychodoéw ze sprzedazy
marza zysku netto - stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy

rentownosc¢ aktywow - stosunek zysku netto do sredniego stanu aktywow w ciggu roku
rentownos¢ kapitatdbw wiasnych — stosunek zysku netto do $redniego stanu kapitatow
wiasnych w ciggu roku

Wielkos¢ 31.12.2016 31.12.2015 Zmiana
% % p.p.
Marza zysku brutto na sprzedazy 56,1% 56,6% -0,5p.p
Marza zysku operacyjnego 14,8% 20,4%  -5,6 p.p
Marza zysku netto (ROS) 11,9% 17,9% -59p.p
Rentownosc¢ aktywéw (ROA) 10,9% 16,0% 5p.p
Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) 18,9% 34,5% -155p.p

b) Wskazniki ptynnosci

Wskazniki przedstawione w tabeli, wyliczone zostaly na podstawie nastepujgcych formut:

wskaznik ptynnosci biezacy - stosunek aktywéw obrotowych do zobowigzan
krétkoterminowych

wskaznik ptynnosci szybki - stosunek aktywow obrotowych pomniejszonych o zapasy do
zobowigzan krotkoterminowych

wskaznik rotacji zapaséw w dniach — stosunek s$redniej wysokosci zapaséw, do kosztow
sprzedanych towardw i produktéw pomnozony przez liczbe dni danego okresu

wskaznik rotacji naleznosci w dniach — stosunek sredniej wysokosci naleznosci z tyt. dostaw i
ustug, do przychodow ze sprzedazy pomnozony przez liczbe dni danego okresu

wskaznik rotacji zobowigzan handlowych i pozostatych w dniach — stosunek Sredniej
wysokosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, do przychodéw ze sprzedazy pomnozony
przez liczbe dni danego okresu

Wielkos¢ 31.12.2016 31.12.2015 Zmiana
%
Wskaznik ptynnosci biezacy 5,7 4,9 16,4%
Wskaznik ptynnoéci szybki 34 3,4 0,4%
Wskaznik rotacji zapaséw w dniach 203,0 199,2 1,9%
Wskaznik rotacji naleznosci w dniach 34,5 36,5 -5,6%
Wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 31,4 42,5 -26,1%

c)

Wskazniki zarzadzania majatkiem

Wskazniki przedstawione w tabeli, wyliczone zostaty na podstawie nastepujgcych formut

wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wlasnym — stosunek kapitatu wtasnego do
aktywow trwatych

wskaznik zadtuzenia ogdétem — stosunek zadtuzenia dtugo i krétkoterminowego (wraz z
rezerwami na zobowigzania) do sumy bilansowej

wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego — stosunek zadtuzenia krotkoterminowego do sumy
bilansowej

wskaznik zadituzenia dtugoterminowego - stosunek zadtuzenia diugoterminowego do sumy
bilansowe;j
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Wielkosé 31.12.2016 31.12.2015 Zmiana
%
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym 156,6% 161,9% -3,3%
Wskaznik zadluzenia ogétem 39,3% 45,1% -12,9%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 10,7% 13,4% -20,4%
Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego 28,6% 31,7% -9,7%

6.2. Dane jednostkowe Wittchen S.A.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe oraz dynamike ich zmian w stosunku do
poprzedniego roku dla Jednostki Dominujgcej przedstawia tabela:

Dane Finansowe 01.01- 01.01.- Zmiana
) 31.12.2016 31.12.2015
Wittchen S.A.
w tys. zt w tys. zt %

Przychoc’iy netto ze sprzedazy ustug, towardw i 170 081 151 991 18 090 19%
materiatéw
Zysk brutto ze sprzedazy 95 528 85670 9 858 12%
Marza brutto 56,2% 56,4% 0,2 p.p.
Zysk ze sprzedazy 25 300 29 268 (3 968) -14%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 23963 29 360 (5 397) -18%
Zysk (strata) brutto 23376 28 404 (5028) -18%
Zysk (strata) netto 18 355 24 655 (6 300) -26%

W strukturze przychoddéw ze sprzedazy dominujgcy udziat stanowig przychody ze sprzedazy towardw,
ktéore w latach 2016, 2015 stanowity odpowiednio 98,6% i 98,5% przychodéw ze sprzedazy.
Przychody ze sprzedazy towaréw obejmujg m.in. sprzedaz towaréw takich jak torebki, portfele,
akcesoria podrézne oraz ubrania i dodatki. Natomiast przychody ze sprzedazy ustug stanowig gtéwnie
przychody z wynajmu powierzchni biurowej w siedzibie Spdtki w Kietpinie oraz przychody z tytutu
ustug transportowych realizowane gtéwnie w ramach sklepu internetowego.

Przychody ze sprzedazy w 2016 roku wzrosty o 18,1 min zt tj. o0 12% w stosunku do 2015 roku. Na
wzrost ten sktada sie wzrost przychodéw w segmencie detalicznym o 15,8 min z, tj. o 14% i wzrost w
segmencie B2B o 2,3 min zt, tj. 0 6%. Na wzrost sprzedazy detalicznej wptyw ma wzrost sprzedazy
realizowany w istniejgcych salonach i sklepach internetowych oraz sprzedaz wygenerowana przez
nowo otwarte punkty.

W strukturze geograficznej sprzedazy nadal znaczgco przewazaty przychody krajowe wynoszgce
163,6 min zi. Jednoczesnie sprzedaz zagraniczna wyniosta 6,5 min co stanowi wzrost o 70% w
stosunku do poprzedniego roku.

Marza ze sprzedazy w 2016 roku pozostata na zblizonym poziomie do marzy w roku 2015 mimo
wzmochnienia sie sredniorocznego kursu dolara amerykanskiego o 4,5%.

Pomimo wzrostu sprzedazy przy utrzymanej zblizonej marzy zrealizowany zysk ze sprzedazy byt
nizszy o 4,0 min z, t. 14% w stosunku do roku poprzedniego. Na obnizenie rentowno$ci
najistotniejszy wptyw miat wzrost presji ptacowej i podniesienie wysokosci kosztdw wynikajgcych ze
wzrostu wynagrodzenh pracownikéw punktéw detalicznych i centrum logistycznego w drugiej potowie
roku, jak réwniez zwiekszone wydatki na dziatania reklamowe i marketingowe zaréwno w Polsce jak i
zagranicg (przede wszystkich w kanale online).

Na mocniejszy spadek zysku z dziatalnosci operacyjnej w stosunku do zysku ze sprzedazy (o 5,4 min,
ti. 18%) najistotniejszy wplyw miaty koszty w wysokoéci 0,9 min zt rozpoznane w zwigzku z
otrzymaniem decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w zakresie VAT za 2011 rok. Jak zostato to
omoéwione w punkcie 34 niniejszego sprawozdania Zarzad Emitenta odwotat sie od tej decyzji i
ocenia, ze prawdopodobienstwo uwzglednienia odwotania w toku postepowania sgdowo-
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administracyjnego jest duze, ale w zwigzku z wymagalnoscig tej decyzji i dokonanej zaptaty po dniu
bilansowym, Grupa rozpoznata koszty z nig zwigzane w 2016 roku réwnoczesnie rozpoznajgc
nalezno$¢ warunkowg. Jednoczesnie w zwigzku z brakiem ostatecznej decyzji w zakresie CIT oraz
wysokg oceng prawdopodobienstwa wygrania potencjalnego sporu na etapie sgdowym nie zostata
rozpoznana rezerwa w tym zakresie, a Spétka ujawnita potencjalne zobowigzania jako zobowigzania
warunkowe w nocie 28 do jednostkowego sprawozdania finansowego. Mimo rozpoznania 0,5 min zt
odsetek budzetowych w zwigzku z decyzjg VAT Spdtka zrealizowala lepszy wynik na dziatalnosci
finansowej niz w 2015 roku co w gtéwnej mierze wynika ze zmniejszenia poziomu zadtuzenia Spofki
(koszty odsetek od zobowigzan finansowych pomniejszone o odsetki od lokat byty 0 0,6 min zt nizsze
niz w 2015 roku). Efektywna stawka podatku wyniosta w 2016 roku 21% w stosunku do 13% w 2015
roku co wptyneto na wieksze obnizenie wyniku netto.

Dane Finansowe 31.12.2016 | 31.12.2015 Zmiana
Wittchen S.A. w tys. zt w tys. z} %

Kapitat wiasny 164 427 157 394 7 033 4%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania: 84274 100047 | (15773) -16%
Zobowigzania dtugoterminowe 67 192 77 893| (10701) -14%
Zobowigzania krétkoterminowe 17 082 22 154 (5072) -23%
- w tym zobowigzania finansowe 1364 10 582 (9 218) -87%

- w tym zobowigzania handlowe i pozostate 13617 10984 2 633 24%
Aktywa trwate 146 754 139 926 6 828 5%
- w tym nieruchomosci 35210 34 347 864 3%
Aktywa obrotowe 101 947 117 515| (15 568) -13%
Zapasy 45199 37811 7 388 20%
Naleznosci krétkoterminowe 18 798 19 409 (611) -3%

- w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 618 14 169 4 449 31%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37 107 59039 | (21932 -37%

Na wzrost kapitatu wtasnego Spétki w 2016 roku ztozyt sie wypracowany zysk pomniejszony o
wyptacg dywidende. W efekcie tego wzrostu wskaznik udziatu kapitatu wtasnego w sumie bilansowe;j
wzrost do 66% (2015: 61%). W rezultacie wczesniejszej sptaty zobowigzan kredytowych i
terminowych ptatnosci leasingu zobowigzania dtugoterminowe oraz finansowe zobowigzania
krotkoterminowe zmniejszyty sie o 19,9 min zt (zmiany w zakresie finansowania opisano w nocie nr 14
dodatkowych informaciji i objasnieh do skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Aktywa trwate na koniec 2016 roku stanowity 59% aktywow Spotki (2015: 54%). Istotng pozycje
jednostkowych aktywéw trwatych stanowig udziaty w spétkach zaleznych w kwocie 78,9 min. Pozycja
ta nie ulegta zmianie w stosunku do konca roku 2015, natomiast na wzrost wartosci aktywéw trwatych
najistotniejszy wptyw w 2016 roku miata inwestycja w budowe siedziby spotki w Palmirach, ktorej
wartos¢ bilansowa na dzien 31.12.2016 wynosita 6,4 min zi. Ponadto Spotka dokonata inwestycji w
nowg strone internetowg, otwarcia nowych salonéw, liftingi wybranych punktéw sprzedazy oraz
odswiezyta flote samochodowa.

Aktywa obrotowe stanowig 41% aktywow Spotki (2015: 46%), a na wysokosci tych aktywow
najwiekszy wptyw majg zapasy i srodki pieniezne. Naleznosci krotkoterminowe sg w gtéwnej mierze
zwigzane ze sprzedazg w segmencie B2B i stanowig 8% sumy bilansowej (2015: 8%). W zwigzku z
rosngcym obrotem i rozwojem Spdtki wzrosty zaréwno zapasy jak i naleznosci i zobowigzania
handlowe. Ptatnos¢ dywidendy, sptata zobowigzan finansowych, wzrost zapotrzebowania na kapitat
obrotowy oraz wydatki inwestycyjne w kwocie 13,8 min wptynety na obnizenie stanu posiadanej
gotéwki 0 21,9 min ztotych.
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Ponizej przedstawione zostaty wybrane wskazniki finansowe dla spétki Wittchen S.A.

a) Wskazniki rentownosci

Wskazniki przedstawione w tabeli, wyliczone zostaty na podstawie nastepujgcych formut

marza zysku brutto na sprzedazy - stosunek zysku brutto na sprzedazy do przychodow ze
sprzedazy

marza zysku operacyjnego - stosunek zysku operacyjnego do przychodéw ze sprzedazy
marza zysku netto - stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy

rentownosc¢ aktywow - stosunek zysku netto do sredniego stanu aktywow w ciggu roku
rentownos¢ kapitatdbw witasnych — stosunek zysku netto do $redniego stanu kapitatow
wiasnych w ciggu roku

Wielkos¢ 31.12.2016 31.12.2015 Zmiana
% % p.p.
Marza zysku brutto na sprzedazy 56,2% 56,4%  -0,2p.p
Marza zysku operacyjnego 14,1% 193%  -52p.p
Marza zysku netto (ROS) 10,8% 16,2%  -54p.p
Rentownos¢ aktywow (ROA) 7,3% 10,2% -29p.p
Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) 11,4% 18,2%  -6,8 p.p

b) Wskazniki ptynnosci

Wskazniki przedstawione w tabeli, wyliczone zostaty na podstawie nastepujgcych formut

wskaznik ptynnosci biezacy - stosunek aktywéw obrotowych do zobowigzan
krétkoterminowych

wskaznik ptynnosci szybki - stosunek aktywow obrotowych pomniejszonych o zapasy do
bilansowej wartosci zobowigzan krétkoterminowych

wskaznik rotacji zapaséw w dniach — stosunek s$redniej wysokosci zapaséw, do kosztow
sprzedanych towardéw i produktéw pomnozony przez liczbe dni danego okresu

wskaznik rotacji naleznosci w dniach — stosunek sredniej wysokosci naleznosci z tyt. dostaw i
ustug, do przychodow ze sprzedazy pomnozony przez liczbe dni danego okresu

wskaznik rotacji zobowigzan handlowych i pozostatych w dniach — stosunek Sredniej
wysokos$ci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, do przychoddéw ze sprzedazy pomnozony
przez liczbe dni danego okresu

Wielkosé 31.12.2016 31.12.2015 Zmiana
%
Wskaznik ptynnosci biezgcy 6,0 53 12,5%
Wskaznik ptynnoéci szybki 3,3 3,6 -7,7%
Wskaznik rotacji zapaséw w dniach 203,2 189,8 7,1%
Wskaznik rotacji naleznosci w dniach 35,2 28,3 24,2%
Wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 26,4 35,3 -25,2%

c)

Wskazniki zarzadzania majatkiem

Wskazniki przedstawione w tabeli, wyliczone zostaty na podstawie nastepujgcych formut

wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem witasnym — stosunek kapitatu wlasnego do
aktywéw trwatych

wskaznik zadluzenia ogétem — stosunek zadituzenia dtugo- i krotkoterminowego (wraz z
rezerwami na zobowigzania) do sumy bilansowej
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- wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego — stosunek zadtuzenia krétkoterminowego do sumy

bilansowe;j
- wskaznik zadluzenia dtugoterminowego - stosunek zadtuzenia diugoterminowego do sumy
bilansowe;j
Wielkos¢ 31.12.2016 31.12.2015 Zmiana
%
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym 112,0% 112,5% -0,4%
Wskaznik zadtuzenia ogdtem 33,9% 38,9% -12,8%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 6,9% 8,6% -20,2%
Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego 27,0% 30,3% -10,7%

7. Perspektywy rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta oraz charakterystyka polityki w
zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitalowej Emitenta.

Strategia rozwoju dziatalnosci Spotki i Grupy opiera sie na wzroscie organicznym w tradycyjnej
domenie Spotki i Grupy — sprzedazy eleganckich wyrobéw skérzanych, bagazu oraz akcesoriow.
Priorytetem w obszarze wzrostu organicznego bedzie rozwdj sprzedazy detalicznej. Obecna
stacjonarna sie¢ sprzedazy detalicznej obejmuje 69 sklepow i wysp Wittchen oraz 11 sklepéw V VIP
Collection. Emitent planuje w najblizszych latach umiarkowany wzrost liczby sklepoéw stacjonarnych.
Konkretne lokalizacje oraz terminy otwaré poprzedzone bedg szczegétowg analizg atrakcyjnosci
dostepnych powierzchni handlowych oraz mozliwoscig uzyskania atrakcyjnych warunkéw wynajmu.
Réwnoczesnie Spotka i Grupa planujg dalsze udoskonalanie i zwiekszanie funkcjonalnosci sklepu
internetowego, gdyz w opinii Emitenta profil dziatalnosci Spotki i Grupy i oferta produktowa stwarza
naturalne mozliwosci rozwoju w obszarze e-commerce, ktory jest bardzo dynamicznie rozwijajgcym
sie segmentem polskiej gospodarki. Emitent dostrzegajgc biezgce trendy europejskie i $wiatowe
planuje rozwdéj segmentu detalicznego w formule omnichannel zaktadajgcej wzajemne przenikanie sie
tradycyjnego kanatu sprzedazy stacjonarnej oraz sprzedazy internetowej.

Niezaleznie od rozwoju na rynku polskim, strategia Emitenta zaktada rozwdj sprzedazy eksportowej z
wykorzystaniem e-commerce. Spotka i Grupa sprzedaje na rynkach zagranicznych w kilku modelach:
(i) sprzedaz eksportowa do klientéw hurtowych prowadzacych wiasne sklepy pod markg Wittchen
(Rosja, Ukraina, Biatorus), (ii) sprzedaz e-commerce na rynkach zagranicznych bezpo$rednio przez
Grupe (poprzez Wittchen GmbH na rynku niemieckim - www.wittchen.com/de, przez Spétke na rynku
rosyjskim - www.wittchen.com/ru i ukrainskim - www.wittchen.com/ua), (iii) sprzedaz eksportowg do
partnera prowadzgce sklep internetowy w Norwegii (www.wittchen.no). Za najbardziej
perspektywiczny Emitent uznaje rozwdj sprzedazy e-commerce bezposrednio przez spétki z Grupy i
planuje podjaé dziatania zmierzajgce do uruchomienia sprzedazy na nowych rynkach europejskich.
Na obecnym etapie Emitent nie planuje ponoszenia nakfadéw inwestycyjnych w majatek trwaty na
rynkach zagranicznych ani tworzenia sieci salondw stacjonarnych. W obecnej fazie ekspansja
planowana jest wytgcznie w obszarze e-commerce.

8. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Emitent jest
na nie narazony.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Na realizacje zatozonych przez Spotke i Grupe celéw strategicznych i osiggane przez nig wyniki
finansowe oddziatujg miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktérych skutki sg niezalezne od
dziatan Emitenta i jego Grupy. Z uwagi na to, ze wiekszo$é przychodow Spdtki i Grupy uzyskiwana
jest z tytutu prowadzenia dziatalno$ci na rynku krajowym, do tych czynnikéw zaliczy¢é mozna: stopien
stabilizacji sytuacji politycznej, inflacje, ogoélng kondycje polskiej gospodarki, zmiany sytuaciji
gospodarczej, wysokos¢ produktu krajowego brutto, polityke podatkowg, zmiany stop procentowych
oraz polityke panstwa w zakresie rynku nieruchomosci. Ponadto, sytuacja gospodarcza w Polsce oraz
na rynkach eksportowych Spétki i Grupy jest powigzana z sytuacjg polityczno-gospodarczg w
regionie, w szczegolnosci trwajgcym konfliktem rosyjsko-ukrainskim i sankcjami naktadanymi na i
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przez Rosje. Zmiany wskaznikow makroekonomicznych mogg wptyng¢ na zmniejszenie planowanych
przychodéw badz na zwiekszenie kosztéw dziatalnosci. Dziatalno$¢ Spétki i Grupy jest przede
wszystkim $cisle uzalezniona od koniunktury w sektorze doébr luksusowych, w tym od poziomu
wydatkéw konsumenckich. Powyzsze moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg i wyniki dziatalnosci Spétki i Grupy.

Ryzyko zwigzane z popytem konsumpcyjnym

Kluczowym parametrem makroekonomicznym dla sytuacji finansowej Emitenta i jego Grupy jest popyt
konsumpcyjny. Przez popyt konsumpcyjny nalezy rozumie¢ zdolnos¢ klientdw do dokonywania
zakupow z rozporzgdzalnych dochodéw gospodarstw domowych oraz budzetéw korporaciji. Produkty
oferowane przez Spoétke i Grupe nie nalezg do débr zaspokajajgcych potrzeby pierwszego rzedu.
Ponadto podejmowanie decyzji o zakupie uzaleznione jest od szeregu subiektywnych czynnikow,
takich jak trendy w modzie, zmiany preferencji indywidualnych, pozycja i postrzeganie réznych marek.
W zwigzku z tym, spadek popytu konsumpcyjnego lub wyrazne ograniczenie jego wzrostu wptynie
negatywnie na sprzedaz Spoitki i Grupy, co bedzie miato wptyw na uzyskiwane przez nig wyniki
finansowe. Istnieje ryzyko zwigzane ze spadkiem popytu konsumpcyjnego lub ograniczeniem jego
wzrostu. Powyzsze moze mieé istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowsg i wyniki
dziatalnosci Spofki i Grupy.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Ryzyko zwigzane z nasileniem sie dziatalnosci konkurencji dotyczy zwtaszcza konkurencji ze strony
dotychczasowych i nowych marek na rynku luksusowych dodatkéw o zasiegu europejskim bagdz
globalnym, szczegdlnie w segmentach srednim i wyzszym. Zagraniczne przedsiebiorstwa, w sytuacji
obnizenia sie popytu wewnetrznego we wilasnym kraju, poszukujgc nowych rynkéw zbytu,
rozpoczynajg lub przyspieszajg ekspansje na rynek polski. Takze przedsiebiorstwa juz istniejgce na
krajowym rynku, wobec stabngcego popytu na innych rynkach, mogg nasili¢ dziatania marketingowe i
sprzedazowe w Polsce. Réwnoczesnie w sytuacji kryzysu, przedsiebiorstwa posiadajgce odpowiednie
zasoby finansowe i nastawione na intensywny rozwdj majg wyjatkowg mozliwosé pozyskania
odpowiednio dobrych lokalizacji salonéw sprzedazy czy negocjacji korzystnych warunkéw najmu lokali
Z uwagi ha wymuszone zmiany w sieci sprzedazy wielu konkurentow. Istnieje ryzyko przejmowania
czesci potencjalnych klientéw Emitenta i jego Grupy przez nowych lub bardziej ekspansywnych
uczestnikdw rynku, co moze utrudnia¢ realizacje planowanego rozwoju i wzrostu wartosci
przedsiebiorstwa Emitenta.

W przypadku nasilenia konkurencji Emitent i spétki z Grupy mogg zosta¢ zmuszony do poniesienia
dodatkowych naktadéw w celu utrzymania swojej pozycji rynkowej. Duza konkurencja na rynku moze
doprowadzi¢ do obnizenia mozliwych do osiggniecia marz. Powyzsze moze mie¢ istotny niekorzystny
wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Spétki i Grupy.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw produkcji

Cena towarow kupowanych przez Spotke i Grupe jest w znacznej mierze uzalezniona od wahan cen
surowcow, w tym przede wszystkim skory. Pozostate materiaty, uzywane do wyrobu luksusowych
dodatkéw, w tym dodatkdw skorzanych (akcesoria metalowe, tkaniny podszewkowe, kleje) nie
stanowig istotnego udziatu w koszcie wytworzenia gotowego produktu. Wzrost cen surowcéw moze
spowodowa¢ zwiekszenie kosztéw produkcji prowadzonej przez Spoétke i Grupe. Istnieje znaczace
ryzyko, ze w przysztosci ceny strategicznych surowcéw przez nig wykorzystywanych wzrosng tak, ze
pociggnie to za sobg wzrost cen produktéw Spotki i Grupy i w rezultacie ograniczenie ich sprzedazy.

Spotka i Grupa zaopatruje sie gtdwnie u zagranicznych dostawcéw. Wiekszo$¢ z tych dostawcow
dziata w Chinach, a wiec kraju o nizszych kosztach wytworzenia produktu gotowego niz w Polsce.
Dtugoterminowo nalezy liczyC sie z presjg na podwyzszanie cen sprzedazy gotowych produktéw
przez wytworcéw z Chin, co bedzie spowodowane przede wszystkim rosngcymi oczekiwaniami co do
wynagrodzen ze strony pracownikow w tym kraju. Spotka i Grupa podejmujg i bedg podejmowac
dziatania majgce na celu mozliwos¢ zastgpienia dotychczasowych dostawcow. W tym celu stale
monitorujg rynki z panstw azjatyckich, w ktérych moglaby zaopatrywaé sie na atrakcyjnych
warunkach.
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Powyzsze okolicznosci mogg mieé¢ negatywny wplyw na dziatalno$é, sytuacje finansowg i wyniki
dziatalnosci Spdétki i Grupy w szczegodlnosci wptywajgc na popyt i wartos¢ sprzedazy, a tym samym na
marze uzyskiwang przez Spotke i Grupe ze sprzedazy produktéw. Nalezy przy tym zauwazyé, iz
wzrost kosztow produkciji powinien jednakowo dotyczy¢ wszystkich producentéow, w tym konkurentow
Spoiki i Grupy, co zwieksza prawdopodobienstwo przeniesienia tych kosztéw na odbiorcow.

Ryzyko wzrostu kosztow wynagrodzen

W zwigzku ze zmianami wystepujgcymi w systemie podatkowym, systemie wsparcia socjalnego oraz
w otoczeniu politycznym i makroekonomicznym moze doj$¢ do nasilenia presji ptacowej, ktéra bedzie
w duzym stopniu dotyczy¢ nizej wykwalifikowanej sity roboczej, a wiec pracownikéw punktow
sprzedazy i centrum logistycznego co moze prowadzi¢ do wzrostu kosztébw wynagrodzen oraz
trudnosci w pozyskaniu pracownikéw.

Powyzsze okolicznosci mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki
dziatalnosci Sp&tki i Grupy. Nalezy przy tym zauwazyé, iz wzrost kosztdw sprzedazy powinien
jednakowo dotyczy¢ wszystkich producentéw, w tym konkurentéw Spdtki i Grupy, co zwieksza
prawdopodobienstwo przeniesienia tych kosztéw na odbiorcéw.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Dziatalnos¢ Grupy podlega zjawisku sezonowosci sprzedazy. W 2016 r. 40,2% sprzedazy zostato
wygenerowane w IV kwartale roku kalendarzowego (w 2015 r. odpowiednio 35,3%). Ma to zwigzek ze
zwiekszonymi wydatkami klientéw na produkty, stanowigce prezenty swigteczne. Dotyczy to zaréwno
klientéw indywidualnych, jak i biznesowych. Zjawisko to ma istotny wptyw na okresowe zwiekszenie
zapotrzebowania na kapitat obrotowy oraz rodzi potrzebe doktadnej optymalizacji procesow
logistycznych, aby zapewni¢ klientom dostepnos¢é produktow w poszczegolnych kanatach
dystrybucyjnych. Majac na uwadze powyzsze zjawisko Spétka i Grupa od przeszto 10 lat poszerzajg
asortyment o produkty o innej strukturze sezonowo$ci, ktére generujg sprzedaz w innych kwartatach
niz w IV kwartale roku kalendarzowego. Przyktadem takich produktéw sg torebki, buty i konfekcja,
ktérych szczyt sprzedazy przypada na wiosne i jesien oraz bagaz, ktérego szczyt przypada na lato.
Istnieje ryzyko zwigzane z odpowiednim zarzgdzaniem kapitatem obrotowym i procesami
logistycznymi, wynikajgce z wystepowania sezonowosci sprzedazy. Powyzsze moze miec istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnos$é, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Spétki i Grupy.

Ryzyko uzaleznienia od najwazniejszych odbiorcéw

Segment B2B jest drugim segmentem pod wzgledem przychoddéw ze sprzedazy. W ramach kanatu
B2B Spodtka i Grupa wyrdzniajg sprzedaz krajowg oraz sprzedaz eksportowg. Krajowymi odbiorcami
produktéw Spétki i Grupy s klienci korporacyjni, sieci handlowe lub odbiorcy hurtowi prowadzacy
sklepy multibrandowe. W 2016 i w 2015 roku jeden klient miat udziat powyzej 10% przychodow ze
sprzedazy. W przypadku wzrostu znaczenia kluczowych odbiorcéw w strukturze przychodéw Grupy,
istnieje ryzyko uzyskania silniejszej pozycji negocjacyjnej i presji na ceny produktow Spétki i Grupy.
Istnieje takze ryzyko utraty znaczgcej czesci przychodéw ze sprzedazy w przypadku rezygnaciji z
dalszej wspoétpracy przez ktérego$ z kluczowych odbiorcow. Powyzsze moze mieé istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Spétki i Grupy.

Ryzyko zwigzane z lokalizacjami punktéw sieci sprzedazy detalicznej

W ramach przyjetych zatozen strategicznych Spoétka i Grupa aktywnie zarzadza siecig sprzedazy
detalicznej. Spotka i Grupa systematycznie pozyskuje wysokiej jakosci powierzchnie handlowe,
likwiduje lub zmienia lokalizacje salonéw, ktore trwale utracity zdolno$¢ generowania zysku
operacyjnego, a takze realizuje inwestycje odtworzeniowe, gtdwnie w kluczowych i najbardziej
dochodowych lokalizacjach. Na dzien 31 grudnia 2016 roku w ramach Grupy funkcjonowato 80
punktow sieci sprzedazy detalicznej, z czego 69 w sieci Wittchen oraz 11 w sieci V VIP Collection.

Istnieje ryzyko, ze Spétka i Grupa nie bedzie w stanie uruchomic¢ zaplanowanej nowej powierzchni
sprzedazy, uruchomienie opdzni sie czy tez nowe lokalizacje nie osiggng zaktadanych wynikéw
sprzedazowych. Ponadto, wiekszo$¢ punktdw sieci sprzedazy detalicznej funkcjonuje w
wielkopowierzchniowych centrach handlowych. Wybor konkretnej lokalizacji jest uwarunkowany
oceng potencjatu danego miasta (regionu), rozmiarem inwestycji, umiejscowieniem w danym centrum
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handlowym, strukturg najemcéw danego centrum handlowego, warunkami najmu (wysokos$¢ czynszu i
innych optat dodatkowych). Kazdy wybdr lokalizacji jest poprzedzony szczegdtowg analizg
potencjalnej rentownosci punktu sprzedazy. Strategia rozwoju Spétki i Grupy zaktada dalszg
rozbudowe punktéw sieci sprzedazy detalicznej. Otwieranie nowych punktéw sieci sprzedazy
detalicznej wigze sie z ryzykiem, ze ktéras z lokalizacji nie spetni oczekiwan ekonomicznych. Otwarcie
nowego punktu tgczy sie z szeregiem wydatkéw, gtdwnie na adaptacje pomieszczen, zaopatrzenie w
odpowiedniej wielkosci poziom zapasow, zatrudnienie i przeszkolenie personelu. Otwarcie nowego
punktu wigze sie réwniez z wydatkami z tytulu czynszu, co do zasady dtugoterminowego
(piecioletniego). Ponadto, operatorzy wielkopowierzchniowych centréw handlowych wymagajg od
najemcow uiszczania zabezpieczen, gwarantujgcych wyptacalnosé — kaucje lub gwarancje bankowe z
reguty stanowig réwnowartos¢ trzymiesiecznego czynszu i optat dodatkowych, co oznacza
zamrozenie okreslonych zasoboéw finansowych lub wykorzystanie czeéci zdolnosci kredytowych.
Dokonanie optymalnego wyboru lokalizacji w wielkopowierzchniowych centrach handlowych nie
gwarantuje otwarcia punktu sprzedazy detalicznej w ramach Spétki i Grupy. Otwarcie, mimo wyboru
lokalizacji, moze nie dojs¢ do skutku z réznych przyczyn. Do najwazniejszych z nich naleza: nie
wynegocjowanie odpowiednich warunkéw umowy najmu z operatorem centrum handlowego, brak
wolnych powierzchni handlowych do wynajecia, niewybudowanie centrum handlowego (mimo
rozpoczetego procesu komercjalizacji). Istnieje ryzyko zwigzane z lokalizacjami punktéw sieci
sprzedazy detalicznej (funkcjonujgcych i planowanych). Powyzsze moze mieé istotny niekorzystny
wpltyw na dziatalnosé, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Spotki i Grupy.

Ryzyko wypowiedzenia umoéw i wzrostu optat z tytutu najmu powierzchni handlowych

Sie¢ sprzedazy detalicznej opiera sie na zawartych umowach najmu powierzchni handlowych.
Zawarte przez Spotke i Grupe umowy najmu powierzchni komercyjnych zostaly zawarte
diugoterminowo. Wiekszo$¢ z lokali znajduje sie w nowoczesnych wielkopowierzchniowych centrach
handlowych. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka wypowiedzenia umowy najmu w przypadku, gdy spétka z
Grupy naruszy postanowienia umowy najmu albo nieprzedtuzenia umowy najmu w lokalizacjach
wykazujgcych najwyzszg rentownos¢ dla Spotki i Grupy lub przynoszacych satysfakcjonujace wyniki
finansowe. Istnieje ryzyko, ze warunki najmu, zaproponowane Spétce i Grupie na kolejny okres mogg
niekorzystnie odbiega¢ od warunkéw dotychczasowych w danej lokalizacji. Utrata istniejgcych
lokalizacji moze spowodowaé, ze konieczne bedzie czasowe ograniczenie dziatalnosci na danym
obszarze lub tez pozyskanie atrakcyjnych lokalizacji bedzie wigzato sie ze zwiekszonymi kosztami.
Powyzsze moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki
dziatalnosci Spotki i Grupy.

Ryzyko zwigzane ze sprzedazg produktéw za posrednictwem sklepu internetowego

Oprécz sklepdéw stacjonarnych, Spoétka i Grupa prowadzi rowniez sprzedaz swoich produktow za
posrednictwem sklepow internetowych pod adresami: www.wittchen.com i www.vipcollection.com,
www.wittchen.com/de/, www.wittchen.com/ru/ i www.wittchen.ua.

Zgodnie z brzmieniem art. 27 ust. 1 ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta (Dz.U.
2014 poz. 827), konsument, ktéry zawart umowe na odlegtos¢ lub poza lokalem przedsiebiorstwa, a
wiec kupujgc towar za posrednictwem sklepu internetowego, moze w terminie 14 dni odstgpi¢ od
umowy bez podawania przyczyny i co do zasady, bez ponoszenia jakichkolwiek kosztéw, za
wyjatkiem bezposrednich kosztéw zwrotu towaru. Emitent w opublikowanych na swojej stronie
internetowej warunkach zwrotu towaru wydtuzyt wskazany powyzej termin na odstgpienie od umowy
do 30 dni. Istnieje ryzyko, ze konsumenci nabywajgcy towary za posrednictwem strony internetowej
bedg odstepowali od tak zawartych uméw, a Spétka bedzie zobowigzany do zwrotu konsumentowi
wszystkich pobranych ptatnosci, bez mozliwosci potrgcenia kosztow przestania towaru do miejsca
wskazanego przez konsumenta, jezeli towar zostat dostarczony w zwykty, najtanszy sposéb. Ponadto
konsument po odebraniu zaméwionego towaru, przy zakupie przez srodki porozumiewania sie na
odlegtos¢, ma prawo korzystania z przedmiotu w ramach zwyktego zarzadu i nie spoczywa na nim
obowigzek wynagrodzenia przedsiebiorcy za zgodne z przeznaczeniem uzywanie rzeczy do momentu
odstgpienia od umowy. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze konsumenci bedg odstepowali od
umow sprzedazy zawartych za posrednictwem sklepu internetowego, co moze skutkowaé nie tylko
zmniejszeniem sie przychodoéw Emitenta w wyniku koniecznosci zwrotu ceny towaru, jakg konsument
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zapfacit, ale réwniez ponoszeniem dodatkowych kosztow zwigzanych z dostarczeniem zamdwionych
towaréw do miejsca zamieszkania. Powyzsze moze miec¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosc¢,
sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Spotki i Grupy.

Ryzyko zwigzane z ciagtoscia dziatania systeméw IT oraz centrum logistycznego

Spotka i Grupa realizuje sprzedaz w kanale e-commerce, ktory dla utrzymania konkurencyjnosci
wymaga statego dostepu do strony internetowej oraz krétkich termindw realizacji dostaw. Rosngca
skala dziatalnosci jak i postep techniczny sprawia, ze konieczne jest ciggte poprawianie
funkcjonalnosci i wydajnosci systemoéw IT, a takze systemdéw wydawania towaréw zaréwno dla kanatu
online jak i sprzedazy tradycyjnej. W przypadku probleméw technicznych wynikajacych zaréwno z
czynnikdw zewnetrznych, takich jak dziatanie sity wyzszej, awarie taczy, serwerowni zewnetrznych,
atakéw na strone internetowa, jak i takich czynnikdw wewnetrznych jak btgd ludzki, uszkodzenie
mechaniczne lub nieudane wdrozenie moze dojs¢ zaréwno do czasowego zatrzymania mozliwos$ci
zakupu towaréw przez Internet, obnizenia efektywnosci sprzedazy jak i mozliwosci wydawania
towarow przez centrum logistyczne. Emitent nie moze takze wykluczy¢ zdarzen prowadzgcych do
fizycznego uszkodzenia magazynu i towaréw tam sie znajdujgcych. Spoétka i Grupa aby
przeciwdziataé tym ryzkom umiejscawia strategiczne dla dziatania stron internetowych systemy w
serwerowniach zewnetrznych, korzysta ze sprzetu od renomowanych dostawcow, dokonuje
cyklicznych archiwizacji systemow i danych, posiada dodatkowe tagcza i zabezpieczenia doptywu
pradu elektrycznego dla strategicznych systeméw. Ponadto Emitent posiada polisy w ramach ktérych
ubezpieczane jest zarébwno mienie jak i utracone korzysci w przypadku diuzszego wstrzymania
dziatalnosci operacyjnej. Brak mozliwosci sprzedazy internetowej albo istotne obnizenie jej
parametréw bedzie miato wptyw na wysokos$¢ przychoddw czesci online w momencie wystgpienia
problemu, ale takze moze wplyng¢ na ich wysoko$¢ w przysziosci w zwigzku z mozliwym
pogorszeniem sie reputacji sklepu internetowego. Sklepy detaliczne sg mniej narazone na ryzyko
zwigzane z ciggtoscig dziatania systemow, gdyz posiadajg niezalezne systemy pozwalajgca na prace
takze w sytuacji braku potgczenia z Internetem i z systemami centralnymi Spétki, jednakze w sytuaciji
diuzszego braku zaopatrzenia wynikajgcego z fizycznego zniszczenia zapaséw takze przychody
przez nie generowane mogg ulec zmniejszeniu. Powyzsze moze miec istotny niekorzystny wplyw na
dziatalnosé, sytuacje finansowg i wyniki dziatalno$ci Spofki i Grupy.

Ryzyko zwiagzane z regulacjami celnymi

Grupa uczestniczy w wymianie handlowej z dostawcami i odbiorcami, zlokalizowanymi za granicg. Z
tego powodu zmiany regulacji celnych (importowych lub eksportowych) mogg mie¢ istotny wplyw na
jej dziatalnos¢. Nie mozna wykluczyé, ze w celu ochrony swojego rynku Polska lub Komisja
Europejska wprowadzi cta zaporowe, optaty o podobnym charakterze jak cta lub inne ograniczenia
importu (np. kontyngenty), ktére znaczgco pogorszytyby rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci.
Miatoby to wptyw nie tylko na Emitenta, ale takze na jego konkurentow. Nie mozna takze wykluczyc¢,
ze w celu ochrony swoich przedsiebiorcéw inne panstwa wprowadzg cta zaporowe, co pogorszytoby
rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci. Istnieje ryzyko zwigzane z regulacjami celnymi (importowymi
lub eksportowymi). Powyzsze moze miec istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg i wyniki dziatalnosci Spofki i Grupy.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawno-podatkowymi

Przepisy prawa podatkowego sg skomplikowane i niejasne oraz podlegajg czestym zmianom. Istnieje
ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych regulacji spétki z Grupy bedg musiaty podjg¢ dziatania
dostosowawcze, co moze skutkowac powstaniem znaczacych kosztéw wymuszonych okolicznosciami
zwigzanymi z dostosowaniem sie do nowych przepiséw oraz kosztéw zwigzanych z niestosowaniem
sie do nich. Stosowaniu przepiséw prawa podatkowego czesto towarzyszg kontrowersje oraz spory,
ktére sg zazwyczaj rozstrzygane dopiero przez sady administracyjne. Dodatkowo praktyka
stosowania prawa podatkowego przez organy podatkowe nie jest jednolita, a w orzecznictwie sgdow
administracyjnych w zakresie prawa podatkowego wystepujg istotne rozbieznosci. Emitent nie moze
zagwarantowaé, ze organy podatkowe nie dokonajg odmiennej, niekorzystnej dla spotek z Grupy
interpretacji przepiséw podatkowych, ktérym podlegajg spdtki z Grupy. Nie mozna takze wykluczy¢
ryzyka, ze poszczegolne interpretacje podatkowe, uzyskane oraz stosowane juz przez spotki z Grupy,
zostang zakwestionowane. Z uwagi na powyzsze nie mozna wykluczy¢ potencjalnych sporow z
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organami podatkowymi, a w rezultacie zakwestionowania przez organy podatkowe prawidtowosci
rozliczen podatkowych spotek z Grupy w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych oraz
okreslenia zalegtosci podatkowych tych podmiotéw. Ponadto, z uwagi na prowadzenie dziatalnosci w
réznych jurysdykcjach, na dziatalnos¢ Spétki i Grupy majg réwniez wptyw umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania zawarte przez Rzeczpospolitg Polska z innymi panstwami. Odmienna
interpretacja uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania dokonywana przez organy podatkowe, jak
réwniez zmiany tychze umoéw, moze mieC istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg i wyniki dziatalnosci Spétki i Grupy.

Ryzyko zwigzane z toczgcym sie postepowaniem w zakresie rozliczen z tytutu CIT i VAT za 2011 rok
zostato szerzej opisane w punkcie 29 i 34 tego sprawozdania.

Ryzyko nowego obcigzenia podatkowego

Spotka prowadzi dziatalno$é w zakresie sprzedazy detalicznej zaréwno w sklepach stacjonarnych jak i
poprzez sklep internetowy. W zwigzku ze zmianami w otoczeniu prawno-podatkowym moga zostac
wprowadzone dodatkowych obcigzenia podatkowe w zwigzku z realizowang sprzedaza detaliczna.
Spotka i Grupa mogag potencjalnie zosta¢ objete dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi z tego
tytutu, co bedzie miato niekorzystny wptyw na osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Emitent korzysta z kredytéow finansujgcych dziatalno$¢ operacyjng oraz z finansowania w formie
leasingu. Zobowigzania te oprocentowane sg w oparciu o zmienne stopy procentowe. W przypadku
wzrostu stop procentowych WIBOR lub LIBOR, istnieje ryzyko wzrostu kosztow finansowych, co
negatywnie wptynie na rentownos$¢ Spotki i Grupy. Emitent nie korzysta z instrumentéw pochodnych,
ktére mogtyby zabezpiecza¢ ryzyko wzrostu stop procentowych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut

Wiekszos¢ transakcji w Spofce i Grupie przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Spdétki i Grupy na
ryzyko walutowe wynika z zagranicznych transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktére zawierane sg
przede wszystkim w USD i EUR. W zwigzku z powyzszym, znaczne wahania kurséw wymiany USD i
EUR w stosunku do PLN moga, w szczegdlnosci, zmniejsza¢ wartos¢ naleznosci Spétki i Grupy lub
zwieksza¢ warto$¢ jej zobowigzan, powodujgc powstanie rézni¢ kursowych obcigzajgcych wynik
finansowy Spotki i Grupy. Zmiany kurséw wymiany walut obcych mogg mieé¢ istotny niekorzystny
wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Spétki Grupy, co zostato szerzej
omoéwione w punkcie 21 niniejszego sprawozdania.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Spétke i Grupe na straty
finansowe. Spétka i Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji wylacznie z kontrahentami
sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej, a stany naleznosci sg na biezgco monitorowane. Ryzyko
kredytowe jest kontrolowane poprzez ustalanie i weryfikowanie limitéw dla kontrahentéw. W stosunku
do klientow, ktérzy systematycznie przekraczajg terminy ptatnosci stosowana jest odpowiednia
procedura windykacyjna i ograniczenia mozliwosci nabywania towaréw od spoétek z Grupy. Znaczna
czes¢ sprzedazy Spotki i Grupy to sprzedaz detaliczna rozliczana gotéwkowo, przy pomocy kart
ptatniczych badz innych instrumentéw pfatniczych (e-przelewy, bony zakupowe, itp.). Na dzien
bilansowy w segmencie B2B Spétka i Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec
pojedynczego kontrahenta ani grupy kontrahentéw o podobnych cechach. Dlatego terminowe
regulowanie naleznosci z tytulu sprzedazy przez kontrahentéw Spétki i Grupy ma umiarkowany
niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Spotki i Grupy.
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9. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udziatlem poszczegoéinych produktéw, towaréw i ustug
(jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy Emitenta ogétem, a takze zmianach w tym
zakresie w danym roku obrotowym.

Zdaniem Emitenta, Spoétkg i Grupa jest liderem na polskim rynku luksusowych dodatkéw, gtéwnie
skorzanych, w segmencie klasy wyzszej i s$redniej. Spoétka i Grupa prowadzi takze sprzedaz
luksusowego obuwia skoérzanego i luksusowej odziezy skérzanej oraz akcesoriow bagazowych.
Spotka i Grupa specjalizujg sie wylgcznie w sprzedazy i marketingu luksusowych dodatkéw — nie
zajmujg sie zas ich produkcjg. Zamawiajg i nabywajg gotowe wyroby, ktére na jej zlecenie produkujg
zewnetrzni dostawcy.

Gltéwnymi kategoriami sprzedawanych przez Spétke i Grupe produktéw sa:

- torebki (zaréwno skérzane, jak i z innych materiatéw),

- portfele (zaréowno meskie jak i damskie);

- akcesoria podrézne (walizki, plecaki, torby podrézne, kosmetyczki);

- ubrania i dodatki (odziez skorzana oraz nieskorzana, buty, rekawiczki, paski, szale, apaszki,
czapki, krawaty);

- akcesoria pozostate (pokrowce na garnitury, breloki, etui, saszetki, szkatutki, parasole, srodki
do pielegnaciji skory, a takze perfumy).

Powyzszy asortyment jest czesciowo sprzedawany w ramach kolekcji. Do najistotniejszych naleza:

- 4 kolekcje state Wittchen (Da Vinci, Arizona, Italy, Signature);

- 4 kolekcje state V VIP Collection (Diamond, Platinium, Prestige, New York);

- 1 kolekcja stata torebek Wittchen (Venus);

— 2 kolekcje sezonowe torebek Wittchen (Elegance, Young) oraz obuwia i odziezy;

- 4 gtéwne kolekcje bagazu Wittchen (Travel Light, ABS S Line, PC Ultra-Light, Flow Line);
- kolekcja bagazu VIP Travel.

Udziat poszczegdlnych kategorii w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy towaru przedstawia
sie nastepujgco:

01.01-31.12.2016 01.01-31.12.2015

w tys. zt Przychody Udziat % Przychody Udziat %

Sprzedaz towaréw , w tym: 167 854 99% 149 257 98%
Torebki 45 236 27% 40 653 27%
Portfele 24 790 15% 25520 17%
Akcesoria podrozne 61 251 36% 48 960 32%
Ubrania i dodatki 30 884 18% 28 383 19%
Pozostate 5693 3% 5741 4%
Sprzedaz ustug 2 426 1% 2 389 2%
Przychody ze sprzedazy 170 280 100% 151 646 100%

Struktura przychodéw dla Spotki nie odbiega istotnie od danych prezentowanych powyzej dla Grupy.
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10. Informacje o rynkach zbytu, w podziale na krajowe i zagraniczne oraz o zrédtach
zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi, ze wskazaniem uzaleznienia od
jednego lub kilku odbiorcow i dostawcoéw, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub
dostawcy osigga co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogétem — nazwy dostawcy lub
odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z
Emitentem.

Odbiorcami produktéw i ustug Spdétki i Grupy sg zaréwno klienci indywidualni, jak i korporacyjni.
Podmiotem odpowiedzialnym za sprzedaz produktéw (wyrobéw gotowych) i ustug w ramach Grupy
jest Emitent tj. - Wittchen S.A. Pozostate podmioty zalezne, z wyjgtkiem Wittchen GmbH, nie sg
odpowiedzialne za sprzedaz wyroboéw gotowych w ramach Grupy Kapitatowej.

Grupa i Spoétka wyrdznia nastepujgce segmenty dziatalnosci w oparciu o kryterium zroédet sprzedazy:
(i) segment detaliczny, stanowigcy sprzedaz w salonach detalicznych, sprzedaz internetowg oraz
pozostatg sprzedaz detaliczna, (i) segment B2B obejmujgcy sprzedaz krajowg oraz sprzedaz
eksportowg do firm i klientow korporacyjnych oraz (iii) segment pozostaty, obejmujacy pozostatg
sprzedaz nie zaklasyfikowana do pozostatych segmentow, gtéwnie przychody z wynajmu powierzchni
biurowe;j.

Ponizej przedstawiono sprzedaz Grupy w podziale na segmenty w poszczegoélnych miesigcach lat
2016 - 2015. Struktura przychodow dla Spotki nie odbiega istotnie od danych prezentowanych dla
Grupy.
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2016 2015 ZMIANA* %
Przychody (w min
zl) Segment Segment Segment | Przychody Segment Segment Segment | Przychody Segment Segment Segment | Przychody
detaliczny B2B pozostaly razem detaliczny B2B pozostaly razem detaliczny B2B pozostaly razem

Styczen 7,8 1,0 0,1 8,9 6,9 0,8 0,1 7,7 13% 35% -2% 15%
Luty 7,7 1,3 0,1 9.1 6,3 1,3 0,1 7,6 22% 4% 15% 19%
Marzec 10,5 1,8 0,1 12,3 9,3 1,6 0,0 10,9 13% 13% 37% 13%
Kwiecien 8,0 1,2 0,1 9,2 7.3 14 0,1 8,8 9% -18% -18% 5%
Maj 8,2 1,5 0,0 9,8 7,6 1,3 0,0 9,0 7% 21% 19% 9%
Czerwiec 11,6 1,6 0,1 13,3 9,6 1,6 0,0 11,2 21% -3% 159% 18%
Lipiec 9,6 1,2 0,1 10,8 8,7 1,0 0,1 9,7 11% 21% 1% 12%
Sierpien 10,3 1,6 0,1 11,9 9,0 1,2 0,0 10,3 14% 30% 8% 15%
Wrzesien 13,7 2,9 0,1 16,7 10,1 12,8 0,1 22,9 36% -T7% 43% -27%
Pazdziernik 9,2 15,3 0,0 24,6 8,5 2,2 0,1 10,7 8% 612% -10% 129%
Listopad 10,0 9,2 0,1 19,2 9,2 9,6 0,0 18,9 9% -5% 9% 2%
Grudzien 23,2 1,4 0,0 24,6 21,1 2,7 0,1 23,9 10% -49% -68% 3%
Razem* 129,7 39,9 0,7 170,3 113,6 37,4 0,7 151,6 14% 7% 3% 12%

* Pozycja ,razem” oraz ,zmiana” przeliczona bez zaokraglen, stad ewentualne réznice.
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Grupa i Spotka prowadzg sprzedaz przede wszystkim na rynku krajowym, ktéry pozostaje dla nich
priorytetem. Dotychczasowa sprzedaz eksportowa obejmowata gtéwnie sprzedaz internetowg na
rynek niemiecki i rosyjski oraz sprzedaz hurtowg na rynki Europy Wschodniej (Rosja, Ukraina,
Biatorus) i nie stanowita istotnego poziomu sprzedazy Spoiki i Grupy ogétem (ok. 4% w roku 2016, ok.
2% w 2015 roku). Strategia Spétki i Grupy przewiduje rozwoj sprzedazy eksportowej, gtéwnie do
Niemiec poprzez swojg spotke zalezng Wittchen GmbH z siedzibg w Berlinie oraz poprzez strony
internetowe do Rosiji i na Ukraine, przy czym na obecnym etapie Grupa i Spétka planuje sprzedaz
wylgcznie w kanale e-commerce.

Ponizej zostaty przedstawione dane dotyczgce przychoddéw Grupy ze sprzedazy z podziatem na kraj i
zagranice. Struktura przychodéw dla Spétki nie odbiega istotnie od danych prezentowanych dla
Grupy.

Przychody skonsolidowane ze sprzedazy - kraj i

zagranica 01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015
Przychody ze sprzedazy kraj 163 614 148 102
Przychody ze sprzedazy zagranica 6 666 3544
Razem przychody ze sprzedazy 170 280 151 646

W ramach segmentu detalicznego odbiorcami produktéw Spétki i Grupy sg klienci indywidualni, ktérzy
dokonujg zakupdw w sieci punktéw sprzedazy detalicznej na terenie catego kraju, obejmujgcej salony
oraz outlety, a takze zakupoéw za pomoca Internetu (e-commerce), wykorzystujac do tego celu 2
sklepy internetowe dla sprzedazy krajowej: www.wittchen.com i www.vipcollection.com oraz 3 sklepy
internetowe dla sprzedazy zagranicznej: www.wittchen.com/de/, www.wittchen.com/ru/ i
www.wittchen.ua.

W ramach kanatu B2B krajowymi odbiorcami produktéw Spétki i Grupy sg klienci korporacyjni, sieci
handlowe lub odbiorcy hurtowi (krajowi i zagraniczni) prowadzacy sklepy multibrandowe, w tym takze
partner prowadzacy sklep internetowy Wittchen w Norwegii (www.wittchen.no). Zakupy dokonywane
przez odbiorcéw korporacyjnych majg réznorodny charakter. Nabywcy dokonujg zakupdw produktdow
Spokki i Grupy, ktére wreczajg swoim klientom i pracownikom jako prezenty, upominki lub
wyroznienia. Czesto firmy kupujg produkty, ktérymi obdarowujg swoich pracownikéw z okazji réznego
rodzaju jubileuszéw. Niektére korporacje dokonujg natomiast zakupéw w celu przeznaczenia
produktéw Spétki i Grupy jako elementéw motywacyjnych dla swoich pracownikéw sprzedazowych. W
2016 roku przychody z transakcji z jednym klientem z segmentu B2B (Lidl sp. z 0.0. sp.k.) wyniosty w
18.323 tys. zi, co stanowito 10,8% sprzedazy ogétem (2015 Lidl Polska sp. z 0.0.: 17.701 tys. Z,
11,7%). Podmiot ten nie jest podmiotem powigzanym z Grupg.

Produkcja kolekcji Spotki Grupy zlecana jest podmiotom trzecim zlokalizowanym przede wszystkim w
Azji, a takze czesciowo w Europie. Grupa posiada ponad 100 dostawcow. Dostawcy zaopatrujg
Emitenta w galanterie skorzang i akcesoria. Zaden z dostawcoéw w roku 2016 i 2015 nie osiggnat
udziatu wiekszego niz 10% przychodéw ze sprzedazy. Zdaniem Emitenta nie wystepuje uzaleznienie
od jakichkolwiek dostawcow, gdyz na podstawie doswiadczen historycznych Emitent zidentyfikowat
mozliwos¢ wystarczajgco szybkiej ich zmiany na innych dostawcow (biorgc takze pod uwage staty
charakter wiekszosci oferowanych przez Emitenta kolekcji oraz wielko$¢ zapasow). Emitent powierza
dostawe kluczowych asortymentéw dostawcom o wieloletniej historii dobrej wspotpracy, natomiast
dostawa danego rodzaju akcesoridw uzupetiajgcych roziozona jest na kilku niepowigzanych
partneréw biznesowych.
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11. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Emitenta, w tym znanych
Emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspoélnikami), umowach
ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperaciji.

Znaczgce umowy finansowe zostaty opisane w punkcie 14.

W ramach wspotpracy handlowej z Lidl sp. z o0.0. sp.k. (dalej ,Lidl”) Spotka zawarta umowy z dnia 28
czerwca 2016 oraz 14 lipca 2016 r. dotyczagce dostaw przez Spétke towardw z asortymentu Spétki na
rzecz Lidl, o ktorych Emitent poinformowat w raportach biezacych nr 13/2016 oraz nr 15/2016.
Ostateczna tgczna wartos¢ w/w umow wyniosta 18.323 tys. zt. W powyzszych umowach strony
uregulowaly zasady dostaw, w tym modele, rodzaje produktéw, gwarantowane ilosci oraz ceny,
towaréw Spotki. Umowy zawierajg postanowienia dotyczgce kar umownych, odnoszgce sie do
nieterminowego wykonania przedmiotu zamoéwienia. Limit kar umownych z tytutu opdznienia w
realizacji dostaw wyniost 40% wartosci netto niedostarczonych produktéw wg cen ustalonych w
kontrakcie. Umowy zawierajg rowniez szczegolowe postanowienia dotyczace logistyki dostaw,
warunkow ptatnosci oraz zwrotéw, ktore nie odbiegajg od standardowych dla tego typu transakcji.

W 2016 roku Spotka zawarta generalne wieloletnie umowy ubezpieczenia oraz polisy obejmujgce
takze spotki zalezne z nastepujacymi ubezpieczycielami: InterRisk TU SA Vienna, Sopockim
Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia S.A., TUIR Allianz Polska S.A. W ramach powyzszych
umow oraz polis ubezpieczany jest Emitent oraz spétki z Grupy w zakresie ubezpieczenia mienia,
ubezpieczenia transportowego w transporcie krajowym i miedzynarodowym, ubezpieczenia od strat
spowodowanych przerwa w dziatalnosci, ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej, ubezpieczenia
ryzyk budowlano montazowych, ubezpieczenia w zakresie odpowiedzialnosci cywilnej cztonkéw wtadz
spotek, ubezpieczenia w zakresie odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazdoéw i auto-casco,
ubezpieczenia podrézy zagranicznych. Polisy sg zawierane zazwyczaj na okresy roczne i regularnie
odnawiane przed terminem ich uptywu z uwzglednieniem zmian w majatku i otoczeniu biznesowym
Spoiki i Grupy.

12. Informacje o powigzaniach organizacyjnych Ilub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek
powigzanych oraz opis metod ich finansowania.

Struktura grupy kapitatowej Emitenta zostata opisana w punkcie 31 niniejszego sprawozdania.
Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta zostaty opisane w nocie 29
dodatkowych informacji do jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania Emitenta.

Spotka nie dokonata inwestycji kapitatowych dokonanych poza grupg jednostek powigzanych
Emitenta. Inwestycje dokonane przez Emitenta w jednostki powigzane sg opisane w nocie 4 do
jednostkowego sprawozdania finansowego.

W roku 2016 Spotka i Grupa dokonata inwestycji w zakup wartosci niematerialnych i prawnych w
kwocie 857 tys. zt dla Spétki i 860 tys. zt dla Grupy w wiekszosci zwigzanych z nowg strong
internetowg Emitenta. Na koniec roku 2016 Spotka i Grupa posiadajg srodki trwate w budowie w
kwocie 7.217 tys. zt, z czego 6.428 tys. zt wynika z poniesionych juz naktadéw na rozbudowe centrum
logistycznego w Palmirach oraz budowe siedziby Spétki w tej lokalizacji. Zakonczenie tej inwestyciji
jest planowane w 2017 roku. Inwestycja jest finansowana ze Srodkéw witasnych Spotki, w tym
pozyskanych z emisji akcji oraz kredytu w rachunku biezgcym.

13. Opis istotnych transakcji zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji.

W 2016 roku Emitent ani jednostki od niego zalezne nie zawarly istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Przychody i koszty zrealizowane przez Emitenta i

Grupe w transakcjach z podmiotami powigzanymi w 2016 roku oraz stan zobowigzan i naleznosci na
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dzien 31 grudnia 2016 roku wobec podmiotdéw powigzanych zostaly przedstawione w nocie 29
dodatkowych informacji odpowiednio do jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

14. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminéw ich wymagalnosci.

Na koniec 2016 roku zobowigzania finansowe Spétki i Grupy wynikaly z umowy o linie
wieloproduktowg zawartej z mBank S.A. oraz uméw leasingu zawartych z PKO Leasing S.A. oraz
mLeasing sp. z o0.0. Na koniec 2015 roku zobowigzania finansowe Spotki wynikaty z umow
kredytowych zawartych z mBank S.A. (umowy o linig¢ wieloproduktowg oraz umowy o kredyt
nieodnawialny) oraz umow leasingu zawartych z PKO Leasing S.A. oraz mLeasing sp. z 0.0.

W dniu 26 pazdziernika 2016 roku Spétka dokonata przedterminowej, catoSciowej sptaty zobowigzan
z tytutu kredytu nieodnawialnego wobec mBank S.A. w tgcznej kwocie 14.605 tys. zt, z czego 30 tys.
zt stanowity odsetki. Zgodnie z umowa z 13 pazdziernika 2014 roku termin spfaty raty tego kredytu w
kwocie 10.000 tys. zt przypadat na dzieh 28 pazdziernika 2016 roku, a termin sptaty ostatniej raty w
wysokosci 4.575 tys. zt przypadat na dzien 28 kwietnia 2017 roku.

W dniu 22 grudnia 2016 roku Grupa zawarta z mBank S.A. aneks do umowy o linie wieloproduktowg z
dnia 13 pazdziernika 2014 roku. Na mocy aneksu do umowy termin spfaty kredytu zostat przediuzony
do dnia 30 kwietnia 2019 roku oraz ustanowiono nowe zabezpieczenie w postaci weksli in blanco. W
ramach umowy Grupie przystuguje globalny limit wielowalutowy (PLN, USD i EUR) oraz limit na
akredytywy do kwoty 45.000 tys. zt oraz limit w wysokosci 10.000 tys. zt na gwarancje w ramach limitu
globalnego.

Szczegotowe informacje o zobowigzaniach finansowych zawarte sg w nocie 14 dodatkowych
informacji i objasnien do jednostkowej i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok.

Zobowigzania Spofki z tytutu kredytéw i pozyczek, oprécz w/w zobowigzan z tytutu uméw z mBank
S.A. obejmowalty réwniez pozyczke zaciggnietg od spétki z Grupy — tj. Wittchen Premium sp. z o.0.
sp.k w roku 2008. Na dzien 31 grudnia 2015 roku saldo pozyczki wynosito 4.363 tys. zt. W dniu 30
grudnia 2016 roku Spétka zawarta z Wittchen Premium sp. z 0.0. sp. k. porozumienie o rozwigzaniu
umowy pozyczki oraz dokonaniu jej catkowitej sptaty poprzez ptatnosé kapitatu w dniu 30 grudnia
2016 roku oraz spfate odsetek w terminie 30 dni od daty porozumienia. W wykonaniu tego
porozumienia w 2016 roku zostata sptacona warto$¢ nominalna pozyczki w wysokosci 7.893 tys. zt, a
odsetki w wysokosci 911 tys. zt zostaly sptacone po dniu bilansowym. Szczegétowe informacje o
zobowigzaniach finansowych Spétki zawarte sg w nocie 14 dodatkowych informaciji i objasnien do
jednostkowego sprawozdania finansowego za 2016 rok.

15. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegdélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci.

Na podstawie umowy zawartej z dniem 28 pazdziernika 2015 roku Wittchen S.A. udzielit pozyczki
dtugoterminowej spotce zaleznej Wittchen GmbH. Na dzien 31 grudnia 2016 warto$¢ udzielonej
pozyczki wraz z odsetkami naliczonymi zgodnie z umowg wynosi 452 tys. zt (2015: 213 tys. zi).
Zgodnie z umowg fgczna kwota pozyczki to 150 tys. EUR wyptacane w transzach, na Zadanie
pozyczkobiorcy. Do dnia 31 grudnia 2016 roku wyptacono 100 tys. EUR. Pozyczka zostata udzielona
na okres trzech lat, tj. do dnia 28 pazdziernika 2018 roku. Mozliwa jest wcze$niejsza sptata pozyczki.
Pozyczka jest oprocentowana — 4% w skali roku i nie jest zabezpieczona.
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16. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegdlnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym Emitenta.

W 2016 roku Spoétka korzystata z gwaranciji bankowych gtéwnie na zabezpieczenie zaptaty czynszu z
tytutu najmu powierzchni handlowych. Operatorzy wielkopowierzchniowych centréw handlowych
wymagajg od najemcow uiszczania zabezpieczeh gwarantujgcych wyptacalnosc¢ - kaucji lub gwarancji
bankowych. W ramach linii wieloproduktowej Spoétka udziela za posrednictwem mBank gwaranc;ji
bankowych, ktore z reguty stanowig rownowartos¢ trzymiesiecznego czynszu i optat dodatkowych. Na
dzien 31 grudnia 2016 roku wartos¢ wystawionych na zlecenie i odpowiedzialnos¢ Spétki gwarancji
bankowych wyniosta 5.348 tys. zt. Spotka nie udzielata poreczen ani gwarancji na rzecz podmiotéw
powigzanych.

17. Opis wykorzystania wplywow z emisji papieréow wartosciowych (do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci).

W okresie objetym raportem nie miata miejsca emisja papierow wartosciowych.

18. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Zarzad Jednostki Dominujgcej nie publikowat prognoz wynikéw zaréwno dla Wittchen S.A. jak i dla
Grupy Kapitatowe;.

19. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegllnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan,
okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Emitent podjat lub zamierza podja¢ w
celu przeciwdziatlania tym zagrozeniom oraz informacje o aktualnej i przewidywanej
sytuacji finansowej.

Zrédtami ptynnosci dla Spétki | Grupy sa: (i) $rodki wiasne ($rodki pieniezne z dziatalnosci operacyjne;
oraz pozyskane w drodze publicznej emisji akcji), (i) finansowanie dtuzne (kredyt obrotowy w
rachunku biezgcym) oraz leasing finansowy.

Na koniec roku 2016 zadluzenie netto Grupy bylo ujemne. Srodki wygenerowane z dziatalnosci
operacyjnej oraz pozyskane z publicznej emisji akcji pozwolity na wygenerowanie nadwyzki srodkéw
pienieznych ponad zobowigzania finansowe. Biorgc powyzsze pod uwage, Emitent nie dostrzega
zagrozen dla ptynnosci Spdétki i Grupy i w krétkim terminie nie przewiduje zwigkszania zadtuzenia
odsetkowego. Jednoczesnie w przypadku pojawienia sie potrzeb kapitatowych, wpisujgcych sie w
strategie rozwoju Spodtki, ktdrych Spétka nie bedzie w stanie sfinansowaé z biezacej dziatalnosci,
Emitent moze rozwazyé zaréwno pozyskanie finansowania diuznego lub w drodze kolejnych emisiji
akcji.

20. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Grupa nie przewiduje zmian w strukturze finansowania dziatalnosci inwestycyjnej. Zidentyfikowane
zamierzenia inwestycje dotyczg przede wszystkim: (i) ponoszenia naktaddw na nowe salony
stacjonarne oraz odswiezenie i liftingi dotychczasowych salonéw, (ii) naktadéw na wartoSci
niematerialne i prawne zwigzane z dziatalno$cig e-commerce w kraju i zagranicg (ii) budowy nowej
siedziby Spotki poprzez rozbudowe istniejgcego centrum logistycznego w Palmirach, (iii) inwestycji w
rozbudowe powierzchni magazynowej w dotychczasowym centrum logistycznym. Inwestycje te bedg
realizowane ze srodkéw pozyskanych z publicznej emisji akcji w roku 2015 oraz ze sSrodkdéw
wiasnych.
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21. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta co najmniegj
do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw
strategii rynkowej przez niego wypracowane;j.

Czynnikami zewnetrznym, ktére wptywajg na rozwdj Emitenta i Grupy sg przede wszystkim: (i)
sytuacja gospodarcza w Polsce, w tym presja ptacowa wystepujgca w sektorze handlu detalicznego;
(i) kursy wymiany walut (iii) konkurencja oraz tendencje na polskim rynku débr luksusowych, w
szczegoblnosci w segmencie luksusowych dodatkow; (iv) sezonowo$¢ sprzedazy, (v) decyzje organow
podatkowych. Czynnikami wewnetrznymi, ktére wptywajg na rozwdj Emitenta i Grupy sg przede
wszystkim (i) realizowana strategia rozwoju; (ii) czynniki wptywajgce na wzrost przychoddéw ze
sprzedazy (iii) dziatania majace na celu kontrole kosztoéw prowadzonej dziatalnosci.

Sytuacja gospodarcza w Polsce

Pod wzgledem terytorialnym dziatalnosé Spotki i Grupy jest prowadzona prawie wylgcznie na
terytorium Polski, sprzedaz eksportowa nie stanowi istothnego udziatu w strukturze sprzedazy Spétki i
Grupy, natomiast produkcja kolekcji zlecana jest podmiotom trzecim zlokalizowanym przede
wszystkim w Azji, a takze czesciowo w Europie. W zwigzku z powyzszym na dziatalno$¢ Spéiki i
Grupy majg wptyw czynniki makroekonomiczne dotyczgce rynku krajowego, jak réwniez do pewnego
stopnia jej rynkéw eksportowych i importowych, kitére z kolei podlegaja wpltywom sytuacji
ekonomicznej regionu oraz gospodarki $wiatowej. Sytuacja makroekonomiczna w Polsce, a w
pewnym stopniu rowniez na eksportowych rynkach zbytu Spotki i Grupy, w tym takie jak dynamika
wzrostu PKB, wysokos¢ wynagrodzen, stopa bezrobocia, poziom konsumpcji indywidualnej, wskaznik
optymizmu konsumenckiego czy wysokos¢ stop procentowych i poziom inflacji, wptywajg na poziom
zamoznosci spoteczenstwa, a tym samym na site nabywczg konsumentéw, a takze na skfonnos¢ do
wydatkéw konsumpcyjnych, wtgczajgc w to podréze, w efekcie ksztattujgc popyt na takie towary jak
dobra luksusowe, w tym luksusowe dodatki i bagaz. W szczegodlnosci ksztattowanie sie w przysztosci
polityki spotecznej w Polsce i poziom wzrostu wynagrodzen moze wptywac¢ na szybkos¢ i koszt
pozyskania pracownikow przez spétki z Grupy.

Czynniki te w rezultacie wptywajg na wielkos¢ sprzedazy oraz ksztattowanie sie cen produktow Spotki
i Grupy, wplywajac w ten sposdéb w istotny sposéb na wyniki finansowe, w tym przychody ze
sprzedazy, koszt wiasny sprzedazy oraz inne koszty operacyjne Spotki i Grupy.

Kursy wymiany walut

Cata produkcja kolekcji Spétki i Grupy zlecana jest podmiotom trzecim zlokalizowanym przede
wszystkim w Azji, a takze czesciowo w Europie, za ktérg Spétka i Grupa ptaci producentom w Azji w
USD, a w Europie w EUR. Ponadto w EUR nominowane sg umowy najmu powierzchni handlowych,
natomiast koszty miedzynarodowego transportu grupa pokrywa gtéwnie w USD. Spoétka i Grupa
zabezpiecza przyszie ptatnosci poprzez zakup waluty na termin (transakcje forward). Rownoczesnie,
czes¢ przychodéw realizowana jest na rynkach zagranicznych i jest denominowana, przede
wszystkim w USD i EUR.

Biorgc powyzsze pod uwage, zmiany kurséw wymiany walut obcych moga wywiera¢ niekorzystny
wpltyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg w szczegdlnosci na: (i) rentownos¢ sprzedazy, poprzez
wyzszy koszt wlasny sprzedazy w przypadku umochienia sie walut obcych, gtéwnie USD w stosunku
do PLN, (ii) rentownos¢ operacyjna, poprzez wyzszy koszt czynszéw najmu w przypadku umocnienia
sie EUR w stosunku do PLN, (iii) przychody ze sprzedazy w przypadku ostabienia sie walut obcych, w
stosunku do PLN, przy czym przychody ze sprzedazy denominowanej w USD i EUR stanowig
naturalne zabezpieczenie ryzyka kursowego zwigzanego z zakupami w USD i EUR, jednakze tylko w
ograniczonym stopniu biorgc pod uwage relatywnie niewielki poziom sprzedazy eksportowej Spotki i
Grupy, (iv) poniesione koszty finansowe, poprzez niekorzystne ksztattowanie sie kurséw w momencie
realizacji transakcji albo wyceny bilansowej pozycji aktéw i pasywow, a takze w sytuacji znaczacego
ostabienie sie kursu USD Spétka i Grupa w ramach realizacji kontraktéw forward moze by¢
zobowigzana do zakupu waluty w cenie wyzszej niz rynkowa, jednakze ustalenie statego kursu USD
dla przyszltych transakcji pozwala na ograniczenie ryzyka wzrostu kosztu zakupu towardw i
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dostosowanie polityki cenowej do oczekiwanego poziomu kosztoéw zakupdw, w szczegdlnosci w
sytuacji zawierania umow na dostawy towardw w przysztosci po okreslonej cenie.

Pomimo znacznego umocnienia USD w stosunku do PLN w roku 2016 i 2015 Spoétka i Grupa
zachowaty poziom marzy operacyjnej brutto na poziomie zblizonym do roku poprzedniego.

Konkurencja na polskim rynku luksusowych dodatkéw oraz tendencje na rynku

Rynek luksusowych dodatkbw w Polsce charakteryzuje sie rozproszeniem oraz silng
konkurencyjnoscig, w szczegoélnosci w zakresie cen i oferty produktowej, co wptywa na ceny,
asortyment, wielko$¢ kolekgc;ji, strukture sprzedazy, jakos¢ produktéw i w efekcie na wyniki finansowe
Spotki i Grupy, w tym w szczegolno$ci na marze EBITDA. Agresywny marketing i polityka cenowa
niektérych konkurentéw zmuszajg Spétke i Grupe do podejmowania dziatan zmierzajgcych do
zachowania konkurencyjnosci, takich jak np. dostosowanie kolekcji i jej jakosci, a czesto ceny
niektérych produktéw do oczekiwan klientow, co wpltywato i bedzie wptywaé na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg i wyniki finansowe Spoitki i Grupy w przyszto$ci.

Rynek luksusowych dodatkoéw, podobnie jak kazdy inny rynek débr konsumenckich, podlega w
istotnym stopniu wptywom i zmianom wynikajgcym z zachowan i preferencji nabywcéw produktow
Spoiki i Grupy, takich jak np. rodzaj produktéw, jakos¢ wykonania, oferowane fasony, co w znaczacy
sposéb wptywa m.in. na asortyment oferowanych produktéw, strukture i wolumen ich sprzedazy, a
takze na podejmowane dziatania marketingowe i kampanie wizerunkowe.

Sezonowos¢ sprzedazy

Dziatalnos¢ Spétki i Grupy podlega zjawisku sezonowos$ci sprzedazy. Wedtug szacunkéw Zarzgdu
Emitenta okoto 35 - 40% sprzedazy jest generowane w IV kwartale roku kalendarzowego. Ma to
zwigzek ze zwiekszonymi wydatkami klientow na produkty, stanowigce prezenty swigteczne. Dotyczy
to zaréwno klientéw indywidualnych, jak i biznesowych. Zjawisko to ma istotny wpltyw na okresowe
zwiekszenie zapotrzebowania na kapitat obrotowy oraz rodzi potrzebe doktadnej optymalizaciji
procesow logistycznych, aby zapewnié¢ klientom dostepnos$¢ produktéw w poszczegdlnych kanatach
dystrybucyjnych. Majgc na uwadze powyzsze zjawisko, Emitent systematycznie poszerza asortyment
o produkty o innej strukturze sezonowosci, ktére generujg sprzedaz w innych kwartatach niz w IV
kwartale roku kalendarzowego. Przyktadem takich produktéw sg torebki, buty i konfekcja, ktorych
szczyt sprzedazy przypada na wiosne i jesien, oraz akcesoria podrozne, ktérych szczyt przypada na
lato.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat kwartalnego rozkfadu sprzedazy Grupy we
wskazanym okresie. Struktura przychodéw dla Spoétki nie odbiega istotnie od danych prezentowanych
dla Grupy.

Skonsolidowane przychody ze

sprzedazy w tys. zt 01.01-31.12.2016 01.01-31.12.2015 Zmiana

| kwartat 30 296 26 267 15%
Il kwartat 32 265 28 980 11%
Il kwartat 39 321 42 875 -8%
IV kwartat 68 398 53524 28%
Suma 170 280 151 646 12%

W Il kwartale 2015 roku Grupa odnotowata przychody z tytutu sprzedazy do sieci Lidl, podczas gdy
w roku 2016 przychody z analogicznej transakcji zostaty zaksiegowane w czwartym kwartale. Gdyby
transakcja ta odbyta sie w 2015 roku w tych samych kwartatach co w 2016 roku to wzrost w Il
kwartale wynidstby 22%, a w IV kwartale 7%.

Decyzje organéw podatkowych

Ryzyko zwigzane z toczacym sie postepowaniem w zakresie rozliczen z tytutu CIT i VAT za 2011 rok
zostato szerzej opisane w punkcie 34 tego sprawozdania, a mozliwy wplyw na realizowane wynik w
punkcie 29 tego sprawozdania.
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Strategia rozwoju Spétki i Grupy

Strategia rozwoju Spotki i Grupy opiera sie na wzroscie organicznym w tradycyjnej domenie Spotki
Grupy — zostata opisana w punkcie 3 niniejszego sprawozdania. Zatozenia strategii zakfadaja
zwiekszenie sprzedazy poprzez rozwoéj e-commerce na rynkach zagranicznych. Inwestycje na nowych
rynkach wymagajg zwiekszonych naktadéw na reklame, marketing i pozyskanie klientéw w stosunku
do realizowanych przychodéw co wptywa na nizszg rentowno$¢ realizowang przez te kanatow
sprzedazy.

Czynniki wplywajace na przychody ze sprzedazy

Wysokos¢ przychodéw ze sprzedazy Spotki i Grupy zalezy w duzym stopniu od wartosci i wolumenu
sprzedazy, struktury asortymentowej sprzedazy oraz cen, jakie Spotka i Grupa moze uzyskaé za
swoje produkty. Czynnikiem wplywajgcym na wysokos$é przychoddw ze sprzedazy generowanych
przez Spétke i Grupe jest przyrost nowej powierzchni handlowej (w nowym formacie) w atrakcyjnych
lokalizacjach oraz remontowanie istniejgcych salonéw sprzedazy w celu dostosowania ich do nowego
formatu salonéw sprzedazy. Ponadto oprécz wzrostu przychodéw ze sprzedazy wynikajacego z
otwierania nowych lokalizacji istotne znaczenie ma réwniez zwiekszanie wartosci sprzedazy w
istniejgcych salonach sprzedazy, co Grupa i Spotka realizuje poprzez konsekwentne realizowanie
przyjetej strategii produktowej. Jednoczesnie Spotka rozwija koncepcje sprzedazy omnichannel oraz
sprzedaz z wykorzystaniem sieci Internet, ktéra odgrywa coraz wieksze znaczenie w przychodach ze
sprzedazy Grupy, zaréwno realizowanych w kraju jak i zagranicg.

Koszty prowadzonej dziatalnosci i presja ptacowa

Grupa przeprowadzita szereg dziatan optymalizacyjnych wskutek ktérych koszty sprzedazy oraz
koszty ogolnego zarzgdu w relacji do przychodéw znacznie spadly na przestrzeni lat. W roku 2015
Grupa kontynuowata utrzymywanie kosztoéw na niskim poziomie w stosunku do przychoddéw i na
koniec 2015 roku stosunek kosztow ogélnych i kosztéw sprzedazy do przychodéw byt na poziomie
36%. W roku 2016 nastgpit wzrost kosztéw ogdlnych i sprzedazy do poziomu 40% co byto w gtownej
mierze zwigzane z bardzo silng presjg ptacowg, a co za tym idzie wzrostem biezacych kosztéw
operacyjnych. Dalsza presja ptacowa dotykajgca w duzej mierze rynek detaliczny moze prowadzi¢ do
dalszego wzrostu poziomu kosztéw sprzedazy, ktérego Grupa nie bedzie w stanie zoptymalizowac.

22. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupa
Kapitatowa.

Nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i Grupy
Kapitatowej.

23. Wszelkie umowy zawarte pomiedzy Emitentem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
Emitenta przez przejecie.

Nie wystgpity tego typu umowy.

24. Wartos¢é wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programoéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Emitenta, w tym programéw opartych
na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w
pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujagcych Emitenta w
przedsiebiorstwie Emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w
koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku.

Warto$¢ wynagrodzen osOb zarzadzajgcych i nadzorujgcych wyptaconych w 2016 roku zostata
przedstawiona w nocie 34 dodatkowych informac;ji i objasnien do jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce nie uczestniczg w programach
motywacyjnych. Wprowadzony w Spoétce program motywacyjny, opisany w punkcie 11 dodatkowych
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informacji i objasnien do jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
0s6b zarzgdzajgcych i nadzorujgcych.

25. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udzialtéw) Emitenta oraz
akcji i udzialébw w jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie posiadajg akcji / udziatow w spétkach zaleznych Emitenta.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Emitenta bedgcych w posiadaniu osob zarzadzajgcych i
nadzorujgcych Emitenta, zgodnie z wiedzg Emitenta, na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania.

Liczba Nominalna
Akcjonariusz akcji/gtosow wartos¢ akgji Kapitatu/aloséw
(szt.) (PLN) pitairg
Jedrzej i Monika 13785178 2 757 035,60 76,16%
Wittchen*
posrednio poprzez SIMEI 13 124 046 2 624 809,20 75,51%
bezposrednio Jedrzej 33492 6 698,40 0,19%
Wittchen
bezposrednio Monika 627 640 125 528,00 3,47%
Wittchen
Robert Jedrzejowski 883 826 176 765,20 4,88%
Ogotem 14 669 004 2933 800,80 81,04%

* Pan Jedrzej Wittchen posiada 90% akcji spotki SIMEI Investment Ltd. natomiast Pani Monika
Wittchen posiada 10% akcji spétki SIMEI Investment Ltd.

26. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Emitent nie posiada wiedzy o tego typu umowach.
27. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Program akcji pracowniczych zostat wprowadzony w 2015 roku uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Wittchen S.A. z dnia 9 wrzesnia 2015 r. oraz rejestracjg zmiany Statutu
zwigzanej z wyzej wymienionym warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego. Warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki nastgpito o kwote 28.200 zt w drodze emisji 141.000 akg;ji
zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda akcja. Akcje serii C bedg
przeznaczone do objecia przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych emitowanych przez Spétke na
podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9 wrzesnia 2015 r. w ramach
programu opcji menedzerskich. Do dnia bilansowego przyznano 78.000 warrantéw subskrypcyjnych.
Spotka szacuje, ze z pierwszej transzy zrealizowane zostanie 23.057 warrantéw. Szczegotowy opis i
informacje znajdujg sie w nocie 11 dodatkowych informacji i objasnien do jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

28. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

Dnia 12 sierpnia 2016 roku Emitent zawart umowe z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych — Morison Finansista Audit Sp. z 0.0. o dokonanie przegladu sprawozdania
finansowego na dzieh 30 czerwca 2016 roku oraz badania sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonych za rok 2016.
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Wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptacone lub
naleznym za rok obrotowy i poprzedni rok obrotowy przedstawia sie nastepujgco:

Wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania

g 1.01.-31.12.2016 1.01.-31.12.2015
sprawozdan finansowych

Badanie rocznych sprawozdan finansowych 27 21
Przeglad sprawozdan finansowych 20 27
Pozostate ustugi - 47
Razem 47 95

29. Wazniejsze zdarzenia majgce znaczacy wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Emitenta w roku obrotowym lub ktérych wplyw jest mozliwy w nastepnych
latach oraz ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z
dzialalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub
nietypowych zdarzen na osiggniety wynik.

W zwigzku z otrzymang wymagalng decyzjg Urzedu Kontroli Skarbowej z zakresie rozliczen VAT za
2011 rok Emitent rozpoznat 885 tys. jako pozostate koszty operacyjne oraz 505 tys. jako koszty
finansowe. W opinii Emitenta, rozliczenia w zakresie podatku VAT za rok 2011 zostaty
przeprowadzone prawidtowo, a decyzje organéw podatkowych sg nieuzasadnione. W zwigzku z
powyzszym Emitent zaskarzyt decyzje w zakresie VAT do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w
Warszawie. Kwota zaptaconego zobowigzania (kwota gtéwna plus odsetki) w tgcznej wysokosci 1.390
tys. zt zostata uznana przez Emitenta za naleznos$¢ warunkowa i jej potencjalny zwrot w wyniku
uchylenia decyzji organu podatkowego w przysziosci wraz z naliczonymi odsetkami bedzie miat
pozytywny wptyw na wyniki finansowe. Roéwnoczes$nie, z uwagi na brak otrzymania do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania decyzji organu |l instancji, a wiec brak uprawomocnienia sie
decyzji organu | instancji, Emitent nie rozpoznat w sprawozdaniu za rok 2016 kosztéw z tytutu decyzji
CIT. Kwote 7.167 tys. zt (kwota gtéwna plus odsetki) wynikajgcg z niewymagalnej decyzji w zakresie
CIT Emitent zakwalifikowat jako zobowigzanie warunkowe. Podobnie jak w przypadku decyzji w
sprawie VAT Emitent nie zgadza sie z decyzjg organu | instancji i uwaza jg za bezpodstawng. W
przypadku podtrzymania decyzji | instancji przez organ podatkowy Il instancji, Emitent zamierza
zaskarzy¢ taka decyzje do sgdu administracyjnego. Potencjalne niekorzystne rozstrzygniecia zaréwno
na poziomie Il instancji jak i sadu administracyjnego mogg skutkowaé koniecznoscig rozpoznania
catosci lub czesci kwoty warunkowej jako kosztéw w sprawozdaniu z dochodéw. Decyzje zostaty
opisane szerzej w punkcie 34 niniejszego sprawozdania.

Pomimo braku skutecznego wprowadzenia w 2016 roku dodatkowych obcigzen podatkowych w
zwigzku z realizowang sprzedazg detaliczng nie mozna wykluczy¢ wprowadzenia takiego obcigzenia
w przysziosci. Emitent prowadzi dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy detalicznej zaréwno w sklepach
stacjonarnych jak i poprzez sklep internetowy i moze potencjalnie zosta¢ objety dodatkowymi
obcigzeniami podatkowymi z tego tytutu, co bedzie miato niekorzystny wptyw na osiggane wyniki
finansowe. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania takie regulacje nie zostaty ani
wprowadzone ani zaproponowane, a wiec nie mozna oszacowac jaki doktadnie wptyw na dziatalnos¢
Emitenta bedzie miata planowana regulacja.

W punkcie 6 niniejszego sprawozdania zostaty omoéwione gtéwne czynniki majgce znaczgcy wptyw na
wyniki osiggniete przez Spotke i Grupe w 2016 roku, ktére mogg takze mie¢ wptyw na wyniki
realizowane w przysziosci, przy czym sg to czynniki typowe dla dziatalnosci prowadzonej przez
Spotke i Grupe.

30. Opis struktury gtownych lokat kapitatlowych Ilub gtéwnych inwestycji kapitatowych
dokonanych w ramach Grupy Kapitalowej Emitenta w danym roku obrotowym.

Grupa lokuje okresowe nadwyzki sSrodkéw pienieznych na lokatach typu overnight z oprocentowaniem
ustalanym na kazdy dzien oraz na lokatach okresowych z oprocentowaniem statym lub zmiennym.
Lokaty overnight wystapity na dzien 31 grudnia 2016 roku. Wartos$¢ lokat w ramach Grupy na dzien 31
grudnia 2016 roku wyniosta 45,5 min zt, w tym w Jednostce Dominujacej 35,2 min zi.
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31. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji oraz opis zmian w organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta wraz z podaniem
ich przyczyn.

Grupa sktada sie z jednostki dominujgcej - Spétki oraz 6 podmiotéw kontrolowanych przez Spotke.

Ponizszy schemat przedstawia strukture organizacyjng Grupy Kapitatowej Wittchen S.A. na dzien
bilansowy i na dzien sporzadzenia sprawozdania.

WITTCHEN
SPOLKA
AKCYJINA

JR Wittchen Wittchen Premium Wittchen Real
Premium Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Spotka Estate Spotka z
Spotka Komandytowo - ogranioczona

Komandytowa Akcyjna odpowiedzialnoscia

Wittchen Premium
Sp. z 0.0. Spotka Wittchen GmbH
Komandytowa

100% udzialow

Wittchen Premium
Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia

Ponizej przedstawiono krétki opis przedmiotu dziatalnosci poszczegélnych spétek z Grupy:

Emitent, bedgcy Jednostka Dominujgca Grupy, jest wiascicielem Centrum Logistycznego w
Palmirach, prowadzi zakup i sprzedaz towaréw Grupy (zaréwno marek V VIP Collection jak i
Wittchen), zawiera umowy najmu salonéw firmowych pod markg Wittchen, podnajmuje sklepy firmowe
V VIP Collection od Wittchen Premium sp. z 0.0. S.K.A. oraz jest licencjobiorcg znakéw towarowych
Wittchen i V VIP Collection.

Wittchen Premium sp. z o.0. z siedzibg w Kielpinie jest komplementariuszem wszystkich spotek
osobowych wchodzgcych w sktad Grupy. Na date sporzadzenia sprawozdania nie prowadzi
dziatalnosci operacyjne;.

Wittchen Premium sp. z o0.0. sp.k. z siedzibg w Kielpinie jest witascicielem znakéw towarowych
Wittchen na korzystanie z ktoérych udziela licenciji.

Wittchen Premium sp. z o0.0. S.K.A. z siedzibg w Kielpinie zawiera umowy najmu salonow
detalicznych V VIP Collection, ktére nastepnie podnajmuje Spotce.

JR Wittchen Premium sp. z o0.0. sp.k. z siedzibg w Warszawie, ktéry swiadczy ustugi wsparcia
procesOw sprzedazy, logistycznych oraz pozostatych ustug, a takze dziatalno$¢ zwigzang z
udostepnieniem pracownikow.

Wittchen Real Estate sp. z 0.0. z siedzibg w Kietpinie nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;.
Wittchen GmbH z siedzibg w Berlinie prowadzi sprzedaz produktéw Grupy na terytorium Niemiec.

32. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i
wartosciowym.

Istotng pozycje pozabilansowg na dziehn 31 grudnia 2016 roku stanowig gwarancje udzielone za
posrednictwem mBanku, opisane w punkcie 16 niniejszego sprawozdania oraz aktywa i zobowigzania
warunkowe rozpoznane w zwigzku z postepowaniem podatkowym opisanym w punkcie 34
niniejszego sprawozdania. Aktywa i zobowigzania warunkowe zostaty takze opisane w nocie 28
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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33. Zasady sporzadzania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujace; i
jednostek kontrolowanych przez te Spotke. Spétka posiada kontrole, jezeli:

- posiada wtadze nad danym podmiotem,

- podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu
swojego zaangazowania w danej jednostce,

- ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw,

- Spoétka weryfikuje swojg kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja
wskazujgca na zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania
kontroli.

Jezeli Spotka posiada mniej niz wiekszosé praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu
wystarczajg do umozliwienia jej jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, znaczy
to, ze sprawuje nad nig wtadze. Przy ocenie, czy prawa gtosu w danej jednostce wystarczajg dla
zapewnienia wladzy, Spétka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

- wielkos¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatdow i stopnia
rozproszenia praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcow;

- potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spotke, innych udziatowcow lub inne strony;

- prawa wynikajgce z innych ustalenn umownych; a takze

- dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze Spdtka posiada lub nie posiada mozliwosci
kierowania istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym wzorce
gtosowania zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Konsolidacja spétki zaleznej rozpoczyna sie¢ w momencie uzyskania nad nig kontroli przez Spotke, a
konczy w chwili utraty tej kontroli. Dochody i koszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w ciagu roku
ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw w
okresie od daty przejecia przez Spétke kontroli do daty utraty kontroli nad tg jednostkg zalezng. Wynik
finansowy i wszystkie sktadniki pozostatych catkowitych dochodéw przypisuje sie wiascicielom Spoétki i
udziatom niesprawujgcym kontroli. Catkowite dochody spétek zaleznych przypisuje sie wtascicielom
Spofki i udziatom niesprawujgcym kontroli, nawet jezeli powoduje to powstanie deficytu po stronie
udziatdéw niesprawujgcych kontroli.

W razie koniecznos$ci sprawozdania finansowe spoétek zaleznych koryguje sie w taki sposéb, by
dopasowac¢ stosowane przez nie zasady rachunkowosci do polityki rachunkowo$ci Grupy Kapitatowej.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki w dniu 9 wrzesnia 2015 roku podjeto
uchwate, na podstawie ktorej Wittchen S.A. sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie 2z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej poczgwszy od sprawozdan
finansowych za okresy rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2015 roku.

Spotki z Grupy Kapitatowe] z wyjatkiem Wittchen GmbH prowadza ksiegi rachunkowe zgodnie z
przepisami okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) i
wydane na jej podstawie przepisy (,polskie standardy rachunkowosci’). Ksiegi prowadzi sie w jezyku
polskim i walucie funkcjonalne;.

Wittchen GmbH prowadzi ksiegi w jezyku niemieckim, w walucie funkcjonalnej EURO, wedtug
niemieckich standardéw rachunkowosci (Handelgesetzbuch—HGB). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Wittchen S.A. za rok 2016 sporzgdzone zostalo zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Podczas konsolidacji wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, dochody,
koszty i przeptywy pieniezne dotyczgce transakcji dokonanych miedzy cztonkami Grupy Kapitatowej
podlegajg catkowitej eliminacji. Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy,
w tym niezrealizowane zyski i straty wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci
wyeliminowane.
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Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od momentu ich efektywnego nabycia lub
do momentu ich efektywnego zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowo$ci
stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez jednostke
dominujaca, a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez
jednostke dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez
swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spéice, chyba ze mozliwe jest do
udowodnienia, ze taka wlasnos$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma
miejsce réwniez wtedy, gdy jednostka dominujgca ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowg i
operacyjng danej jednostki.

Udziaty mniejszosci w aktywach netto (z wylgczeniem wartosci firmy) konsolidowanych podmiotéw
zaleznych prezentowane sg odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Na udzialy mniejszosci skiadajg
sie wartosci udziatdbw na dzien potgczenia jednostek gospodarczych oraz udziaty mniejszosciowe w
zmianach w kapitale wlasnym poczawszy od daty potgczenia. Straty przypisywane udziatlom
mniejszosciowym wykraczajgce poza udziat w kapitale podstawowym podmiotu alokowane sg do
udziatbw Grupy, z wyjatkiem przypadkdéw wigzacego zobowigzania i zdolnosci udzialowcow
mniejszosciowych do dokonania dodatkowych inwestycji w celu pokrycia strat.

Jednostka Dominujgca moze podja¢ decyzje o wylgczeniu z konsolidacji danych jednostek zaleznych
badz stowarzyszonych jezeli ich dane finansowe sg nieistotne dla przedstawienia sytuacji finansowej i
majagtkowej grupy.

34. Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Spoétka ani spdtki zalezne nie posiadajg informacji o toczacych sie lub grozacych postepowaniach
przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, ktére miatyby istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Spoétki lub Grupy. W
toku normalnej dziatalnosci zaréwno Emitent, jak i spotki zalezne sg stronami oraz uczestnikami
postepowan, ktére zdaniem Spdiki, indywidualnie nie majg istotnego znaczenia dla Spoétki oraz Grupy,
w szczegolnosci nie stanowig 10% kapitatow wlasnych Emitenta.

Postepowanie kontrolne

W dniu 4 listopada 2016 roku Spétka otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej (,UKS”)
w zakresie podatku CIT i VAT za rok 2011. Na mocy decyzji UKS zostato okreslone dodatkowe
zobowigzanie w zakresie VAT w wysoko$ci 885 tys. zt plus odsetki oraz 2.106 tys. zt plus odsetki w
zakresie CIT. Dodatkowo w ramach decyzji CIT zostata zakwestionowana strata podatkowa za rok
2011 w kwocie 3.919 tys. zt zmniejszajgca zobowigzania podatkowe Spoétki w latach przysztych, co w
efekcie moze powodowac¢ dodatkowe zobowigzanie podatkowe w kwocie 3.919 tys. zt plus odsetki.
Spotka odwotata sie od otrzymanych decyzji. Ponizej przedstawione zostato podsumowanie ujecia
skutkdw w/w postepowania w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Decyzja w zakresie VAT

W dniu 4 stycznia 2017 roku, Spétka otrzymata decyzje z 19 grudnia 2016 roku w zakresie podatku
VAT podtrzymujgca wczesniejszg decyzje organu | instancji. Biorgc pod uwage wymagalnos¢ decyz;ji
Spdtka w 2017 roku zaptacita kwote 885 tys. zt zobowigzania gtéwnego i 505 tys. zt odsetek. W
rezultacie Spotka rozpoznata na dzien bilansowy zobowigzanie w wysokosci 1.390 tys. zt, natomiast w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw 885 tys. zt zostato rozpoznane jako pozostate koszty
operacyjne, a 505 tys. zt jako koszty finansowe.

W opinii Spétki, rozliczenia w zakresie podatku VAT za rok 2011 zostaty przeprowadzone prawidtowo,
a decyzje organdéw podatkowych sg catkowicie nieuzasadnione. W zwigzku z powyzszym Spoéika
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zaskarzyta decyzje w zakresie VAT do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie. Kwota
zaptaconego zobowigzania (kwota gtéwna plus odsetki) w tacznej wysokosci 1.390 tys. zt stanowi
nalezno$¢ warunkowa. Spodtka liczy na odzyskanie w/w kwoty w wyniku uchylenia decyzji organéw
podatkowych przez sad.

Decyzja w zakresie CIT

Do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania Spotka nie otrzymata decyzji Il instancji w zakresie
podatku CIT. Oznacza to, iz w zakresie podatku CIT nie zostata wydana ostateczna i wykonalna
decyzja organoéw podatkowych. Podobnie jak w przypadku decyzji w sprawie VAT Spétka nie zgadza
sie z decyzjg organu | instancji i uwaza jg za bezpodstawna. W przypadku podtrzymania decyzji |
instancji przez organ podatkowy Il instancji, Spotka zamierza zaskarzy¢ takg decyzje do sadu
administracyjnego. Spoétka ocenia prawdopodobienstwo wygrania potencjalnego sporu na etapie
sgdowym jako duze, w zwigzku z czym Spétka na dzien bilansowy nie utworzyta rezerwy na
zobowigzanie zwigzane ze sporem w zakresie CIT. Jednoczesnie w nocie 28 jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato zaprezentowane zobowigzanie warunkowe w
zwigzku z decyzjg CIT, odpowiadajgce szacowanej kwocie zobowigzania podatkowego
powiekszonego o odsetki.

Zarzad Wittchen S.A.

Jedrzej Wittchen - Prezes Zarzadu

Monika Wittchen - Wiceprezes Zarzgdu
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1. Wskazanie zbioru zasad, ktéremu podlega Emitent

Zarzad Wittchen S.A. (,Spoétka”) niniejszym o$wiadcza, ze Spoétka i jej organy w 2016 roku stosowaty
zasady tadu korporacyjnego okreslone w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW
2016” przyjetego przez Rade Nadzorczg GPW uchwatg z dnia 13 pazdziernika 2015 roku. Emitent
przestrzegat wszystkich zasad, za wyjgtkiem nastepujgcych:

Zasada szczegotowa 1.Z.1.3. - schemat podziatu zadan i odpowiedzialno$ci pomiedzy czionkow
zarzadu, sporzadzony zgodnie z zasadg 11.Z.1.

Komentarz Spdiki : Zasada nie jest w petni stosowana. Istnieje wewnetrzny podziat obowigzkow za
poszczegoblne obszary dziatalnosci Spotki pomiedzy czionkami Zarzadu Spétki. Nie istnieje jednak
podziat odpowiedzialnosci za poszczegdlne obszary i nie zostala opracowana polityka
odpowiedzialnosci. Caty Zarzad Spotki odpowiedzialny jest za wszystkie obszary dziatalnosci Spoétki.

Zasada szczegotowa 1.Z.1.11. - informacje o tresci obowigzujgcej w spoéice reguly dotyczacej
zmieniania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, badz tez o braku takiej
reguty.

Komentarz Spétki: Zasada nie jest stosowana. Spétka nie publikuje na stronie internetowej informag;ji
w powyzszym zakresie. Wybdr podmiotéw uprawnionych do badania finansowego kazdorazowo
zalezy od suwerennych decyzji organéw Spoiki.

Zasada szczegélowa 1.Z.1.15. - informacje zawierajgcg opis stosowanej przez spétke polityki
réznorodnosci w odniesieniu do witadz spotki oraz jej kluczowych menedzerow; opis powinien
uwzglednia¢ takie elementy polityki réznorodnosci, jak pte¢, kierunek wyksztatcenia, wiek,
doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywaé cele stosowanej polityki roznorodnoéci i sposéb jej
realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli spétka nie opracowata i nie realizuje polityki
réznorodnosci, zamieszcza na swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji.

Komentarz Spdtki: Zasada nie jest stosowana. Spoétka nie posiada opracowanej polityki
réznorodnosci. Spotka zatrudnia osoby posiadajgce odpowiednie kwalifikacje oraz doswiadczenie
zawodowe nie réznicujgc wieku lub ptci. Wybér kadr zalezy w zupetnosci od osiggnie¢, skutecznosci
oraz profesjonalizmu poszczegdinych kandydatéw.

Zasada szczegétowa 1.Z.1.16. - informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego
zgromadzenia - nie pdzniej niz w terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia.

Komentarz Spétki: Zasada nie jest stosowana. Brak zastosowania sie Spotki do powyzszej zasady
motywowany jest wysokim kosztem zapewnienia odpowiedniego sprzetu i mozliwosci technicznych,
pozwalajgcych na realizowanie wynikajgcych z niej obowigzkéw, niewspoétmierne do ewentualnych
korzysci ptyngcych dla akcjonariuszy. Majgc na wzgledzie powyzsze w najblizszym czasie zapis
przebiegu obrad walnego zgromadzenia w formie audio lub wideo nie bedzie zamieszczony na
internetowej stronie korporacyjnej Spotki. Spotka przestrzega obowigzujgcego w tym zakresie Statutu,
przepisdw prawa oraz prowadzi stosowng polityke informacyjna.

Zasada szczegoétowa 1.Z.1.19. - pytania akcjonariuszy skierowane do zarzgdu w trybie art. 428 § 1
lub § 6 Kodeksu spdétek handlowych, wraz z odpowiedziami zarzgdu na zadane pytania, bgdz tez
szczego6towe wskazanie przyczyn nieudzielenia odpowiedzi, zgodnie z zasadg IV.Z.13.

Komentarz Spoétki: Zasada nie jest stosowana. Spétka przestrzega powyzszg zasade w zakresie
przewidzianym wtasciwymi ustawami tj. Kodeksem spdtek handlowych oraz Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim. Spotka nie prowadzi
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szczegOtowego zapisu przebiegu rozmoéw, pytan i odpowiedzi zadawanych podczas walnych
zgromadzen Spofki.

Zasada szczegotowa 1.Z.1.20. - zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub
wideo.

Komentarz Spoétki: Powyzsza zasada nie jest stosowana w Spéice. Przyczyny niestosowania
powyzszej zasady zostaty podane w wyjasnieniu o niestosowaniu zasady 1.Z.1.16.

Zasada szczegodtowa I.Z.1. - Wewnetrzny podziat odpowiedzialno$ci za poszczegdine obszary
dziatalnosci spotki pomiedzy cztonkéw zarzadu powinien byé sformutowany w sposoéb jednoznaczny i
przejrzysty, a schemat podziatu dostepny na stronie internetowej spétki.

Komentarz Spétki: Zasada nie jest stosowana. Zarzad ponosi odpowiedzialnos¢ za catly obszar
dziatalnosci Spotki. W przypadku opracowania polityki odpowiedzialnosci — Spotka przystgpi do
stosowania powyzszej zasady.

Zasada szczegotowa Il.Z.2. - Zasiadanie czionkéw zarzadu spétki w zarzgdach lub radach
nadzorczych spoétek spoza grupy kapitatowej spétki wymaga zgody rady nadzorczej.

Komentarz Spoétki: Zasada nie jest stosowana. Statut oraz obowigzujgce dokumenty wewnetrzne
Spofki nie naktadajg obowigzku informacyjnego na czionkéw zarzgdu w powyzszym zakresie.

Zasada szczegotowa I1.Z.7. - W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajgcych w radzie
nadzorczej zastosowanie majg postanowienia Zatgcznika | do Zalecenia Komisji Europejskiej, o
ktérym mowa w zasadzie 11.Z.4. W przypadku gdy funkcje komitetu audytu petni rada nadzorcza,
powyzsze zasady stosuje sie odpowiednio.

Komentarz Spétki: Zasada nie jest stosowana. W ramach Rady Nadzorczej Spoétki nie ma
wyodrebnionych komitetow. Jego funkcje petni cata Rada Nadzorcza, ktérej zasady funkcjonowania
okresla wewnetrzny regulamin, postanowienia statutu Spotki oraz przepisy prawa.

Zasada szczegotowa 11.Z.8. — Przewodniczgcy komitetu audytu spetnia kryteria niezalezno$ci.

Komentarz Spotki: Zasada nie jest stosowana z powoddéw wskazanych w argumentacji I1.2.7.

Rekomendacja IlIl.LR.1. — Spdétka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialne za
realizacje zadan w poszczegdélnych systemach lub funkcjach, chyba ze wyodrebnienie jednostek
organizacyjnych nie jest uzasadnione z uwagi na rozmiar lub rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez
Spotke.

Komentarz Spétki: Spotka nie stosuje powyzszej rekomendacji. Wyodrebnienie poszczegdinych
jednostek odpowiedzialnych za wykonywanie zadan w poszczegolnych systemach - nie jest
uzasadnione rozmiarem struktur organizacyjnych Spétki. Kontrola wewnetrzna jest realizowana przez
poszczegoblne piony organizacyjne Spoétki na biezgco w oparciu o wewnetrzne procedury i regulaminy.
W konsekwenciji nie sg stosowane zasady szczegétowe I11.Z.1 — 111.2.6.

Zasada szczegélowa IV.Z.3. - Przedstawicielom mediéw umozliwia sie obecnos¢ na walnych
zgromadzeniach.

Komentarz Spétki: Zasada nie jest stosowana. W przypadku pytan dotyczacych walnych zgromadzen,
kierowanych do Spotki przez przedstawicieli medibw — Spétka niezwiocznie udziela stosownych
odpowiedzi. O obecnosci medidw podczas walnych zgromadzeh decydujg akcjonariusze oraz
przewodniczacy zgromadzenia.

Zasada szczegotowa V.Z.5. — Przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z akcjonariuszem
posiadajgcym co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spoétce lub podmiotem powigzanym zarzad
zwraca sie do rady nadzorczej o wyrazenie zgody na takg transakcje. Rada nadzorcza przed
wyrazeniem zgody dokonuje oceny wptywu takiej transakcji na interes spotki. Powyzszemu
obowigzkowi nie podlegajg transakcje typowe i zawierane na warunkach rynkowych w ramach
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prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spotke z podmiotami wchodzgcymi w skiad grupy
kapitatowej spofki.

Komentarz Spétki: Zasada nie jest stosowana. Spétka posiada regulacje zawarte w Statucie
dotyczace wyrazania zgody przez Rade Nadzorczg odnosnie zawierania umoéw istotnych z
podmiotami powigzanymi. Spétka bedzie stosowala powyzszg zasade pod warunkiem uchwalenia
przez walne zgromadzenie akcjonariuszy odpowiednich zmian w Statucie Spotki.

Rekomendacja VI.R.1. - Wynagrodzenie czionkéw organdéw spéiki i kluczowych menedzeréow
powinno wynikaé z przyjetej polityki wynagrodzen.

Komentarz Spdtki: Spoétka nie stosuje powyzszej rekomendacji. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu
ustalane jest decyzja Rady Nadzorczej na podstawie postanowiern Statutu Spétki i odpowiada
kwalifikacjom i zakresowi obowigzkow cztonkéw zarzgdu. Zgodnie z kodeksem spétek handlowych —
wynagrodzenie czionkéw Rady Nadzorczej ustalane jest przez walne zgromadzenie. Wysoko$ci
wynagrodzenia poszczegolnych czionkéw Rady Nadzorczej jak réwniez menedzeréw wyzszego
szczebla uzalezniona jest zakresu obowigzkéw oraz odpowiedzialnosci.

Rekomendacja VI.R.2. — Polityka wynagrodzen powinna by¢ Scisle powigzana ze strategig spofki, jej
celami krotko- i dlugoterminowymi, dlugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna
uwzgledniac rozwigzania stuzgce unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn.

Komentarz Spotki: Spdtka nie stosuje powyzszej rekomendacji z uwagi na brak przyjetej polityki
wynagrodzen.

2. Opis gtéwnych cech stosowanych w Spoétce systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Zarzad Spotki odpowiedzialny jest za system kontroli wewnetrznej w Spétce oraz jego skutecznosé w
procesie sporzadzania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych przygotowywanych i
publikowanych zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkow uznanych za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009, nr 33, poz. 259).

Wittchen S.A. posiada dopasowany do swoich potrzeb i specyfiki dziatalnoci sprawnie dziatajacy
system kontroli wewnetrznej, ktéry zapewnia: (i) kompletnos¢ zafakturowania przychodoéw, (ii)
wiasciwg kontrole kosztéw, (iii) efektywne wykorzystanie zasobdéw i aktywdw, (iv) poprawnos¢ i
wiarygodnos¢ informacji finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych i raportach
okresowych, (v) odpowiednig ochrone wrazliwych informacji i niedopuszczenie do niekontrolowanego
wyptywu informaciji z firmy, (vi) skuteczne i szybkie identyfikowanie zaistniatych nieprawidtowosci, (vii)
identyfikowanie istotnych ryzyk i odpowiednie na nie reagowanie.

Elementami systemu kontroli wewnetrznej w Spétce Wittchen S.A. sa:

— czynno$ci kontrolne podejmowanie na wszystkich szczeblach i we wszystkich komérkach
Spotki oparte na procedurach (weryfikacje, uzgadnianie, podziat obowigzkow), ktére
pozwalajg zapewni¢ przestrzeganie wytycznych Zarzgdu Spoétki oraz  jednocze$nie
umozliwiajg podjecie koniecznych dziatan identyfikujgcych i minimalizujgcych btedy i
zagrozenia dla Spdiki,

- procedura obiegu dokumentéw — prawidtowy system obiegu ewidenciji i kontroli dokumentaciji
(kontrola zgodno$ci zapiséw w ksiegach rachunkowych z dowodami ksiegowymi),

- odpowiednio wykwalifikowani pracownicy dokonujgcy kontroli,

- podziat obowigzkéw wykluczajgcy mozliwos¢ dokonywania przez jednego pracownika
czynno$ci zwigzanych z realizacjg i udokumentowaniem operacji gospodarczej od poczatku
do konca,

- szczegdtowa instrukcja  inwentaryzacyjna, okreslajagca zasady  wykorzystywania,
przechowywania i inwentaryzowania sktadnikéw majgtkowych,
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- system informatyczny - ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sg przy uzyciu systemu
komputerowego Microsoft Dynamics AX w siedzibie Spdftki, ktéry zapewnia wiarygodnosc,
rzetelnos¢ oraz bezbtednos¢ przetwarzanych informaciji, dostep do zasobdéw informacyjnych
ograniczony jest uprawnieniami upowaznionych pracownikdw wytgcznie w zakresie
wykonywanych przez nich obowigzkéw,

- polityka rachunkowosci uwzgledniajgca zasady zawarte w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
(MSR/MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen
wykonawczych Komisji Europejskiej,

- elektroniczne systemy procesowania dokumentéw (faktura w formie elektronicznej, zlecenia
zakupu, zlecenia ptatnosci itp.).

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa Spoétka poddaje swoje sprawozdania finansowe
odpowiednio przeglgdowi lub badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta o uznanych,
odpowiednio wysokich kwalifikacjach. Wyboru biegtego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza Spétki
Wittchen S.A. Do zadanh niezaleznego audytora nalezy przeglad sprawozdan poétrocznych oraz
badanie sprawozdan rocznych, kontrola nad prawidtowoscig ich sporzgdzania oraz przestrzegania
zasad rachunkowosci.

Za przygotowanie sprawozdan finansowych odpowiedzialne sg dwa piony: ksiegowy i finansowy
kierowane przez Gtéwnego Ksiegowego i Dyrektora Finansowego. Przed przekazaniem sprawozdan
finansowych do niezaleznego biegtego rewidenta, ich weryfikacji pod katem kompletnosci i
prawidtowosci ujecia wszystkich zdarzen gospodarczych, dokonuje Dyrektor Finansowy, ktéry z
ramienia Zarzadu jest odpowiedzialny za proces sprawozdawczosci finansowe;.

W Wittchen S.A. dokonuje sie potrocznych przegladdéw strategii i realizacji planéw biznesowych.
Zwigzane jest to z cyklami sprzedazy wystepujgcymi w prowadzonej dziatalnosci handlowej. Po
zamknieciu poétrocza, kierownictwo wyzszego i $redniego szczebla przy wspotudziale dziatu
finansowego dokonuje analizy wynikéw finansowych Spotki i spotek zaleznych. Wyniki operacyjne
Spoiki, poszczegdlnych dziatéw handlowych, a nawet konkretnych salonéw analizowane sg kazdego
miesigca. System finansowo-ksiegowy Spétki jest zrédlem danych zaréwno dla sprawozdan
finansowych i raportow okresowych oraz stosowanej przez Spotke miesiecznej sprawozdawczosci
zarzagdczej i operacyjnej. W odniesieniu do zakonnczonych okreséw sprawozdawczych analizuje sie
szczego6towo wyniki finansowe Spotki w poréwnaniu do zatozenh budzetowych jak réwniez do prognoz
wykonanych w miesigcu poprzedzajgcym analizowany okres sprawozdawczy. Zidentyfikowane
odchylenia sg odpowiednio wyjasniane, a ewentualne btedy sg korygowane na biezgco w ksiegach
Spoiki zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci.

Kontrola wewnetrzna i SciSle zwigzane z nig zarzadzanie ryzykiem w odniesieniu do procesow
sporzgdzania sprawozdan finansowych sg obiektem biezgcego zainteresowania organow
zarzgdzajgcych Spotki. W grupie Wittchen przeprowadzana jest analiza obszardéw ryzyka. Istotng role
tutaj odgrywa takze personel kierowniczy, ktory jest odpowiedzialny za kontrolowanie dziatalnosci
swoich dziatéw, w tym identyfikacji i oceny ryzyka zwigzanego z procesem sporzgdzania rzetelnych,
wiarygodnych i zgodnych z przepisami prawa sprawozdan finansowych.

3. Informacje o akcjonariuszach Spétki posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne
pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogolnej liczbie gtloséw na Walnym Zgromadzeniu
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Ponizsza tabela zawiera informacje o akcjonariuszach posiadajacych wiecej niz 5% akcji w kapitale
zaktadowym Spotki.

Liczba Nominalna
Akcjonariusz akcji/gtosow wartos¢ akcji kapitatu/aloséw
(szt) (PLN) pitaiu’g
Jedrzej i Monika 13785178 2 757 035,60 76,16%
Wittchen*
posrednio poprzez SIMEI 13 124 046 2 624 809,20 75,51%
bezposrednio Jedrzej 33492 6 698,40 0,19%
Wittchen
bezposrednio Monika 627 640 125 528,00 3,47%
Wittchen
Pozostali 4 314 822 862 964,40 23,84%
Ogotem 18 100 000 3 620 000,00 100,00%

* Pan Jedrzej Wittchen posiada 90% akcji spotki SIMEI Investment Ltd. natomiast Pani Monika
Wittchen posiada 10% akcji spotki SIMEI Investment Ltd.

4. Informacje o posiadaczach papieréw wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia
kontrolne oraz informacje o wszelkich ograniczeniach odnosnie do wykonywania prawa
glosu, takich jak ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej
czesci lub liczby gloséw oraz ograniczenia przenoszenia praw wtasnosci

Wszystkie akcje Spétki sg akcjami zwyktymi, z ktérych kazda uprawnia do wykonywania jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Znaczni akcjonariusze nie posiadajg innych praw gtosu niz
zwigzane z Akcjami okreslonymi w tabeli powyzej. Akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela i nie sg z
nimi zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia i obowigzki, poza wynikajgcymi z przepiséw Kodeksu
Spotek Handlowych. Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec Spodkki jest spétka SIMEI
Investments Ltd z siedzibg w Nikozji, Republika Cypru (,SIMEI"), posiadajgca 13 124 046 akcji serii A
stanowigcych 75,51% w kapitale zaktadowym Spoiki, uprawniajgcych do 75,51% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Spétka SIMEI jest kontrolowana przez Panstwo Wittchen (Pan Jedrzej Wittchen
posiada 90% udziatow SIMEI, a pozostate 10% udziatdéw posiada Pani Monika Wittchen). Podmiotem
posrednio dominujgcym w stosunku do Spétki sg Jedrzej i Monika Wittchen posiadajgcy tgcznie
bezposrednio oraz posrednio 13.785.178 akcji Spotki uprawniajgcych do 76,16% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Nie wystepujg ograniczenia przenoszenia praw wtasnosci akcji Spofki.

5. Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegodlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zarzad skfada sie od jednego do pieciu cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu. Liczbe czionkéw okresla
Rada Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu sg powotywaniu na wspolng kadencje na okres pieciu lat i
odwotywani przez Rade Nadzorczg. Kompetencje i zasady pracy Zarzgdu Wittchen S.A. okreslone
zostaly w nastepujgcych dokumentach: (i) Statut Spoétki Wittchen S.A. (dostepny na stronie
internetowej Spdiki), (i) Regulamin Zarzadu (dostepny na stronie internetowej Spdtki), (iii) Kodeks
spoétek handlowych. Do wtasciwosci Zarzadu nalezg wszelkie sprawy nie zastrzezone do kompetenc;ji
innych organéw Wittchen S.A. Zarzgdowi nie przystuguje prawo do podejmowania decyzji o emisji lub
wykupie akcji. Decyzja w tym zakresie nalezy do Walnego Zgromadzenia.
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6. Opis zasad zmiany statutu emitenta

Zmiana Statutu Spotki wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia oraz zarejestrowania przez wiasciwy
sad rejestrowy.

7. Sposéb dzialania Walnego Zgromadzenia, jego uprawnienia, opis praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania

Zasady dziatania, kompetencje oraz organizacje Walnego Zgromadzenia regulujg: (i) Statut Spotki
Wittchen S.A., (ii) Regulamin Walnego Zgromadzenia, (iii) Kodeks Spétek Handlowych

Zwotywanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze odbywac sie w siedzibie Spotki oraz w Warszawie.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie corocznie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie
roku obrotowego.

Fakt zwotania Walnego Zgromadzenia wraz z podaniem terminu (dzien, godzina) i miejsca
ogtaszany jest przez Zarzad na stronie internetowej Spoétki oraz w sposéb okreslony dla
przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych.

Ogtoszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia powinno ukazaé sie na 26 dni przed terminem
zgromadzenia i zawiera¢ wszystkie elementy wymagane Kodeksem Spétek Handlowych.

Uprawnienia Walnego Zgromadzenia

Rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan finansowych i sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci
Wittchen S.A. za ubiegty rok.

Podejmowanie wszelkich postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody
wyrzgdzonej przy zawigzaniu Wittchen S.A. lub sprawowaniu zarzadu czy nadzoru.

Powziecie uchwaty o podziale zyskéw lub pokrycia strat.

Udzielenie cztonkom wtadz Wittchen S.A. absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow.
Powziecie uchwaty o emisji obligacji podlegajgcych zamianie na akcje, obligacji dajgcych
prawo do udziatu w przysztych zyskach Spoétki i warrantéw subskrypcyjnych.

Zmiana statutu.

Powziecie uchwat w przedmiocie potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia Wittchen S.A., jej
rozwigzania i likwidaciji.

Podjecie uchwat w przedmiocie zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego.

Podjecie uchwat w przedmiocie podwyzszenia lub obnizenia wysokosci kapitatu zaktadowego.
Podjecie uchwat w przedmiocie tworzenia i znoszenia kapitatow rezerwowych oraz okreslenia
ich przeznaczenia.

Podjecie uchwat w przedmiocie powofania lub odwotania czionkéw Rady Nadzorczej,
ustalenia wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Uchwalenie regulaminu obrad.

Rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskow przedstawionych przez Rade Nadzorcza.
Decydowanie w innych sprawach zastrzezonych do kompetencji Walnego Zgromadzenia w
Kodeksie Spétek Handlowych i postanowieniach Statutu Spotki.

Obrady Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Obrady Walnego Zgromadzenia otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub osoba przez
niego wskazana, a w razie ich nieobecnosci Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez
Zarzad.

Zgromadzenie przeprowadza wybér Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, ktory to
kieruje pracami Zgromadzenia oraz zapewnia sprawny i prawidtowy przebieg obrad.
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- Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad,
chyba Ze caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie
wnioést  sprzeciwu dotyczgcego odbycia Walnego Zgromadzenia Iub  wniesienia
poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

- Uchwaly Walnego Zgromadzenia sg umieszczane w protokole sporzgdzanym przez
notariusza.

- Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji

Glosowanie

- Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy
wyborach wtadz oraz nad wnioskami o odwotanie organdéw wiadz lub likwidatoréw Spoiki,
badz o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych.
Dodatkowo tajne gtosowanie zarzgdza sie na zgdanie choc¢by jednego akcjonariusza lub jego
reprezentanta.

- Walne Zgromadzenie moze dokonaé¢ wyboru komisji skrutacyjnej, do ktérej obowigzkow
nalezy czuwanie nad prawidtowym przebiegiem kazdego gtosowania oraz sprawdzanie i
ogfaszanie wynikow.

- Jedna akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo jednego gtosu.

- Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, chyba ze
przepisy prawa lub postanowienia niniejszego Statutu przewidujg surowsze warunki
podejmowania uchwat.

- Przewodniczacy ogtasza wyniki glosowania i odczytuje tre$¢ podjetej uchwaty.

8. Skiad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu roku obrotowego, oraz opis dzialania
organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administracyjnych oraz ich komitetéw

Na dzien 31.12.2016 oraz na dzieh sporzagdzenia niniejszego o$wiadczenia w sktad zarzadu wchodzili
Pan Jedrzej Wittchen — Prezes Zarzgdu oraz Pani Monika Wittchen — Wiceprezes Zarzadu.

Kompetencje i zasady pracy Zarzadu Wittchen S.A. w 2016 roku okreslone zostaty w nastepujgcych
dokumentach: (i) Statut Spotki Wittchen S.A., (i) Regulamin Zarzadu (dostepny na stronie
internetowej Spofki), (iii) Kodeks Spotek Handlowych.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzier 31 grudnia 2016 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Robert Jedrzejowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Jozef Mirecki - cztonek Rady Nadzorczej

- Barbara Mirecka - cztonek Rady Nadzorczej

- Pawet Marcinkiewicz - cztonek Rady Nadzorczej

- Monika Dziedzic - cztonek Rady Nadzorcze;j

Kompetencje i zasady pracy Rady Nadzorczej Wittchen S.A. okre$lone zostaty w nastepujgcych
dokumentach: (i) Statut Spétki Wittchen S.A. (dostepny na stronie internetowej Spéiki), (i) Regulamin
Rady Nadzorczej (dostepny na stronie internetowej Spofki), (iii) Kodeks Spotek Handlowych.

Zarzad Wittchen S.A.

Jedrzej Wittchen - Prezes Zarzadu

Monika Wittchen - Wiceprezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU WITTCHEN S.A.

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Zarzad
Wittchen S.A, o$wiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Wittchen S.A. i dane poréwnawcze sporzgdzone zostalty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowos$ci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i
finansowg Grupy oraz jej wynik finansowy,

- roczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz Jednostki Dominujgcej (Emitenta)
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej oraz Emitenta w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyk,

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot
ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy przeglagdu spetniali warunki do wyrazenia bezstronnego i
niezaleznej opinii z badania, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi.

Niniejszy skonsolidowany roczny raport Grupy Kapitatowej Wittchen zostat zatwierdzony do publikacji
przez Zarzad Wittchen S.A. w dniu 30 marca 2017 roku.

Zarzad Wittchen S A.

Jedrzej Wittchen - Prezes Zarzadu

Monika Wittchen - Wiceprezes Zarzadu
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